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 خلاصه مدیریتی

نامه در آرامش تعطیلات نوروز اخبار داخلی منحصر در امضای توافق( ماهفروردین 11 -05در هفته گذشته )

چند سال در دستور کار دو کشور قرار داشت نامه که ساله ایران و چین بود. این توافق 25همکاری مشترک 

تواند باب جدیدی از همکاری را بین دو کشور با تمدن یبه مرحله امضاء رسید که م 1400سرانجام در فروردین 

. در این هفته عمق بازار کردندهای غربی خوش نیامد و اظهار نگرانی کهن باز کند. این موضوع به مذاق طرف

 سرمایه کم بود و معاملات رمق هفته آخر اسفند را نداشت.

نفت خام را  که قیمت مربوط بودی کانال سوئز ند روزهبسته شدن چمهمترین اخبار به المللی نیز در بازارهای بین

 های انتقال انرژیها و تنگهکانال دلار رساند. این موضوع بیانگر اهمیت 65درصد رشد به  6دلار با  61از محدوده 

 و نشان از این دارد که این برگ برنده برای جمهوری استالمللی تنگه هرمز در معادلات بین در دنیا و خصوصا  

المللی خواهد بود چراکه میزان نفتی که از تنگه هرمز به اقصی نقاط جهان صادر در تعاملات بین ایران اسلامی

 شود.برابر نفتی است که از کانال سوئز به جهان صادر می 1.5شود بیش از می

-رکتن شپرداخته شده است. مهمتری محصولات کاغذیبازده گروه  -در ادامه گزارش حاضر به وضعیت ریسک

های آنان در کنار هم ها و ریسکهای حاضر در بورس اوراق بهادار در این گروه با یکدیگر مقایسه و مزیت

ازار سرمایه ببررسی شدند. در بخش پایانی گزارش نیز وضعیت سهام شرکت بیمه کارآفرین و بانک کارآفرین در 

 پرداخته شده است. P/Eنسبت  ضوعنیز به دانش مالی با مو گزارش بررسی شده است. در قسمت آخر
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 مقدمه

میزان بازدهی و اول، در بخش  شود.می بررسیوضعیت بازارهای مالی در هفت روز اخیر ابتدا ، در این گزارش

 رویدادهایاخبار و  همچنین ارائه خواهد شد.ها های مهم آنو زیرمجموعه ی مالینرخ رشد هر کدام از بازارها

ادین به صورت بنی)بورس، طلا و نفت(  بازارهای مالیتحلیل  ،گزارش مدودر بخش . شوندمرور و تحلیل میمهم 

 .گیردصورت میو تکنیکال 

بخش ابتدا  در این. شودارائه می محصولات کاغذیگروه های مهم بازده شرکت -ریسک گزارش، ادامهدر  

 ررسیی مورد بهاشرکت وضعیتو  محصولات کاغذیهای مهم گروه شرکتهای مالی نسبت، سپس ضریب بتا

ه کارآفرین در بازار یمگزارش، وضعیت سهام بانک کارآفرین و ب پایانیبخش . شوندمینسبت به یکدیگر مقایسه 

 اختصاص داده شده است. P/Eنسبت در قسمت آخر به دانش مالی با موضوع  .کندبررسی میرا سرمایه 

 بازارهای مالی در هفته اخیر -1

اهم اخبار و رویدادهای و سپس  گزارش شده اخیردر هفته  یمال یو رشد بازارها یقسمت ابتدا بازده نیدر ا

 شود.ازارهای مالی مرور و تحلیل میمرتبط با بازدهی و رشد ب

 بازدهی بازارهای مالی در هفته اخیر -1-1

بود و  اندکی منفیروند بورس اوراق بهادار  1399 ماهفروردین 11ا ت 05 یبازه زمان طی داخلی یمال یبازارهادر 

 .با رشد همراه شد دلار بازار آزاد

 ر هفته اخیر اشاره شده است:دهای مالی بازارقیمت و بازدهی  تغییراتبه  (1)جدول در 
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 مقایسه بازدهی بازارهای مختلف در هفت روز اخیر -1جدول 

 1400فروردین  11 – 05گزارش 

 بازدهی ماهانه بازدهی هفتگی پایانی بالاترین کمترین شرح بازار

 بورس اوراق بهادار

 %9.56 %0.92- 1،295،000 1،311،000 1،295،000 شاخص کل

 %2.60 %0.64 442،645 443،282 440،121 شاخص هم وزن

 %12.09 %0.60- 2،827،000 2،852،000 2،825،000 شرکت 50شاخص قیمت 

 %7.07 %0.78 18،122 18،081 17،977 شاخص فرابورس

 سکه و ارز

 %1.84 %4.82 252،070 257،120 239،550 دلار آزاد )ریال(

 %4.50- %1.00- 225،104 232،000 224،606 (دلار نیمایی خرید )ریال

 %2.90- %1.55- 229،081 226،234 226،199 دلار نیمایی فروش )ریال(

 %0.40- %3.43 111،290 113،300 111،080 سکه امامی )هزار ریال(

 %2.14- %2.83- 1،685 1،745 1،678 انس طلا )دلار(

کالاها در بازارهای 

 جهانی

 %1.86 %6.23- 64.47 65.35 61.07 نفت برنت )دلار(

 %2.47- %2.35- 8،814 8،980 8،704 مس )دلار(

 %5.28 %1.41 2،233 2،300 2،227 آلومینیوم )دلار(

 %0.30 %0.78- 2،802 2،836 2،763 روی )دلار(

 طلا و جواهرات هیاتحاد یآمارها ،یسازمان بورس اوراق بهادار، بانک مرکزماخذ: 

که با رشد  است شرکت برتر بورسی 50شاخصبه  مربوط بیشترین رشد در مقیاس ماهانه (1)براساس جدول 

 ش(دلار نیمایی )فروبه  مربوط زیادی همراه شده است. از سوی دیگر بیشترین کاهش نیز در بازه زمانی ماهانه

 . است
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 (1400فروردین  11 -05مقایسه بازدهی هفتگی بازارها ) -1نمودار 

 

رشد نیز در  و بیشترین است نفت برنتبه  مربوط ، بیشترین افت قیمت در بازه زمانی هفتگی1براساس نمودار 

 است. دلار بازار آزادبازه زمانی هفتگی مربوط به 

 های مهم در هفته اخیراخبار و تحلیل -1-2

ی ال شمسی در رکود به سر بردند و بازارهابه دلیل تعطیلات ابتدای سبازارهای مالی داخلی  ،ی گذشتههفتهدر 

 .خبر مسدود شدن چند روزه کانال سوئز با رشد قیمت نفت خام همراه شدندالمللی نیز باتوجه به بین

 به شرح وقایع و تحلیل رویدادهای مهم هفته اشاره شده است: (2)در جدول 

 (1400 فروردین 11 -05)  اخبار مهم در هفت روز اخیر -2جدول 
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 تحلیل متن خبر تاریخ
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افزایش قیمت نفت خام در پی 

 مسدود شدن کانال سوئز

رین تمتری کانتینری اورگرین در پی باد شدید، در باریک 400کشتی 

ها در کشها و نفتبخش کانال، مسیر را مسدود کرده و سایر کشتی
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موضوع  اینالمللی نبودند. مهم بینهر دو جهت قادر به عبور از این تنگه 

ها افزایش یابد چراکه مسیرهای باعث شد که هزینه حمل نفتکش

کرد و از دیگر سو هزینه اجاره جایگزین انرژی بیشتری را مصرف می

ین در پی او حمل بار به دلیل طولانی شدن زمان حمل افزایش یافت و 

درصدی  6ا رشد موضوع قیمت نفت خام که تمایل به اصلاح داشت، ب

این موضوع اهمیت دلار رسید.  65دلار به  61همراه شد و از قیمت 

تمال تواند با احالمللی از جمله هرمز را نشان داد که میهای مهم بینتنگه

های انرژی های حاملچند روز مسدود شدن چگونه به افزایش قیمت

وئز نال سالمللی حل شد و کاهای بیناین موضوع با تلاش منجر شود.

 های تجاری آماده شد.مجددا  برای عبور و مرور کشتی

07
/

01
/

1400
 

ساله  25نامه توافقامضای 

 همکاری اقتصادی ایران و چین

ساله ایران و چین بعد از چند سال طرح  25نامه همکاری مشترک توافق

امه نبه امضای طرفین رسید. این توافق 1400بحث بالاخره در فروردین 

نامه و متن بالادستی در یک توافق ادعاهای مخالفان آنف که برخلا

های همکاری دو کشور ایران و چین است و نه یک شناسایی زمینه

های همکاری دو کشور گیری زمینهبه شکل نامه. این توافققرارداد

کند و مسیر را برای انعقاد قراردادهای عملیاتی باز کمک بسزایی می

های آتی در ایران باشد تا یک سند برای دولتتواند خواهد کرد و می

ای نامه به قراردادهدر شرایط مختلف با تمسک به بندهای این توافق

عملیاتی برای همکاری مشترک با کشور چین برسد و چشم انداز 

ی شدن . عملیاتتری برای فعالین اقتصادی دو کشور بدست آیدروشن

. هد دادخواای طرفین کاهش های ناشی از تحریم را برریسک توافقنامه
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 بندی تحلیل هفتهجمع -1-3

 قتعطیلات ابتدای سال شمسی با رکود همراه بود و عمبازارهای مالی داخلی باتوجه به ذشت ای که گدر هفته

ساله ایران و چین  25نامه اگرچه در بعد اقتصاد سیاسی خبر تفاهم. ساز نبودمعاملات و روند معاملات سرنوشت

های متعدد همراه شده بود به سرانجام رسید و با امضای وزرای که چند سال در اخبار و مطبوعات با نقل قول

خصوصا  آمریکا همراه شد و نشان داد که غربی  هاینگرانی طرفاظهار خارجه طرفین نهایی شد. این موضوع با 

ا برای هباز کرد، اگرچه که تلاش آن رود و نباید حساب مجزایی برایاثر شدن میهای آمریکا به سمت بیتحریم

 .های داخلی و چه در بعد دیپلماسی باید ادامه یابدها چه در بعد تقویت بنیهباقی نماندن تحریم

ای نفتی منجر هخبر مسدود شدن چند روزه کانال سوئز به افزایش قیمت نفت و فرآوردهنیز  المللیدر بازارهای بین

داره براساس آمار اداد. های مهم دنیا از جمله هرمز و سوئز برای اقتصاد جهانی از حساسیت بالای تنگه خبرشد و 

این موضوع باتوجه به آسیب کمتر اقتصاد چین از ویروس کرونا و 

همچنین احیای زودتر این اقتصاد در مقابل دیگر اقتصادهای جهان، بنظر 

تواند در بازسازی اقتصاد ایران و همچنین کاهش اثرات تحریم به می

ذاری و گسرمایه هایعلاوه بر اینکه فرصت .اقتصاد داخل کمک نماید

پیشرفت در اقتصاد ایران برای کشور چین جذاب است و آنان را برای 

 ای کشور ایران ترغیب کرده است.های انرژی و توسعهحضور در پروژه
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کند که در ین تنگه عبور میدرصد از صادرات نفت جهان روزانه از ا 17 -16، حدود 1اطلاعات انرژی آمریکا

  درصدی از صادرات نفت جهانی دارد قابل توجه است.  9مقابل کانال سوئز که میزان 

  

 عد بنیادین و تکنیکال ازارهای مالی از بُتحلیل اجمالی ب -2

ر لازم بذک. نگاه و تحلیل کارشناسی در حوزه بازارهای مالی ارائه خواهد شد ،به صورت اجمالی بخشدر این 

. ها بررسی شده و تخمینی از رفتارهای آتی سهام بیان خواهد شداست در تحلیل تکنیکال تاریخچه رفتاری قیمت

د و بدون توجه به ها باشها و شرکتنش تکنیکال باید مبتنی بر تحولات بنیادین شاخصگیری براساس داتصمیم

 . به وضعیت بنیادین بازارهای مهم و حساس اشاره شده است (3)در جدول . بنیاد با ریسک همراه خواهد بود

 وضعیت بنیادین و تکنیکال بازارهای مهم مالی -3جدول 

 کالیتکن لیتحل نیادیبن لیتحل عنوان

کل شاخص 

 بورس

هادار ی هانگرانی در بورس اوراق ب

با شفاف  ناشی از کاهش ارزش دلار

 دن انتظارات طرفین از روند برجام ش

فت و می یا که کاهش  فت  توان گ

هزار تومان  21های بازار ارز در نرخ

کف سازی نموده است. این موضوع 

ریسک سیستماتیک ناشی از کاهش 

رز را در باازار کااهش داده و افق ا

 
اصلاحی خود  cهنوز موج شاخص بینی شده بود که گذشته پیش هایدر هفته

از موج  5شود که شاخص در حال تکمیل موج بینی میه است. پیشرا تمام نکرد

باشد و در حالت عادی باید شاخص کف جدیدی را تحت قالب می cمیانی 

                                                      
 براساس گزارش مرکز مطالعات خلیج فارس 1
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بازار سااارمایه را با نوساااانات م بت 

همراه خواهااد کرد. در کنااار این 

نزدیک شااادن به فصااال موضاااوع، 

بال ها مجامع شااارکت ند اساااتق رو

ها را با رشاااد مواجه کرده شااارکت

 .است

بصورت  5بسازد و یک است نا بر این امر مترتب است که موج  5موج 

truncated سد رشود. باتوجه به اخبار بنیادین و پیرامونی بازار سرمایه بنظر می

باشد لذا انتظار  5بیش از خاتمه نیافتن موج  5شدن موج  truncatedاحتمال  که

 شاخص توانسته است از میانگینبا این حال  رود.کف جدیدی از شاخص نمی

تی و این نشانه م ب عبور کند و در بالای آن ت بیت شود خود روزه 200متحرک 

 برای ادامه دار بودن روند شاخص کل است.

شاخص 

وزن هم

 بورس

شاااخص هم وزن براساااس یکسااان 

های کوچک و سااازی وزن شاارکت

ید شاااااخص طراحی  بزرگ در تول

انادازه شااااده اساااات و از این رو 

کت گذاری شااار تأثیری در اثر ها 

ها ندارد. لذا شاااخص هم وزن از آن

بعد بنیادین مشابه شاخص کل تحلیل 

ای هشود با این فرض که شرکتمی

 دکوچک که بیشااتر مبتنی بر اقتصااا

بیش از شاخص کل بر داخل هستند 

کل هم ند شاااااخص  وزن اثر خواه

 گذاشت.

 
شروع  99مرداد  19وزن بعد از ریزشی که مشابه شاخص کل از شاخص کل هم

 30هزار واحد ریزش داشت و بعد از رشد حدود  360کرده است تا محدوده 

ش و اکنون در حال تعقیب روند ریز هزار واحد رسید 475درصدی به سطح 

ک تواند در ی. این رشد میگذشته یا اصلاح صعودی است که شروع شده است

موجی جدید  5از  1اصلاحی صورت گرفته باشد و یا در قالب موج  bقالب 

شروع شده باشد. هر کدام از این دو سناریو بعد از واکنش شاخص به سطوح 

د، ز بیان شدر مورد شاخص کل نیطور که همان حمایتی تأیید یا رد خواهد شد.

شود ینی میب، پیشدر صورتی که شاخص کل بتواند کف جدیدی را ثبت نکند

 اصلاح شاخص هم وزن نیز تمام شده باشد.
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 یانس جهان

پیامدهای ناشاای از رکود اقتصااادی 

قاعد کرده در جهان، دولت ها را مت

به  قدینگی  با تزریق ن که  اساااات 

اقتصااادهای خود، اوضاااع اقتصااادی 

وضاااعیت رکود کشاااورشاااان را از 

قدام مربوط  ند. مهمترین ا خارج کن

نقاادینگی تریلیون  1.9 بااه تزریق 

 ساات کها به اقتصاااد آمریکا دلاری

آثار تورمی برای تمام جهان خواهد 

 باعث شااده داشاات. همین موضااوع 

سرمایهافق که سبت به های  گذاری ن

سال  صعودی  2021انس جهانی در 

  .باشد

 

با  ،با یک روند نوسااانی مواجه بوده اسااتشااته های گذانس جهانی که در هفته

باز گشااات  fake break outیک نال خود  کا به داخل  مه  .مجددا   در ادا

رشد انس به صورت کج دار و مریض ادامه خواهد یافت  شود کهبینی میپیش

ست 1950سقف  عبور از ولی ست نیافتنی ا ای هدرهفته. دلار فعلا برای انس د

 .دلار زیاد است 1775به سمت آتی احتمال حرکت انس 

 نفت برنت

با انتشاااار شااایوع  خام  فت  قیمت ن

فت  با ا نا  ته کرو یاف ویروس جهش 

ما .قیمتی همراه بود  رسااادبنظر می ا

از پایان رکود ناشااای بینی که خوش

بین فعالین بازار در ساال در از کرونا 

تا وقتی  2021 هد بود  مه دار خوا ادا

یل محکمی برای نقض این  که دلا

  .بینی پیدا شودخوش

 

که خام  فت  ته ن ند نزولی خود را عوض های اخیرطی هف نال  رو کا کرده در 

ست شین پیشگزارشدر طور که همان .صعودی قرار گرفته ا شده بینهای پی ی 
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دلار  65به  نفت ادامه یافت و توانساات قیمت هر بشااکهروند صااعودی این بود 

سد سید 71و به دلیل تحولات بنیادین به مرز  بر . بنظر قیمت نفت خام دلار نیز ر

ای آتی هخاصی ندارد و در هفتهی نگران تا خط میانی کانال فرضی ترسیم شده

دلار  80نقطه هدف بعدی قیمت نفت خام محدوده  به این قیمت خواهد رسااید.

 .خواهد بود

 

 (محصولات کاغذیهای گروه ترین شرکتبازده بازارهای مالی )با رویکرد مهم -گزارش ریسک -3

های چند سال اخیر نسبت به بازدهی بورس و فرابورس نشان میزان بازده این گروه در دورهقسمت ابتدا  نیدر ا

 سهیقام محصولات کاغذیگروه  یهاشرکتترین مهماز  یبعضی مربوط به بتا بایضرسپس  .داده شده است

حاضر در بورس  محصولات کاغذی گروه  هایشرکت نیمهمتر یمال هاینسبت سهیدر ادامه به مقا. شده است

 . شوندمی یمعرف گریکدیآنان نسبت به  هایتیو مز شودیاوراق بهادار پرداخته م

 ایسه با بورس و فرابورسدر مق محصولات کاغذیگروه  بازدهی -4جدول 

 ساله 5 ساله 3 ساله 1 ماهه 6 ماهه 3 ماهه 1 ایهفته 1 نماد

محصولات گروه 

 کاغذی
0.16 % 1.24 % 15.97-% 27.23-% 14.49% 1000.22% 8937.11% 

 %1376.01 %1248.11 %150.54 %- 10.75 %-7.54 % 9.24 %-0.71 بورس و فرابورس

 

 محصولات کاغذی های گروهتکترین شرمهممقایسه ضرایب بتای مربوط به  -3-1

گروه صنایع کاغذ  .مورد بررسی قرار گرفته است محصولات کاغذیهای مهم گروه شرکت (5)در جدول 

عودی این بدین معنی است که در هنگام ص. بیشترین حساسیت را نسبت به شاخص بورس دارد (چکاپا) پارس
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تواند موجب بازدهی بالاتری نسبت به شاخص شود و البته یگذاری در این شرکت مشدن شاخص بورس، سرمایه

ار وارد گذد زیانی بیش از افت شاخص بورس به سرمایهنتوااگر بازار بخواهد دچار افت شود، این شرکت می

تماتیک که دهد که ریسک سیسهمچنین ضریب بتا بیانگر میزان ریسک سیستماتیک است و این نشان می. کند

 شرکت اثر بیشتری خواهد داشت.این ازار و اقتصاد است بر روی ریسک فضای کلی ب

 محصولات کاغذیگروه های ضرایب بتا در مهمترین شرکت -5جدول           

 مأخذ: سامانه جامع اطلاعات کدال

نایع صین گروه نسبت به شاخص، مربوط به طور که در جدول بالا نشان داده شده است کمترین حساسیت اهمان

 . ذشته استماه گ 36لازم به ذکر است که این آمار مربوط به رفتار سهم در  .است (چکاوه) کاغذسازی کاوه

 یگذارهیاخود اقدام به سرم یو انتظارات سودآور سکیکه با توجه به ر کندیکمک م گذارهیبتا به سرما بیضر

 . ردیناخواسته فاصله بگ هایسکیو از ر دیکند و سود سبد خود را حداک ر نما

 1400فروردین  11ماه منتهی به  36

ت
ن شرک

ی بزرگتری
اسام

-

ی گروه
ها

 

س
گروه صنایع کاغذ پار

 

ی کاوه
صنایع کاغذساز

 

کارتن 
ایران

 

میانگین
 

 0.49 0.37 0.28 0.83 ضریب بتا
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 محصولات کاغذی گروه مهم هایدر شرکت یمال هاینسبت سهیمقا -3-2

مالی  هایها از ارزش ذاتی خود، مقایسه بین نسبتگذاری و تخمین میزان فاصله شرکتارزش هاییکی از روش

 پولیها را از مفهوم کرده و آن یرا بررس یمال یهاموجود در صورت عداد و ارقاما ،یمال یهانسبت. ها استآن

برقرار  داریارتباط معن یمال یهارتصو در عوامل مؤثر انیها منسبت نیا. کندیم لیتبد سهیقابل مقا یهابه نسبت

 های مالی را افزایشقدرت و دقت تحلیل ،یمال یهااطلاعات موجود در گزارش نیارتباط ب نیا جادیکرده و با ا

های مالی هدورمقایسه و تحلیل بین شرکتی و هم تحلیل درون شرکتی را طی  هاهای مالی شرکتنسبت. دهدمی

 . سازدمقدور میمختلف 

 .اشاره شده است محصولات کاغذیگروه های مهم های مالی شرکتبه مقایسه بین نسبت (6)جدول  در

 محصولات کاغذی گروههای مهم های مالی شرکتمقایسه نسبت -6جدول 

 1398ماه منتهی به انتهای سال  12

 کارتن ایران صنایع کاغذسازی کاوه گروه صنایع کاغذ پارس نسبت های مالی
ناخالصسود  هیحاش  35.69 % 5.86% 13.13 % 

سود خالص هیحاش  23.01 % 0.83 % 10.18 % 

ها ییدارا بازده  11.82 % 0.98 % 8.98 % 

حقوق صاحبان سهام بازده  18.32 % 35.19 % 15.14 % 

ثابت یها ییدارا گردش  1.4 11.98 2.13 

یبده نسبت  12.91 % 0.00 % 5.31 % 

 0.05 0.06 0.12 قدنسبت ن

 مأخذ: سامانه جامع اطلاعات کدال

های تاز باقی شرک( چکاپا) گروه صنایع کاغذ پارسشرکت  حاشیه سود ناخالص (6)مطابق جدول 

اقی شرکت توان سودآوری بهتری نسبت به ب این تری دارد. این بدین معنی است کهمورد بررسی وضعیت مطلوب
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باقی  هب توانسته است که وضعیت بهتری نسبت همین شرکت سود خالصحاشیه نسبت در  ها دارد.شرکت

ر سودآوری د چکاپا() گروه صنایع کاغذ پارسدهد که شرکت موضوع نشان میاین  ها داشته باشد.شرکت

 .نیز توان خوبی داردها توان مناسبی دارد و در مدیریت هزینه

د بررسی های موراز باقی شرکت چکاپا() گروه صنایع کاغذ پارسشرکت  هانسبت بازده داراییدر 

ها در ر شرکتبین دیگ در توانمندی بیشتری «چکاپا»تری دارد و این نسبت بیانگر این است که وضعیت مطلوب

 . هاستهای این شرکت بهتر از دیگر شرکتهای خود دارد و بازدهی داراییبدست آوردن سود از دارایی

سهامداران  گذاریانگر این است که شرکت به ازای یک واحد سرمایهبی نسبت بازده حقوق صاحبان سهام

ضعیت و صنایع کاغذسازی کاوه )چکاوه( شرکتدر این نسبت . تواند سودآوری داشته باشدچه میزان می

 . های هم گروه خود مزیت داردو نسبت به باقی شرکت خوبی دارد

ثابت خود،  هایتواند از داراییتا چه میزان میبیانگر این است که شرکت  های ثابتنسبت گردش دارایی

ی در استفاده ها بهتر است چراکه توانایی بیشترهرچه این عدد بالاتر باشد برای شرکت. فروش بیشتری کسب نماید

 اوه(صنایع کاغذسازی کاوه )چک در این نسبت شرکت. های ثابت خود برای فروش بیشتر دارنداز دارایی

 . های مورد بررسی دارده باقی شرکتوضعیت بهتری نسبت ب

و بلندمدت در  یجار یهایو نقش بده تیدهنده اهمشانهای اهرمی است، نکه یکی از نسبت نسبت بدهی

شده  نیتأم هایکل شرکت از محل بده یهاییاز دارا زانیچه م کندیم انیشرکت است و ب یهاییکل دارا نیتأم

بودن نسبت  بالا. تری برای یک شرکت استدهنده وضعیت مطلوبد نشانهرچه این نسبت عدد کمتری باش. است

. شودیمند مخارج از شرکت بهره یخود، از منابع مال ازیمنابع موردن نیتأم یمعنا است که شرکت برا نیبه ا یبده
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 نیا شیفزاا رایشرکت کمتر باشد ز ینسبت بده دهندیم حیها ترجدهندگان م ل بانکبستانکاران و وام جهیدرنت

 سکیر سنجش اریشاخص و مع ،ینسبت بده نیبنابرا. داشت اهدهمراه خوشرکت را به سکیر شینسبت، افزا

ی از وضعیت مطلوب صنایع کاغذسازی کاوه )چکاوه( شرکت این گروهدر . شودیشرکت محسوب م یمال

 . استبرخوردار 

دهنده شانن باشد. این نسبتهای جاری میدهیهای معادل نقد بر بحاصل تقسیم وجوه نقد و دارایی نقدنسبت 

های جاری خود را پرداخت نماید. این نسبت با جریان نقد خود، بدهیتواند می میزانشرکت تا چه این است که 

شان کند و از سویی دیگر کیفیت سودآوری شرکت را نتوان تاب آوری شرکت در مقابل ورشکستگی را بیان می

ه، وضعیت این گرودر . برای شرکت قابل ترسیم استنرخ بزرگتر باشد وضعیت بهتری  هرچقدر این. خواهد داد

    .ها بهتر استنسبت به بقیه شرکت به ترتیب چکاپا() گروه صنایع کاغذ پارسشرکت 
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 سرمایهکارآفرین در بازار بیمه و بانک وضعیت سهام  -4

  .2ودشدر بازار سرمایه اشاره می گذشته طی هفتهبیمه و بانک کارآفرین در این قسمت به وضعیت سهام 

 های کارآفریناطلاعات شرکت -7جدول 

 مأخذ: سایت سازمان بورس اوراق بهادار

 سرمایه بیمه کارآفرین نیز به دلیل ثبت افزایشبود و  منفی کارآفرین ای که گذشت بازدهی سهام بانکدر هفته

 . کاهش یافته است بانک کارآفرینحجم معاملات و ارزش معاملات در  .استبسته  هنوز خود

 های بزرگ گروه خودمقایسه اطلاعات بانک کارآفرین با شرکت -4-1

-مانشود. ههای خود مقایسه میگروهیدر این قسمت بعضی از اطلاعات مالی سهم بانک کارآفرین با دیگر هم

شود بانک کارآفرین در مقایسه با صنعت بانکداری، ضریب بتای کوچکتری ده میمشاه (9) طور که در جدول

 های مهم این گروه در مقایسه با بانک کارآفرین نشان داده شده است:اطلاعات مالی شرکت (9)دارد. در جدول 

 

                                                      
 اند ولی هنوز عرضه اولیه نشدند و قابل معامله نیستند.گذاری کارآفرین در بورس درج نماد شدهگفتنی است نمادهای لیزینگ کارآفرین و سرمایه 2

 1400فروردین  11منتهی به 

 یهفتگ تغییر بیمه کارآفرین گیهفت تغییر بانک کارآفرین عناوین

 %0 18127 % - 3.8 2530 (1400فروردین  11ریال ) -قیمت

 - 0.26 - 0.77 (ماهه 36) ضریب بتا

 %0 0 % - 63 26.859 (تجمیع هفتگی) سهام میلیون -حجم معاملات

 %0 0 % - 62 69.55 (هفتگی تجمیعمیلیارد ریال ) -ارزش معاملات
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  یناطلاعات مالی صنعت بانکداری در مقایسه با سهم بانک کارآفر -8جدول 

  
 بازده هفتگی

 )درصد(
 ضریب بتا

 (1400فروردین  11ماه منتهی به  36) 
 سهم از صنعت

 )درصد(
 سهم از بازار

 )درصد(

 6.8 - 0.97  4.91 صنعت بانکداری

 0.19 2.31 0.77  - 3.8 بانک کارآفرین

 1.30 19.10 0.77 1 بانک پاسارگاد

 1.40 20.11 0.91 - 2.3 بانک ملت

 1.02 14.58 1.27 - 2.4 بانک تجارت

 0.75 10.98 1.2 - 5.1 بانک پارسیان

 0.75 10.61 1.3 - 2.9 بانک صادرات ایران

 0.47 6.83 0.98 - 8.2 بانک آینده

 0.37 5.90 1 1.15 بانک گردشگری

 0.19 3.32 0.68 - 6.2 اقتصاد نوینبانک 

 0.19 3.14 - 0.42 - 3.67 مؤسسه اعتباری ملل

 0.19 3.14 0.52 - 1.48 بانک خاورمیانه

 مأخذ: محاسبات گزارش

بوط گروه بانکداری مرهعای بزرگ شرکتنشان داده شده است بیشترین بتا در بین  (8)طور که در جدول همان

 است. بانک با ریسک و بازدهی بیشتری همراهسهم این گذاری در و سرمایه صادرات استبه بانک 

 رین مقایسه بازدهی بانک و بیمه کارآف -4-2

( به بازدهی دو شرکت بانک و بیمه کارآفرین در مقایسه با بازدهی صنعت خودشان و شاخص بورس 9در جدول )

 ها اشاره خواهد شد.آن P/Eو فرابورس به همراه نسبت 
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 های کارآفرین در مقایسه با شاخص بورس و فرابورسبازدهی شرکت -9جدول 

 P/E ساله 1 ماهه 3 ماهه 1 ایهفته 1 نماد

 12.09 % 76.4 %- 21.9 % 2 % - 3.8 بانک کارآفرین

 10.78 % 159.03 % - 11.04 % 6.87  % - 1.2 ها و مؤسسات اعتباریبانک

 17.03 % 264 % - 3.7 - - بیمه کارآفرین

 15.38 % 353.92 % -18.66 % 6.71 % 7.59 صنعت بیمه

 13.09 %150.54 % - 7.54 % 9.24 % -0.71 بورس و فرابورس

 مأخذ: سایت سازمان بورس اوراق بهادار

ت بازدهی بهتری نسب شاخص بورس و فرابورسطور که در جدول بالا نشان داده شده است در یک ماه اخیر همان

کارآفرین از خود نشان داده است. این برتری در یک سال اخیر بانک و  صنعت بیمهبه شاخص صنعت بانکداری، 

در شرکت بیمه کارآفرین نسبت به بازار بورس و  P/Eبرای صنعت بیمه بوده است. همچنین، وضعیت نسبت مهم 

 فرابورس بالاتر است.

 در ادامه وضعیت نمودار تکنیکالی سهام این دو شرکت نشان داده شده است: 
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 روند سهام بانک کارآفرین  -2نمودار 

 

الا وضعیت سهم بانک کارآفرین طی دوسال اخیر نشان داده شده است. این سهم بعد از رشد خوبی در نمودار ب

طور که گفته شد، این سهم اگر در زیر خط روند خود ت بیت برد و همانکه کرده است در دوره اصلاح به سر می

 خط روند خود ت بیت شده ریال قابل تحقق است. در معاملات هفته گذشته این سهم در زیر 1850بشود اهداف 

 شود. بینی میهای آتی پیشریال در هفته 1850ریال و  2020است و دو هدف 

 روند سهام شرکت بیمه کارآفرین -3نمودار 
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رسد که سهم در حال بزرگ قرار داشته که بنظر می 3رفتار سهم بیمه کارآفرین طی دوسال گذشته در یک موج 

ود. شمام روند بلند مدت خود است و با واگرایی که ایجاد شده است ورود به این سهم در این قیمت توصیه نمیات

های گذشته گفته شد، این سهم در یک روند ریزشی قرار دارد و با افت همراه شده است. طور که در هفتههمان

ریال )تعدیل شده  15460ریال( و  3080ریال )تعدیل شده  16850افت قیمت سهم بیمه کارآفرین تا محدوده 

ه ای ک. لازم بذکر است که قیمت تعدیل شده سهم باتوجه به افزایش سرمایه3بینی استریال( قابل پیش 2850

 ریال خواهد بود. 3366تصویب شده است، اکنون حدود 

 P/Eنسبت  :دانش مالی -5

لی مخاطبین اشاره خواهد شد. در این قسمت در سلسله گزارشات هفتگی، به موضوعی مهم در افزایش دانش ما

 پرداخته خواهد شد.ها تحلیل شرکتدر  P/Eمهم  معرفی نسبتدر این گزارش به 

( در P:priceمده است و معرف این است که قیمت بازاری سهم )نسبت از تقسیم قیمت بر سود بدست آاین 

نام دیگری که  نسبتی دارد.( چه :Earning Per Share Eمقایسه با درآمدی که هر سهم حاصل خواهد کرد )

گذار برای هر واحد سودی که شرکت به این نسبت داده شده است، ضریب سهام است. از این جهت که سرمایه

 تواند داشته باشد:نوع می  3این نسبت باتوجه به نحوه محاسبه آن  دهد چه میزان واحد حاضرند پرداخت کنند.می

P/E ین اطلاعات منتشر شده از : این نسبت براساس آخرداردنبالهEPS ها آید. شرکتبدست می شرکت

 شود.بورس تهران ارائه میدهند. این نوع نسبت معمولا  در معمولا  گزارش خود را سه ماهه ارائه می

                                                      
 ریال خواهد بود. 3366ای که تصویب شده است، اکنون حدود لازم بذکر است که قیمت تعدیل شده سهم بیمه کارآفرین باتوجه به افزایش سرمایه 3



  

19 

 

P/E  گاهی از برآوردی یا پیشتاز :EPS  برآوردی یا مورد انتظار برای دوره بعد برای این نسبت استفاده

 شود.ن برآوردی یا پیشتازگفته میشود که به آمی

P/E  گاهی از میانگین :EPS سوم  شود که نوعمیانگین دو فصل گذشته و برآورد دو فصل آینده استفاده می

P/E دهد.را تشکیل می 

ذاری گسرمایه از گذار خواهد داد که بازدهی حاصلاین نسبت دید بهتری به سرمایهبه صورت کلی هر سه نوع 

ها چه وضعیتی دارد و در ازای بدست آوردن چه فرصتی، چه فرصت هم در مقایسه با دیگر شرکتخود در یک س

 دیگری را از دست خواهد داد.

گذاری صورت بگیرد، اصل کند در صورتی که در سهم یک شرکت سرمایهبیان می P/Eاز دیگر سو نسبت 

 گردد. گذار برمییهسالیانه سهم، طی چند وقت به سرما سودسرمایه بازگشتی از 

مسکن با بورس  یعنی بازارلازم به ذکر است که گاهی از این نسبت برای تحلیل بین بازاری نیز استفاده خواهد شد. 

 تری دارد و به اصطلاح کدام بازار برایگذاری در کدام بازار بازگشت سرمایه سریعشود که سرمایهمقایسه می

 است. ترتر یا گرانگذاری ارزانسرمایه

. 
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 ای خود عملکرد م بتی نداشته تنی است این سهم از حیث بنیادین و فعالیت بیمه


