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 مقدمه

ه بین روسیه و اوکراین نیز منجر ب جنگانگیز است. جنگ در هرکجای این زمین خاکی اتفاق افتد تلخ و غم

ده شده های آینتر باعث نگرانی و ابهام برای نسلها و از همه مهمزیرساخت به گسترده تلفات انسانی، خسارات

 روسیه علیهز نی ایسابقهبی هایتحریم و است فرستاده همسایه کشورهای به را جویانپناه از موجیاست. این تنش 

 به دنبال داشته است.

 هایانینااطمینو ها ین ریسکشوک جنگ اوکرا که گیری کرونا استشرایط اقتصاد جهان همچنان متأثر از همه

ل های انقباضی و کنتراعمال سیاست آمادههای مرکزی بانککه درحالی. ه استشدت افزایش داداقتصاد را به

ت. ها دشوارتر کرده اسگیری را برای آنتصمیم و اثرات اقتصادی ناشی از آن وقوع جنگ شده بودند کهتورم 

رده تجربه ک کرونا گیریافزایش قیمت شدیدی که در طول دوره همه پس از هاکامودیتیی و انرژ جهش قیمت

 گذاران تبدیل به یک شمشیر دو لبه کرده است.گذاری اقتصادی را برای سیاستبودند، معمای سیاست

 سوخت و غذا هایهزینه که فقیر هایخانواده بر ویژهبه داشت، خواهد تأثیر جهان سراسر در قیمت هایشوک

 ویرانگرتر اقتصادی آسیب شود، و طولانی تشدید درگیری اگر. دهدمی تشکیل ها راسبد آن از بیشتری سهم

 بر توجهیقابل تأثیرهایی که جامعه جهانی نسبت به روسیه خواهد داشت نیز از سوی دیگر، واکنش. بود خواهد

 .خواهد کرد سرایت نیز دیگر کشورهای به و داشت خواهد مالی بازارهای و جهانی اقتصاد

ازاین که جنگ آغاز شود، اکثر کارشناسان با توجه به قدرت نظامی روسیه و شرایط اوکراین انتظار داشتند پیش

که قائله خیلی سریع تمام شود و غرب نیز با توجه به شرایط اقتصادی و بحران انرژی که با آن مواجه بود واکنش 

 همچنان خارکف و کیف ،روز از شروع جنگ 17بیش از  حال باگذشتمحکمی را از خود نشان ندهد. بااین
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اند. ها و مشکلات لجستیکی دور از انتظاری مواجه شدهمقاومت شدید اوکراینی باروسی  نیروهای و هستند پابرجا

 تر از جانب غرب وجود دارد.با این اوصاف احتمال برخورد قاطع

یش پجدید تغییر کند و معادلات جدیدی برجهان حاکم شود. تواند با وقوع اتفاقات حال همه این شرایط میبااین

ز ا یریتصو "و  " یرانا یهو اثرات آن بر بازار سرما یکانرخ بهره در آمر یریجهت گ "از این در گزارش های 

به بررسی و تصویر شرایط اقتصاد جهان پرداخته شد و بیان شد که قیمت نفت و طلا و  " اقتصاد جهان یتوضع

ته و افزایش گرفدیتی ها می تواند تحت تاثیر سیاست گذاری های پولی و رکود تورمی احتمالی قرار سایر کامو

های می شدند که وقوع جنگ ی افزایش نرخهای مرکزی تحت تاثیر افزایش تورم جهانی آماده. بانکیابند

 اوکراین شرایط اقتصادی را سخت تر کرده است.

 و کالاها قیمت مالی، هایتحریم: گذاردمی تأثیر جهانی اقتصاد بر اصلی کانال سه طریق ازها درگیریافزایش 

در ادامه با بررسی نقش روسیه و اوکراین در اقتصاد جهانی به اثرات و نتایج این جنگ . تأمین زنجیره اختلالات

 ه شود.عات فعلی ارائشود یک تصویر کلی از بازارهای مالی بر اساس اطلاپردازیم و سعی میدر اقتصاد جهان می

 جایگاه روسیه در اقتصاد جهان -1

 جهان در سمیا داخلی ناخالص تولید پایه بر کشور یازدهمین اروپا، در ملی بزرگ اقتصاد روسیه پنجمین اقتصاد

 دارد. آن اقتصادی هایفعالیت در مهمی نقش روسیه وسیع جغرافیای .است خرید قدرت برابری ازلحاظ ششمین و

 ارزش جهانی بانک. دارد اختیار در را جهان طبیعی منابع از درصد 30 از بیش روسیه زنندمی تخمین منابع برخی

ل حاص درآمدهای به خود، رشد استمرار برای روسیه. است زده تخمین دلار تریلیون 75 را روسیه طبیعی منابع کل

 .است وابسته از فروش انرژی
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 میزان صادرات روسیه به کشورهای مختلف جهان: 1 نمودار

 

 The Atlas of Economic Complexity : ماخذ 

 جهان یعیطب گاز شدهاثبات ذخایر ترینبزرگ کشور این. شودمی محسوب «انرژی ابرقدرت» یک درواقع روسیه

نایع مهم پیشرفته از دیگر ص نظامی تجهیزات ساخت و طراحی. است طبیعی گاز صادرکننده ترینبزرگ و دارد را

 اقتصاد روسیه است.

کننده گاز اروپا ترین تأمینبرای مثال روسیه مهمانحصاری دارد. موقعیت شبه خام موادروسیه در مورد بسیاری از 

شدت به واردات گاز از روسیه متکی هستند. این در حالی است که با است و کشورهایی مثل آلمان و اتریش به

 40حدود  .کلیطوربه  مدت برای این کشورها فراهم نیستهیت گاز، امکان جایگزینی آن در کوتاهتوجه به ما

میلیارد  200کند، که چیزی حدود شود را گاز روسیه تأمین میاروپا سوخته می اتحادیهدرصد انرژی فسیلی که در 

 شود.میدر سال  مترمکعب
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  یه و خلیج فارس از کل تولید نفت جهان: سهم روس2 نمودار

 

 BP statistical Rewiew of Word Energy :ماخذ

 5 طور متوسط روزانه حدودو به(  2 نمودار)کنددرصد نفت خام دنیا را تأمین می 10از طرف دیگر روسیه حدود 

عمده نفت صادراتی  ،شده استنشان داده 3 نمودارطور که در همان کند.صادر میو نیم میلیون بشکه نفت خام 

 23.77حدود  2020در سال  روسیه برای مثال شود.روسیه به کشورهای چین، هلند، آلمان و کره جنوبی صادر می

 .استکردهبه چین نفت صادر  درصد از کل صادرات نقت، 32.8شامل میلیارد دلار 

 درصد و میلیارد دلار -2020صادرات نفت روسیه در سال : سهم کشورهای مختلف از 3 نمودار

 

 UN Comtrade :ماخذ
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راتی صاد تأسیساتدهند. چون بلاروس فاقد شکل مینیز  صادرات پتاس دنیا را  ٪40روسیه و بلاروس روی هم 

کند. پتاس یک ماده مهم برای تولید کودهای شیمیایی است و حذف است، روسیه همه این مقدار را صادر می

 . دارندعهدهصادرات گندم دنیا را بر  ٪15 بیش ازروسیه . همچنین کندآن، امنیت غذایی دنیا را تهدید می

بنابراین  .پالادیوم آمریکا است کنندهتأمینرین تترین تولیدکننده پالادیوم دنیا و مهمبزرگ همچنین روسیه

 توانددارد و اختلال در تأمین این مواد می مواد خام دنیا طور که مشخص است روسیه سهم مهمی در تأمینهمان

خصوص اینکه اقتصاد جهان پس از وقوع کرونا شرایط شکننده و ضربه مهمی را بر اقتصاد جهان وارد کند، به

 گذارد.پشت سر میپذیری را آسیب

های منتشرشده روسیه پیش از آغاز جنگ مقدمات آن را نیز فراهم کرده است. روسیه حال بر اساس گزارشبااین

میلیارد دلار  650به  نزدیکالخصوص چین،  خود علیاز معاملاتش با شرکای تجاری رغم کاهش سهم دلار علی

ای شبیه های روسی از دلار به روبل، شبکهفراهم کرده است. علاوه بر آن ضمن تبدیل بدهی شرکت ذخیره ارزی

 های منطقه ایجاد کرده است.های خودش و برخی بانکبه سوئیفت بین بانک

 جایگاه اوکراین در اقتصاد جهان -2

 صادرات ،ی کرونا قرارگرفته بودکه اقتصاد جهان تحت تأثیر بیمار 2020سال  در ملل، سازمان هایداده اساس بر 

. یافت کاهش درصد 1.6 طور متوسط حدودبه اوکراین صادراتکه درحالی. یافت کاهش درصد 7 حدود جهانی

 نیز ناوکرای تجاری خالص تراز. تولیدی این کشور است کالاهایکشش بودن تقاضا برای بی از نشانه یک این

. تگرف پیشی آن صادرات از کشور این واردات کاهش زیرا یافت، کاهش دلار میلیارد 6.3 حدود ،2020 سال در

 .کرد صادر دلار میلیارد 49.2 و کرد وارد کالا دلار میلیارد 53.7 اوکراین
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 کالاها برخیتولید  دراین کشور  اما بود، 2020 سال در جهان بزرگ صادرکننده ششمین و چهل اوکراین اگرچه

 مدتمیان تا مدتکوتاه توانایی بر حداقل . جنگاست متکی اوکراین به کالاها این برای جهان و دارد مزیت

 دلار میلیارد 9.4 از بیش اوکراین ،2020 سال دربرای مثال،  .گذاردمی تأثیر کالاها این صادرات برای اوکراین

 حدهمتلاتایا از پس کشور این. دهداین کشور را شکل می صادرات کل پنجم یک حدود که کرد صادر غلات

 میلیارد 9.3) روسیه غلات صادرات از بیشتر کمی اوکراین غلات صادرات ،درواقع. بود غلات صادرکننده دومین

 . بود اوکراین توجهقابل صادراتی کالاهای از دیگر یکی( دلار میلیارد 7.7) فولاد و آهن صادرات. بود( دلار

 شریک ینتربزرگ چین. کندمی صادر هاآن به را کالا بیشترین اوکراین که دهدمی نشان را کشورهایی 4 نمودار

که این  کرد صادر چین به کالا دلار میلیارد 7.1 اوکراین ،2020 سال در. است( صادرات ازنظر) اوکراین تجاری

 یشترب شاید روسیه با چین نزدیک روابط این در حالی است که .است اوکراین صادرات کل از درصد 14.5 رقم

 المللیبین الیم سیستم و غربی اروپای صادراتی بازارهای به دسترسی برای چین. باشد اوکراین به چین اتکای از

( دلار میلیارد 49.1) اوکراین از بیشتر برابر هفت چین به روسیه صادرات تجارت، ازنظر. است متکی روسیه به

 2020 سال رد اوکراین و بودند اوکراین صادرات بزرگ شرکای سومین و دومین ترتیب به روسیه و لهستان .است

 .کرده است صادر کشورها این به کالا دلار میلیارد 2.7 و 3.3به ترتیب حدود 



  

7 

 

 صادرات روسیه به کشورهای مختلف جهانمیزان   :4 نمودار

 
 The Atlas of Economic Complexity : ماخذ 

 ،(دلار میلیارد 5.3) آلمان ،(دلار میلیارد 8.3) چین از را کالاها بیشترین به ترتیب 2020اوکراین در سال  همچنین

 واردات .کرده است وارد( دلار میلیارد 3) متحدهایالات و( دلار میلیارد 4.1) لهستان ،(دلار میلیارد 4.6) روسیه

 تریکیالک تجهیزات و آلاتماشین و نقلیه وسایل ای،هسته راکتورهای معدنی، هایسوخت شامل اوکراین اصلی

 اختصاص خود به 2020 سال در را اوکراین واردات کل از( ٪46) نیمی تقریباً کالا چهار این درمجموع،. است

 .دادند

 جنگ و نوسانات دو هفته اخیری از وضعیت اخلاصه -3

روند پیشروی  حال با توجه بهها بر این اساس بود که جنگ کوتاه و سریع باشد، بااینتا پیش از شروع جنگ تحلیل

تر از انتظارات خواهد بود و حتی برخی کارشناسان رسد که جنگ طولانیهای طرفین به نظر میروسیه و واکنش

 کنند.گ چندساله مطرح میهایی در مورد یک جنزنیگمانه
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با شروع درگیری بین دو دولت مافیایی روسیه و اوکراین، اخبار این تنش بر همه بازارهای مالی حاکم شد. نوسانات 

رخ داد و قیمت کالاها ازجمله نفت، گاز طبیعی، آلومینیوم، پالادیوم و گندم شدیداً  شدیدی در بازارهای مالی

ها و ه اشاره شد روسیه تولیدکننده مهمی در این کالاها است و با تشدید تحریمطور کافزایش پیدا کرد. همان

 ا کرد.شدت افزایش پیدها در مورد تولید و تأمین این محصولات بهها نسبت به تحریم روسیه نگرانیواکنش

 ) معادل بشکه نفت( : جهش قیمت گاز در اروپا5 نمودار

 

در مدت کوتاهی دو برابر شده و قیمت نفت هم به روند صعودی خودش برگشت. این در اروپا  قیمت گاز 

تمام شده  قیمت درزمینهاروپایی با فشار بالایی  هایکارخانهو  کندمیانرژی اروپا را وارد رکود تورمی  هایقیمت

ر که روند بازا درنتیجهدست بانک مرکزی اروپا را برای افزایش نرخ بهره بسته و  مسئلهمواجه خواهند شد. این 

گذشته  الس دویورو را فروشنده شده و یورو برای اولین بار در  بیندمیبهره را در امریکا و کانادا  هاینرخافزایش 

روپایی ا کسب و کارهای بر آینده روسیه هایتحریم باردر مقابل دلار امریکا سقوط کرد. اثرات زیان 1.10به زیر 

 هایزارشگدر  هابه واسطه اخلال در فرآیند تولیدی آن سنگینی هایزیان به طورمشخص ولی ،خیلی مبهم است
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و سهام اروپایی منجر شده که در کنار افت یورو دلار ،  بازارهای بهابه سقوط  مسئلهاعلام خواهد شد. این  آتی

 ست.ا اصلاح قیمت را تشدید کرده

 تجاری روابط. بودند کرده اتخاذ روسیه تحریم برای را ایمحتاطانه رویکرد قبلاً اروپا اتحادیه و متحدهایالات

 نداشته روسیه یهعل سختگیرانِ تدابیر اعمال به تمایلی اروپایی گذارانسیاست تا شد باعث اروپا اتحادیه و روسیه

کنند های مختلف، همچنان در تحریم بخش انرژی روسیه محتاطانه عمل میرغم اعمال تحریمحال علیبااین. باشند

چراکه اروپا علاوه بر اینکه برای تأمین انرژی خود به روسیه وابسته است اعمال تحریم بر انرژی روسیه در شرایط 

 این در حالی است که با اعمال هر تحریم قیمت انرژیتواند رکود تورمی را در اروپا به دنبال داشته باشد. فعلی می

شدت تحت تأثیر قرارگرفته و درواقع کاهش فروش روسیه با افزایش قیمت جبران شده و درواقع تحریم شده به

 صادرات کاهش برای متحدهایالات داریخزانه وزارتدرآمد روسیه تغییر جدی نخواهد داشت. از طرف دیگر، 

این مسئله  .کرده است 1سویفت ها از سیستمو حذف دسترسی آن روسی هایبانک تحریمم به اقدا ،روسیه انرژی

 های اروپایی غیر روسی را نیز تحت تأثیر قرار داده است.شرکت

                                                      

1 SWIFT 



  

10 

 

 : رشد شدید سبد کامودینی ها به دنبال تحریم روسیه6 نمودار

 

 TradingView : ماخذ

ها بین روسیه مشخص است که افزایش تنش 6 نمودارگیری کرونا در ها در طی همهروند افزایشی نرخ کامودیتی

ایر این است که جهش قیمتی به ستوجه نکته قابلها ایجاد کرده است. و اوکراین جهش قابل توجهی را در قیمت

ی روی نیست، لکن ناپایداری اقتصاد جهان روسیه بازیگر بزرگی در حوزه مس و کامودیتی ها نیز سرایت کرد.

 کامودیتی ها شده است ازجمله ترامن هایداراییبه  هاسرمایهناشی از جنگ باعث هجوم 

 و ارزنرخ  از حمایت برای المللیبین ذخایر به بانک این دسترسی روسیه مرکزی بانک علیه شدهاعلام هایتحریم

 تعدادی گذاشتن رکنا و روسیه بانکی سیستم بر المللیبین هایتحریم. کندمی محدود شدتبه را خود مالی سیستم

 للیالمینب مالی هایتراکنش انجام و تجاری هایپرداخت و دریافت برای را روسیه توانایی سوئیفت، از هابانک از

 نرخ قیمت دشدی کاهش ماا است، زود هاتحریم این کامل تأثیر بینیپیش برای هنوز کهدرحالی. است کرده مختل
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 شدهتبدیل ایکشور دن نیشده تر میبه تحر میتحر 6000به  کیبا نزد هیروس .از مهمترین اثرات آن است روبل مبادله

 است.

 تحریم های وضع شده بر کشورهای مختلف: تعداد 7 نمودار

 

 Castellum.Al :ماخذ

 برندگان جنگ -4

ه به تغییر نفعانی که با توجنفعانی نیز داشته باشد. ذیتواند ذیبه لحاظ اقتصادی جنگ فعلی و استمرار آن می

تر ایفای نقش جدی جهترا برای کشورهای مختلف  یهای جدیدها و اثرات ژئوپلیتیک جنگ، فرصتقیمت

 مریکا اشاره کرد. در شرایطآتوان به ترین برندگان این جنگ میند. از مهمکایجاد میدر نظم اقتصادی جهان 

آید و درواقع با توجه به حساب میترین گزینه جایگزین برای تأمین انرژی اروپا بهفعلی آمریکا جدی

 انحصاری انرژی اروپا تبدیل شود. کنندهعنوان تأمینتواند بههایی که مهیا کرده است میزیرساخت

ی مشکلات ها وواسطه تحریمقیمت از روسیه بهنفع دیگر این جنگ است. این کشور با تأمین انرژی ارزانچین ذی

عنوان وان بهتتواند از شرایط فعلی بهره ببرد. از ایران نیز میفت خود دارد، میکه روسیه این روزها برای فروش ن
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افت. مدت فروش نفت ایران افزایش خواهد یبرد. با توجه به افزایش شدید قیمت انرژی در کوتاهنفع دیگر نام ذی

نافع تواند با اقدام مناسب، مکنندگان انرژی خود، ایران میعلاوه بر این علاقه اروپا به ایجاد تنوع در سبد تأمین

 بلندمدت مشترکی را با اروپا ایجاد کند.

 یتمعاف یبرا هیو درخواست روس شده بود کینزد یلیمذاکرات به مرحله توافق خ ی است کهدر حالاین شرایط 

 نزوئلاواز طرف دیگر  .ابدیباعث شد که احتمال توافق کاهش  ران،یمربوط به خودش در رابطه با ا یهامیاز تحر

 یبرا کایمرآبا  میاستفاده کرده و اعلام کرده از مذاکرات مستق یانرژ یبرا ایمبرم دن ازیو ن آمدهپیشاز فرصت 

تواند های ارزی روسیه میها، محدودیتدر صورت توافق برجام و لغو تحریم کند.یاستقبال م هامیکاهش تحر

، اقدام ارسفخلیجفرصت باشد و کشورهای شمالی از طریق مسیر ترانزیتی ایران به  ی یکایران هایبرای شرکت

که ایران . همچنین با توجه به شرایط فعلی جهان، درصورتیبه صادرات محصولات خود به بازارهای جهانی کنند

خارج از چهارچوب برجام با حفظ منافع کشور و رعایت خطوط  دتوانیک دیپلماسی فعالانه را اتخاذ کند می

ایجاد نقش مهم در نظم  تی آمریکا برایهای بلندمدت و مهمی را با اروپا، چین، روسیه و حقرمز نظام، توافق

 د.ها ایجاد کنکاهش تحریم جهانی و

 سناریو استمرار جنگ -5

 شکل هب جهانی اقتصاد برای اوکراین و روسیه درگیری اثر ترینجدی رود در صورت استمرار جنگ،می انتظار

 عرضه، متس در اخلال: یابد افزایش عامل سه دلیل به تواندمی کالاها قیمت. باشد کالاها قیمت افزایشاستمرار 

 منوعیتیم متحدهایالات و اروپا اتحادیه که است این ما اصلی فرض. هاتحریم و فیزیکی هایزیرساخت تخریب

 فت،ن قیمت تحریم، عدم صورت در حتی حالبااین .کرد نخواهند اعمال روسیه هیدروکربن صادرات بر ایجدی

 :یافت خواهد افزایش غلات و اساسی فلزات گاز،
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. ماند خواهد باقی بشکه هر در دلار 100 بالای نفت قیمت باشد، داشته ادامه اوکراین در درگیری که زمانی تا

 واهدخ تشدید را بازار کسری موجود در عرضه، مورد در اطمینان عدم و روسیه انرژی صادرات بر هاتحریم تهدید

 نهادهای با مالی معاملات مورد در آمریکا ثانویه هایتحریم مورد در نگرانی دلیل به نیز نفت تاجران از برخی. کرد

 .کنندمی اجتناب روسیه نفت از روسی

توجهی را نتایج اقتصادی و حتی سیاسی قابل هاها وجود دارد. تحریمبا استمرار این شرایط امکان تشدید تحریم

ه شدن ها آماده کرده باشد. بلوکرا از قبل برای آنبرای اقتصاد روسیه به دنبال خواهد داشت حتی اگر روسیه خود 

تواند فشارهای سیاسی را از داخل بر پوتین های بسیاری از ثروتمندان روسی در کشورهای اروپایی میدارایی

 شدت افزایش دهد.های داخلی روسیه را بهافزایش دهد و تنش

ها تبادلات خود را به سمت شرق افزایش خواهد داد. در این حال روسیه در صورت استمرار و تشدید تحریمبااین

 آمریکا چین را تهدید کردهتواند نقش مهمی را برای روسیه ایفا کند. این در حالی است که صورت چین می

 هاهادینیمههای استراتژیک آن کشور شامل بخش که در صورت همکاری با روسیه، اقدام به تحریم بخش است

 . تعطیل کند عملاًفعالیت آن حوزه را  تواندمیخواهد نمود که 

 همگی که است( یکلن و پالادیوم تیتانیوم، آلومینیوم،) پایه فلز چندین عمده تولیدکنندگان از یکی همچنین روسیه

 خواهند باقی اوج در هاقیمت باشد، داشته ادامه گیریدر که زمانی تاو  داشت خواهند همراه به را قیمت جهش

 .داشت خواهد جهان سراسر در( خودرو صنعت مانند) صنعتی هایبخش بر توجهیقابل تأثیر این. ماند

 از بیش روسیه و اوکراین ،درمجموع. یافت خواهد افزایش( کلزا و جو ذرت، گندم،) کشاورزی کالاهای قیمت

 تولید را جهان سطح در شدهمصرف کالری درصد 12 و دهندمی تشکیل را گندم جهانی تجارت چهارمیک

واند تاین مهم می .دهدمی افزایش را غلات قیمت بر فشار سیاه دریای در تجاری مسیرهای در اختلال. کنندمی
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هدید تای بر تولید محصولات غذایی جهان داشته باشد و حتی امنیت غذایی کشورهای مختلف را اثرات جدی

 اکنون به دنبال ذخیره غذای بیشتری خواهند رفت.کند. به همین جهت احتمالاً بسیاری از کشورها از هم

 شد خواهد مختل تأمین زنجیره

 مالی هایکانال یافتن برای هاشرکت زیرا گذاشت، خواهد تأثیر تجارت و تأمین هایزنجیره بر مالی هایتحریم

 ونقلملح هایزیرساخت از برخی احتمالی تخریب این، بر علاوه. کرد خواهند تلاش روسیه با تجارت انجام برای

 .کرد خواهد تشدید را تأمین زنجیره در موجود مسائل( و مرزهای هوایی در روسیه اوکراین در بنادر ویژهبه)

 در محدودیت. دگذارمی تأثیر زمینی مسیرهای بر که مشکلاتی: شودمی ناشی منبع سه از تأمین زنجیره در اختلال

 دشوارتر اب اروپا و آسیا بین زمینی تجاری مسیرهای. اوکراین از دریایی ونقلحمل مسیرهای لغو و هوایی؛ خطوط

 یبرخ بر ویژهبه امر این. شد خواهد مختل( ایمنی یا اعتبار رعایت، منظر از) روسیه طریق از ترانزیت شدن

 عنوانبه( وپاار مسیر در) روسیه طریق از زمینی مسیرهای در را خود ترافیک که گذاردمی تأثیر چینی هایشرکت

 .بودند داده افزایش کرونا ویروس گیریهمه طول در هوایی و دریایی ونقلحمل برای جایگزینی

 و) وسیهر هایمحموله و هواپیماها روی به خود هوایی حریم بستن برای اروپا اتحادیه کشورهای تصمیم دنبال به

 و) اروپا و هروسی بین هوایی روابط( اروپایی هواپیماهای روی به خود هوایی حریم بستن برای روسیه متقابل اقدام

 از قبل جهانی هایمحموله از درصد 35 حدود. شد خواهد مواجه مشکل با شدتبه( اروپا و آسیا خود نوبهبه

 بود. مسافربری هواپیماهای با آن از نیمی حدود که شدمی حمل هوا طریق از گیریهمه



  

15 

 

 تنگه طریق از زیتتران کردن محدود برای ترکیه اقدام و تجاری کشتیرانی تعطیلی برای اوکراین تصمیم دنبال به

 رتأثی وضعیت این. شد خواهد لغو هفته چند برای سیاه دریای طریق از دریایی ونقلحمل مسیرهای ،2بسفر

 خواهد یرومان و بلغارستان احتمالاً و روسیه اوکراین، بندرها طریق از ترانزیت غلات هایمحموله بر توجهیقابل

 .داشت

 جهانی افزایش بیشتر تورم

  جهانی تورم ازاینپیش. زندمی دامن 2023 سال در احتمالاً و جاری سال در جهانی تورم به کالاها بالاتر هایقیمت

 قیمت در عظیم هایجهش به توجه با رودمی انتظار اکنون اما ،شدبرآورد می جاری سال در درصد 6 به نزدیک

 .رود فراتر رقم این از تورم ،هاو استمرار آن کالاها

 قداما تورم مهار برای هاآن. کرد خواهد ایجاد مرکزی هایبانک برای را ایپیچیده سؤالات نیز بالاتر هایقیمت

 کرونا از پس ودبهب بر اوکراین و روسیه درگیری تأثیر نگران است ممکن اکنون اما بودند کرده پولی انقباض به

 .باشند

 رکود در سایه اقتصاد جهانی

 شدیدی ودرک جاری سال در دو هر که شد خواهد احساس روسیه و اوکراین در بیشتر درگیری این اقتصادی تأثیر

 لتونی و یتوانیل مانند هستند، روسیه با تجارت معرض در بیشتر که شرقی اروپای کشورهای. کرد خواهند تجربه را

 و أمینت زنجیره انرژی، شوک یک از اروپا اتحادیه اروپا، نقاط سایر در. خورد خواهند ضربه درگیری این از نیز

                                                      

2 Bosphorus 
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برابر آمریکا است و این قاره در حال  9شاخص قیمت گاز طبیعی در اروپا در حال حاضر  .برد خواهد رنج تجاری

 گاز طبیعی نسبت به آمریکا است دستپایینزنجیره  گذاریسرمایهدر جذب  پذیریرقابتاز دست دادن 

 سناریو وقوع صلح -6

ها تیها شکل بگیرد، قیمت کامودیکه هرگونه توافقی بین روسیه و اوکراین مبنی بر کاهش تنشدرصورتی

انی را کاهش داده و شرایط الخصوص نقت و طلا کاهش شدید را تجربه خواهند کرد. این مسئله نااطمینعلی

های الخصوص سهام شرکتتواند برای بازارهای مالی علیدهد. بنابراین میریسک گریزی را در جهان کاهش می

 روند مثبتی را به دنبال داشته باشد.اروپایی یک

از  و تواند شرایط را کمی پایدار کند اما این به معنی بازگشت رونقهرچند که فروکش کردن آتش جنگ می

رایط اقتصادها شده بود که شهای قبلی اشارهازاین نیز از گزارشبین رفتن رکود تورمی در اقتصاد جهان نیست. پیش

 م انداز تورمی و کاهش رشد اقتصادی برشپذیر شده است. در شرایط فعلی چپس از دوران کرونا بسیار آسیب

عویق مصرف توسط افراز در دوران کرونا و بحبوحه واسطه تکشورهای جهان حاکم شده است. افزایش تقاضا به

 تواند این مسئله را تشدید کند.جنگ می

های پی دی مشکلات مربوط به زنجیره تأمین همچنان نیز بعد از پایان جنگ پابرجا خواهد بود. قرنطینه و تعطیلی

. ای را تشدید کرده استسطهواحدهای تولیدی، مشکلات تولید و تأمین کالای های اولیه و وا یپی و ناهماهنگ

و اقتصادها  ور کندش رکود را شعلهتتواند آهای انقباضی میدر این شرایط افزایش نرخ بهره و پیگیری سیاست

سمت یک بحران چندساله بکشاند. درهرصورت باید دانست که روسیه تصمیم خود را برای اشغال اوکراین را به

مهمی  ه آمدن اوکراین توافقی حاصل شود باید منتظر تغییرات ژئوپلیتیککه با کوتاگرفته است و حتی درصورتی

 در جهان باشیم.



  

17 

 

 یبندجمع -7

گیری کووید است که جنگ روسیه ضربه دیگری بر اقتصاد جهان همچنان در حال مقابله با اثرات ناشی از همه

ی دیگر دید با یک شوک قیمتهای شو تورم قیمتی فشارهای بحبوحه در کشورها از بسیاریپیکر آن وارد کرد. 

تر کرده است. درواقع بسیاری از شدت سختگذاران بهگیری را برای سیاستاند که تصمیممواجه شده

اند و فقط به دنبال کنترل و ماهش اثرات آن های پیش رو پذیرفتهگذاران وقوع رکود تورمی را در سالسیاست

 کمبود خطر عرضم دربیشتر  دارند، روسیه و اوکراین با نزدیکی بسیار اقتصادی پیوندهای که کشورهاییهستند. 

 . بینندمی جویانپناه ورود افزایش از را تأثیر بیشترین و هستند عرضه در اختلال و

گیری بود. اگر این شوک در شرایط عادی و قبل از همه خواهد بد بسیار جهانی اقتصاد به روسیه شوک طورکلی،به

کرد، اما کنترل بود و اقتصاد جهان در مدت کوتاهی خود را با آن تعدیل مید شرایط قابلافتاکرونا اتفاق می

 انداز اقتصاد جهان را پر ابهام کرده است.اند و همین مسئله چشمپذیر شدهاقتصادهای کرونا زده بسیار آسیب

ز طرف ا این موضوع کهیدرحالمقابله با روسیه است،  باهدفغرب به دنبال افزایش کمک نظامی به اوکراین 

خواهد شد و عوارض مهمی را نیز برای اروپا و خود اوکراین به دنبال خواهد باعث طولانی شدن جنگ  دیگر

ای در روز میلیون بشکه 5داشت. در صورت استمرار جنگ و تحریم نقت روسیه، دنیا با کاهش عرضه بیش از 

شار فها تحتایران به بازار نفت جهانی، همچنان قیمتمواجه خواهد شد که حتی با فرض ورود تمام ظرفیت 

واهد های ویژه در بازار آسیایی خخواهند بود. از طرف دیگر روسیه نیز به دنبال فروش نفت مازاد خود با تخفیف

 تواند بخشی از مشتریان نفت ایران را به سمت خود جذب کند.رفت که می

 مجموعرد اوکراین و روسیه جنگ، از قبل. باشد انرژی سبت بهی نتربزرگ مسئله یک درواقع است ممکن غذا

 نطقهم اوکراین و شده تحریم روسیه اکنون. دادندمی اختصاص خود به را جهان گندم صادرات چهارمیک از بیش
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 در دلار 13 حدود به هادر قبل از شروع تنش دلار 8 از کمتر از گندم قیمت که نیست تعجب جای. است جنگی

کاهش امنیت غذایی محدود به این مسئله نخواهد بود و با توجه به افزایش شدید  .است یافتهافزایش حاضر حال

تری به های سنگینالخصوص غلات و کودهای شیمیایی، ضربههای تولید محصولات غذایی علیهای نهادهقیمت

وپا و الخصوص اریافته علیتوسعهتولید محصولات غذایی خواهد زد. این افزایش قیمت احتمالاً در کشورهای 

 آمریکای شمالی شدیدتر خواهد بود.

ی راحتی دست از جنگ بکشند. حترسد که بهها دارند به نظر نمیای که روسبا توجه به سابقه روسیه و روحیه

و  دکه اوکراین راضی به دادن امتیازهای مورد انتظار روسیه باشد، احتمالاً توافق موقت خواهد بودرصورتی

حال اخبار جنگ بر خواهند گرفت. بااین ها برای دستیابی به اهداف خود مجدداً اقدامات خود را از سرروسی

ها منجر به افت شدید قیمت کالاها اند و در صورت مخابره هر خبری مبنی بر کاهش تنشبازارهای مالی حاکم

ی در صورت حت هد شد. اما نباید فراموش کرد کهاالخصوص نفت، طلا، آلومینیوم، نیکل، پالادیوم و گندم خوعلی

های انبساطی دوران کرونا خواهد بود. هرچند ممکن است وقوع صلح کامل، اقتصاد جهان همچنان درگیر سیاست

 های بالا و رشد اقتصادی پایین گریبان گیر اقتصاد جهان خواهد بود.که رکود تورمی کنترل شود اما تورم

 فزایشا داشت؟ خواهد اقتصادی هایسیاست بر تأثیری چه اوکراین جنگ ند و دید کهمنتظر ما یددرنهایت با

آیا . ستا بالا توجهیقابل طرز به حاضر هم حال در که شودمی تورم نرخ افزایش باعث غذایی مواد و نفت قیمت

 ؟اد جهانی استاقتص توانند تصمیمات درستی را اتخاذ کنند؟ آیا بحران دیگری در انتظارگذاران پولی میسیاست

 

 


