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 خلاصه مدیریتی 

 موضوع، این از نیز بانکداری صنعت .کنند ایجاد عظیمی تحولات صنایع، بیشتر در اندتوانسته نوین هایفناوری

های تحول آفرین در صنعت ترین فناورییکی از مهم .است شده تعریف آن، در جدیدی قابلیتهای و نبوده مستثنا

سال  مالی، فناوری بلاکچین است. ظهور این فناوری گردد؛ اما امروزه کوین بر میهمزمان با پدیده بیت 8002به 

فناوری  تها و شتترک، استتتارتا های منحصتتر به فرد این فناوریبا استتتداده از من ح کاکم بر بلاکچین و وییگی

 اند از کاربردهای بلاکچین استداده نمایند.محور در صنایع مختلف توانسته

  8ینجها یناخالص داخل دیامکان را دارد که تول نیا بلاکچین یدهد فناورینشان م 1سیدبلیوهای مؤسسه پیتحلیل

دهد که نشان می 3مارکتاندمؤسسه مارکت بینیاز طرفی پیش دهد. شیدلار افزا ونیلیتر 17.1 ندهیدهه آ یرا ط

یعنی نرخ رشد برسد،  8080میلیارد دلار در سال  .3.7به  8080میلیارد دلار در سال  3کجم بازار بلاکچین از 

 شود.بینی میبرای این فناوری پیش 8080تا  8080های طی سال 1.73مرکب سالانه %

همه این آمارها و از طرفی کاربردهای فراوانی که از فناوری بلاکچین اکصا شده است منجر به سرمایه گذاری 

منتشر شده  4بح آماری که از سوی هکرنونبه طوری که ط های پیشرو در این فناوری شده است،روز افزون بانک

گذاری المللی در سراسر جهان بر روی فناوری بلاکچین سرمایهبانک معتبر بین 400بیش از  8080است، در سال 

 اند.کرده

                                                      
1 PwC 
2 GDP 

3 Markets and markets 

 و کر نون یک وب سایت نشر فناوری آمریکایی است. این گزارش بر گزارش آخرین اخبار مربوط به توسعه نرم افزار ، استارتا  ها ، هوش مصنوعیه 4

 .آغاز شد و توسط تیم همسر و دیوید اسموک و لین دائو اسموک اداره می شود 8011ال ارزهای رمزپایه تمرکز دارد. این کار از س



 

 
 

ام شدن و همچنین پیشگ هااین فناوریآفرین و استخراج کاربردهای های تحوللذا با توجه به اهمیت رصد فناوری

ات محی ی ناشی از این تحولات فناورانه؛ واکد مدیریت ریسک و م العات اقتصادی در این با تغییر در مقابله

ترین کاربردهای این فناوری در صنعت بانکداری پرداخته گزارش به بررسی فناوری بلاکچین و برخی از مهم

 است.

 های نوآورانه فناوری بلاکچینایدههای آتی از سوی این واکد، برخی کاربردها و شایان ذکر است که در گزارش

 شود.به صورت پروپوزال در اختیار مدیریت بانک قرار داده می
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 مقدمه

شود، با استداده از تمرکززدایی یاد می 1شدهفناوری بلاکچین که در برخی موارد از آن با عنوان فناوری دفتر توزیع

فناوری  کند. یک شبیه ساده برایو فناوری رمزنگاری، تارخچه هر دارایی دیجیتال را غیرقابل تغییر و شداف می

در گوگل داک وقتی سندی ایجاد شود وآن سند با گروهی به اشتراک است.  8افزار گوگل داککچین، نرمبلا

دهد. آید که به همه امکان دسترسی همزمان به سند را میگذاشته شود، یک زنجیره توزیع غیرمتمرکز به وجود می

 شداف ات برای همه افراد به صورت کاملاًشود و تغییرهر تغییر در سند از سوی افراد، به صورت بلادرنگ ثبت می

 قابل روئیت است.

های ها با استداده از روشبرای پرداخت ی یک روش جایگزینمنظور ارائهفناوری بلاکچین در ابتدای امر به

 عنوانهبفراهم نمودن یک جایگزین مکانیسم اعتماد میان دو طرف معامله بود که در کال کاضر  رمزنگاری جهت

 شود.ها استداده میتری از تراکنشکل برای طیف وسیعهیک را

اند و اند قبل از این به وجود آمدههایی را در این کوزه پیشنهاد دادهکلهای استارتاپی جدید که راهشرکت

شند. باهای مبتنی بر بلاکچین میکلدر هر دو قسمت خدمات مالی و فناوری در کال بررسی راه موجود مؤسسات

ر گذاری داز طریح سرمایه واردانتازهمالی موجود در کال واکنش نشان دادن نسبت به  مؤسساته بر این علاو

کال،  نیبا ا باشند.ی مسکن یا شکل دادن مشارکت میهای در زمینهکلی راههای بلاکچین، توسعهشرکت

وآورانه نکه شامل محصولات و خدمات  دندهیها ارائه م مهیب یرا برا یموارد استداده بالقوه ا نیبلاکچ یفناور

 است. یادار یها نهیتقلب و کاهش هز یگذار متیدر کشف و ق یاثربخش شیرشد، افزا یبرا مهیب

                                                      
1 Distributed Ledger Technology (DLT) 

2 Google Doc 
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ی بکهها در شی بلاکچین، جزئیات چگونگی پردازش تراکنشمروری کلی بر توسعه علاوه بردر این مقاله 

 شود.در صنعت بانداری اشاره میمورد از آخرین کاربردهای بلاکچین  10بلاکچین به 

 

 درک بلاکچین  -1

ی فناوری اطلاعات که اصطلاحاً فناوری بلاکچین در طول چند سال گذشته، یک نوآوری بزرگ در حوزه

ی اصلی این نوآوری شود. هستهیاد می 1یک فناوری برافکن عنوانبهشود پدید آمده است که از آن شناخته می

ی است که این دفتر بر روی شبکه شدهیعتوزصورت بر توافق عام و به حول مفهوم دفتر ثبت مبتنی

 شود.ها حفظ و نگهداری میاز رایانه ایشدهیعتوز

ها و یا سایر ی غیرقابل تغییر تراکنشآورد تا مشترکاً تاریخچهاین دفتر این امکان را برای کل شبکه فراهم می

ین عنوان بلاکچهداری نماید و این فناوری همانی است که اغلب بهدرپی را ایجاد، استخراج و نگرویدادهای پی

نام بود که با  8رمز ارز مبتنی بر داراییترین کاربرد فناوری بلاکچین یک تا همین اواخر، برجسته شود.شناخته می

ه بلاکچین کاز دفتر ثبتی رمزارز یا به عبارتی رمز ارزش دارایی رمزنگاری شدهشد. این بیت کوین شناخته می

 تبه دسجایی است که فناوری بلاکچین نام خود را از آن هماندارایی نماید و این شود استداده مینامیده می

  باشد.ی بسیار فناوری بلاکچین میکوین اولین کاربرد از میان کاربردهای بالقوه، بیتهرکالبهآورده است. 

                                                      
1 Disruptive technology  و  نهندیم یانرا بن یدجد یو بازارها یعو صنا دهندیم ییررا تغ یرقابت فناور یکه مبان هایییفناور برافکن یفناوریا

 .آیدیحساب مبه برافکن یک فناوریبا چرتکه  یسهدر مقا حسابینماش :یستند. مثالموجود ن هاییفناور یافتۀبهبود

 ینیادبن یفناور ی،انقلاب یزننده، فناوربرهم یبرافکن، فناور یبرانداز، فناور یگسل، فناورنظام یگسل، فناورسامان یفناور شده:مطرح هایمعادل

2 Crypto asset 
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 ارزش در جهان یبادلهم یبرا ینترنتیا اسیپلت فرم باز در مق نیاول 

رسند، ی ظهور ببه منصه های رمزپایهسایر رمزارزها و داراییای بود: تا قبل از اینکه ی جسورانهبیت کوین ایده

مین ه توانایی انتقال ارزش را در یک مسافت دور، بدون مجوز و پشتیبانی یک شخص ثالث را نداشت. کسییچه

قلابی در ای انای است اما ایدهکوین امر سادهساخت؛ لذا بیتآن را میسر میای بود که  بلاکچین ی فناوریهسته

  صورت آنی بود.ی انتقال ارزش بهزمینه

واند عرضه نماید تهای مالی و فنی نسبت به آنچه که این فناوری به آنان میبه همین دلیل، بسیاری از افراد با زمینه

مدیرعامل  1ه است که یک دستاورد فنی استثنایی است و باب گریدلدق هستند. بیل گیتس در این مورد گدتمشتا

آینده یا پس  یطی دهه تواندترین فرصتی است که میبزرگنزدک در مورد بلاکچین معتقد است که بلاکچین 

وجب مپنجمین پارادایم محاسبات برافکن،  به عنوان بلاکچیننظران معتقدند که لذا صاکب .اندیشیداز آن به آن 

 ی کضور تبادل ارزش در وب شده است.ایجاد تجربه

 های محاسباتیپارادایم -1شکل

 

 

 

 

                                                      
1 Bob Greifeld 

فریم های مینرایانه

 ی هدتاددر دهه

کامپیوترهای شخصی 

 ی هشتاددهه

ی اینترنت در دهه

 نود

های اجتماعی رسانه

 8000ی در دهه

ی دهه بلاکچین

8010 
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 مفهوم بلاکچین -2

سری ها را در سطح جهان در کشده در سطح جهانی است که تسهیل حرکت دارایییعتوزبلاکچین یک دفتر 

صورت ه بهمانی که قابلیت عرضها تا زاین داراییسازد. کارمزد تراکنش ممکن میی از ثانیه با کمترین هزینه

 تواند باشد.دیجیتالی داشته باشند هر نوع از ارزش می

دلیل سهولت ارزهای دیجیتال به ها  ودارایی آن اختراع نشده بود یشدهیعتوز دفتر ثبتکوین و تا موقعی که بیت

دن دوباره ه با عنوان خرج کررسیدند. این مسئله کغیرممکن به نظر مینسبی در کپی نمودن اطلاعات دیجیتالی 

اصل آن ه کدیجیتال به طرف معامله در کالی توکنشامل خ ر ارسال یک کپی از هر تراکنش ، شودشناخته می

منظور های سنتی کاهشِ خ ر، شامل اعتماد به یک شخص ثالث  از قبیل بانک بهشود. روشرا در اختیار دارد می

 باشند.ها میی تمامی تراکنشبرای نگهداری سابقهیک قدرت متمرکز  عنوانبهعمل نمودن 

دیجیتال دیگر  اراییدگویی را به تمام یک شبکه منتقل کرده است. برای تبادل مالکیت یک بیت کوین این پاسخ

ها و الزامات نشی تمام تراکسابقه شدهیعتوزی متمرکز نیازی نیست. در عوض، یک دفتر ثبت به یک پایگاه داده

 نماید.منظور بررسی هر تغییر در مالکیت نگهداری میجی از جانب کاربران آن را بهاعتبارسن
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یک شود، از ( گدته میnodeآن یک گره ) ، هر عضو از شبکه که بهشدهعیتوزی دفتر از یک شبکه شدهسادهتصویر  -2شکل

ک هر بلو نماید.باشد نگهداری میدر شبکه می شدهنجاماهای ی کاملی از تراکنشی تاریخچهها که به منزلهبلوکای از زنجیره

تگی د بسگردی زمانی معین کامل میهایی که در فاصلهبه تعداد تراکنشباشد که کجم آن ها میای از تراکنششامل مجموعه

 دارد.
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 کندبلاکچین چگونه کار می -3

پرداخته  3 که بلاک چین  بر اساس شکلدر این بخش سعی شده است به اختصار به تبیین چگونگی عملکرد شب

 شود. 

 مروری کلی بر یک تراکنش بلاکچین - 3شکل

 

 س

 

 

 

 

 

 

 

 

 تعریف تراکنش -1

مومی عنماید. پیام تراکنش، شامل جزئیات آدرسِ فرستنده یک تراکنش را ایجاد و آن را به شبکه مخابره می

باشد که صحت تراکنش را اثبات شده مییرمزنگارگیرنده، ارزش تراکنش و یک امضای دیجیتالی 

 نماید.می

ساختن بلاکچین)زنجیره کردن 

 نجی شده(های اعتبار سبلوک

 ائیدت تعریف تراکنش

 تراکنش

ایجاد 

 بلوک

اعتبارسنجی 

 بلوک
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 تأیید تراکنش -8

کنند و اعتبار پیام را با رمزگشایی امضای دیجیتال های )کامپیوترها/کاربران( شبکه، پیام را دریافت میگره

های در کالت انتظار قرار تراکنش 1ییدشده در یک مخزن)استخر(تأدهند. تراکنش مورد تأیید قرار می

 گیرند.یم

 ایجاد بلوک -3

های موجود ی دفتر ثبت توسط یکی از گرهروزرسانی شدهی بههای در کال انتظار، در یک نسخهاین تراکنش

این  ،ی زمانی خاصگویند، در یک بازهگیرند که به آن بلوک میدر این شبکه در کنار همدیگر قرار می

 د.  رسانگره، بلوک را به شبکه برای اعتبارسنجی می

 اعتبارسنجی بلوک -4

یشنهادشده را دریافت کرده و برای اعتبارسنجی آن از طریح یک فرآیند پشبکه،  بلوک  های اعتبارسنجِگره

ی هاکهای بلاکچین متداوت از تکنیکند. شبکهتکراری که نیاز به اجماع اکثریت شبکه دارد تلاش می

نماید، استداده می 8کوین از تکنیکی به نام اثبات کاریتبلاکچین ب نمایند.مختلف اعتبارسنجی استداده می

                                                      
1 pool 

2 work-of-proof “اثبات کار“که  یزیشرکت در چ یخود برا یوتراشاره دارد که از کامپ یمعمولًا به افراد یجیتالیپول د” استخراج( ”POW خوانده )

 یکه برا یستم،س ینپشت ا یده. اشودیانجام م یددج یهاسکه یدو تول یجیتالیپول د یهاشبکه یتمنظور کمک به امنکار، به ین. اکنندیاستداده م شودیم

، کندیم ییابکه دارندگان سکه و مقدار آن را رد یعیاجماع توز یجاداست در ا یلکه ما یوتریاست که هر کامپ یناجرا شد، ا ینکو یتبار توسط ب اولین

داده  یبه و دشدهیتازه تول یهاپاداش با سکه یافتت. در عوض، شانس دررا انجام داده اس یکار، محاسبات یناز انجام ا یشثابت کند که پ یدشرکت کند، با

آسان شده  یارسشبکه به ندع خودشان ب یدستکار یمحاسبات نباشند، دروغ گدتن و تلاش برا ینکنندگان مجبور به انجام ااستخراج کهیخواهد شد. درصورت

گران شده  یارسکمله به شبکه ب ی،محاسبات هایینههز ینا یحها به کرکت از طرما با مجبور کردن آنا یند،اقدام نما یگربه سرقت سکه از کاربران د توانندیو م

 ترینیجو را ینترمحبوب یو مبنا یه( که پاProof of Workگواه اثبات کار ) یستمس تر از کار در خواهد آمد.شود، گران بیشتر استخراج قدرت چه هر و –

ننده لازم است مسائل کاست که کاربران مشارکت یوترکامپ یبر قدرت محاسبات یاستخراج و مبتن یستمس یکاست،  ینکو یتبمانند  شدهیرمزنگار یارزها

 کنند. کلها اعتبار تراکنش یینتع یدشوار را برا یاضیاتیر
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های مختلف متداوت جنبههای تکنیکنماید. استداده می 8و اتریوم از اثبات سهام 1شدهیعتوزریپل از اجماع 

ها این است که اطمینان کاصل شود هر تراکنش معتبر است و انجام مثبت و مندی دارند. محل اشتراک آن

 است. جعلی را غیرممکن های تراکنش

 (شده یسنجاعتبار  یهاکردن بلوک یرهزنجساخت بلاکچین ) -0

وضعیت جدیدِ د و گردصورت زنجیر به بلاکچین متصل میها معتبر باشند، بلوک جدید بهاگر تمامی تراکنش

 د. تواند تکمیل گردثانیه می 10تا  3شود. تمامی این فرآیند در دفتر ثبت در شبکه منتشر می

 قرارداد هوشمند -4

منظور درک این موضوع که چگونه وب ارزش آشنا بودن با مفهوم قراردادهای هوشمند به

 اداره خواهد کرد امری مهم است. های ارزش را در آینده تمامی انواع تراکنش

ط یک ند شرایتواطور خودکار میای کامپیوتری خواهد بود که بهیک تعریف عمومی از قرارداد هوشمند برنامه

دارا بودن وییگی اطلاعات مالکیت تعبیه شده در آن، این قرارداد را اجرا نماید. با وجود اجرای خودکار و 

یند. قراردادهای هوشمند بدون نیاز به اعتماد، مستقل توانند مسائل مربوط به اعتماد متقابل را کل نماقراردادها می

روابط قراردادی، قراردادهای هوشمند در کال ساخت تشکیلات و امور  یجای اختراع دوبارهو خودکدا هستند. به

  باشد.و شداف می صرفهبهمقرونصورتی کارآمدتر، اجرایی خود به

                                                      
1 Distributed Consensus1 proof-of-work 

2 stake-of-proof  کار اگر گواه اثبات(POWمبتن )یارز رمزنگار یو قدرت استخراج باشد، گواه اثبات سهام از دارندگان واقع یت محاسباتبر قدر ی 

اقتدار  ینرند، ادا یاررا در اخت ینکو یتحجم ب یشترینکه ب یبود، کاربران یبر قدرت اثبات سهام مبتن ینکو یتمثال، اگر شبکه ب ی. برایردگیم نشاءت

 چقدر باشد. شانیمحاسباتقدرت  ینکهخود از شبکه پول استخراج کنند، صرف نظر از ا ید و متناسب با مبلغ مالکنن یجادا ییراتیتا در شبکه تغ اشتندرا د
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طور قادر است به تولید قراردادها به هاست که، کارایی تعاملی آن1یک مزیت قوی قراردادهای مبتنی بر رمز

 ی طراکی قراردادهای کنونی ما وفح شده بپردازد، چیزی که از توسعهخودکار، بر اساس الگوها و ترکیب توا

  فضای معاملات بسیار دور است.

ی مبتنی بر که قراردادهاهای توسط اتوماسیون بدست آید چونممکن است کتی عواید بیشتری نسبت به کارایی

کان را به ی این امزودبهش مصنوعی تحقیقات مربوط به هوباشند. پیشرفت در زدایی خود میرمز قادر به اشکال

نمایند که در نهایت منجر به ایجاد سیستمی با  تری را درکهای پیچیده و پیچیدهها خواهد داد تا استدلالماشین

ماند. گردد که اغلب از توجه نویسندگان انسانی به دور میهای ایجاد شده توسط نویسنده میقابلیت اعلامِ تناقض

جویی مقدار زیادی وقت و پول منجر به صرفه 8ک ماشین در بکار بردن این نوع از من ح ان باقتوانایی داشتن ی

  های مالی و امنیتی خواهد شد.خصوص در بخشدر بعضی صنایع، به

 3های سندیکاییرود قراردادهای هوشمند در آن بکار گرفته شوند وامیکی از اولین بازارهایی که انتظار می

ی اکسل اجرا ها، ایمیل و صدحات گستردههزار میلیارد که هنوز هم بر روی فکس 4ی با کجم باشند بازارمی

  شود.می

ترین شوند، در ادامه به برخی از مهمتقریباً تمام موارد استداده بلاکچین بر روی قراردادهای هوشمند پیاده می

 شود.کاربردهای فناوری بلاکچین پرداخته می

                                                      
1 code-based contracts 

2 compliance logic 
 یا یبانک تجار ینچند یوجه و همکار ینکه با تام شود،ی)معمولا با مبالغ بالا( اطلاق م ی( به وامSyndicated Loan: یسی)به انگل یکایی،وام سند 3

ام، پرداخت و لها، مسئوبانک یرسا یندهنما یابه عنوان رهبر  یمؤسسه مال یابانک  یکموارد  ین. در اشودیاعطا م یمشتر یکبه  گذاری،یهبانک سرما

 یلن دخدر آ یرندهوام گ یکوام دهنده و  یککه فقط  باشد،یمتضاد وام دو جانبه م یکاییوام سند .شودیمذکور م یهابانک ینآن ب یموصول بهره و تقس

 .باشندیم
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 کاربردهای آیندهبندی و توسعه طبقه -5

ارزهای مجازی مختلدی را با هدف ها و دارایشود، نامیده می 170اولین کاربرد فناوری بلاکچین که بلاکچین 

 یکه این فناوری به بلوغ خود رسید به مرکلهچنانشد. همشامل می 1پشتوانه(های اعتباری)بیجایگزینی برای پول

به  نامند. در این مرکله کانون تمرکز این فناوریمی 870را بلاکچین ی خود گام نهاد که آن جدیدی از توسعه

های فیزیکی م ابح با قوانین همچون تجارت دارایی ی مالکیت و معاملاتتر در زمینههای پیشرفتهکلراه

امه چنان اداتداق افتاد اما روند توسعه هم 8014/8013گسترش یافت. این تغییر کدود سال  قراردادهای هوشمند

دی مورد های مختلتوان ثبت نمود و در بلاکچینیافته، تمامی انواع ارزش )بها( را میانداز توسعهدارد. در این چشم

قادر به  الماس( یا پلتدرمی کلی مثالعنوانبهتواند مختص به یک نوع از دارایی )نیز می هرکدامکه  معامله قرار داد

 انجام تمامی اشکال تجارت باشد.

ا وجود اینکه . بنماییمها و صنایعِ پرداخت، فراهم مینداز فعلی به ندع بانکاوتحلیلی از چشمامه یک تجزیهدر اد

به پختگی لازم  8ی کافی برای پذیرش در بازار انبوه )بازار کالاهای عام(اندازهبهجزئیات فنی و نظارتی هنوز 

ی شده است. این موضوع شایستگرو ارائه های پیشصتکننده از موارد استداده و فرنرسیده است، دلایلی قانع

 دهد.را نشان می مدیران بانکینظارت دقیح این فناوری توسط 

                                                      
 ینبوده و تنها ناش یکه ارزشش ذات یست( پولیات( )پول فFiat Currency: یسی)به انگل یپول اعتبار یا یپول دستور ی،پول حکم پشتوانه،یپول ب 1

  قانون باشد. یا یاز دستور دولت

2 mass-market 
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 یدر بانکدار نیبلاکچ یمورد استفاده از فناور 11 -6

ر از فرات اریبستت نیبلاکچ یشتتده ، امروز فناور یرمزنگار یارزهاها و ییدارادر پشتتت  یستتازوکار هیبا هدف اول

در همه  باًیاستتتت که تقر منیقدرتمند و ا یفناور کی نیاتر استتتت. بلاکچ ای نیکو تیمعاملات ب نیقدرت تأم

 نی، بلاکچ گدته فوربس ح، در کال ورود است. طب یدولت یگرفته تا بخش ها یو پزشک یصنعت ها ، از بانکدار

 :را به همراه دارد ریز یایمزا

 کند. یم دییرا ثبت و تأ یهر معامله ا نیبلاکچ 

 ندارد. ازیبه مجوز شخص ثالث ن نیبلاکچ 

 متمرکز است. ریغ نیبلاکچ 

برخوردار  ییبالا تیاز اهم یدامنه مال یبرا تیامن رایاست ز یبخش بانک نیدامنه استداده از بلاکچ نیمحبوب تر

کند صحبت  داجیا یدر بانکدار یتواند انقلاب یم نیچگونه بلاکچ نکهیمقاله ، ما در مورد ا نیدر ا نیاست. بنابرا

 کرد. میخواه

ستداده از بودجه فناور نیما چند شتراک خواه نیبلاکچ یمورد ا شما به ا شت ، نکات مثبت و م میرا با   یندگذا

 داد. مینشان خواه یواقع یرا برجسته کرده و آنها را با مثالها کیهر 

 یمرز ی برونپرداخت ها ژهیپرداخت ها ، به و 

 نیبلاکچ ینوبت به امور مال یاست. وقت یمال ایو /  یبانک ستمیرد استداده از هر سمو نیو مهمتر نیپرداخت ها اول

 نهیدر زم دیجد یفناور نیدر ستتتراستتتر جهان از ا یتجار یو هم بانک ها یمرکز یرستتتد ، هم بانک ها یم

ستداده م تالیجید یپردازش پرداخت و صدور بالقوه ارزها  یها تشامل پرداخ نیروند همچن نیکنند. ا یخود ا

 شده است. یم نیتأم ونیونیوسترن  ای دتیتوسط سوئ شتریاست که تاکنون ب یمرز
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 ارند. د یسنت یها ستمینسبت به س یکمتر نهیو هز عتریسر نیچبا بلاک یمرز ی: پرداخت هامزایا

 لیرا تحم تیتواند خ رات خاص مربوط به امنی، مانجام شتتودرمزارزها با  یمرزبرون اگر پرداخت : هاکاستتتی

شتتده را  یوجوه رمزنگار نیبلاکچ یفناور یهاپول فیک ای یکند. به عنوان مثال ، اگر با استتتداده از خدمات مال

 1دچار کمله هکر ایورشتتکستتت شتتود  دماتاز ارائه دهندگان خ یکیو  کردمنتقل  گریبه کشتتور د یاز کشتتور

 نیآن را بازپرداخت کند. چن نهیهزتواند  یمانند بانک نم یمرجع مرکز چیرود و ه ی، وجوه از دستتتت مشتتتود

 ینوستتان نرخ ارز مشتتکلات لیدر مقصتتد به دل یبه ارز محل رمزارزها، ممکن استتت در مبادله  نیضتترر علاوه بر ا

 وجود داشته باشد.

 ریپل، قصتتد داشتتت با  ییایبزرگ استتترال یاز بانک ها گرید یکی،  CBA،  8010در ستتال استتتفاده:  یمثالها

تابعه  یشرکت ها نیب یپرداخت یکساب ها هیتسو یبرا نیدفتردار در بلاکچ ستمیس کیاند کند تا بتو یهمکار

 ستتتتمیستتت یستتتازادهیپ یبرا 8امآبیمتحده در کال کار با  الاتی، فدرال رزرو ا 8011کند. در ستتتال  جادیخود ا

 -کنند یاستتتداده م نیبلاکچ ها ازکه بانک ستتتندین ییهاتنها مثال نهایبود. و ا نیبر بلاکچ یمبتن تالیجیپرداخت د

شهور یهابانک سل  نیبه بلاکچ دیگری م و  بایپار پیانبی، بارکلیز، بانک  چهیدو یبانک ها مانند ،اندشدهمتو

 .رهیغ

                                                      
تر است، اما با این وجود در ها در بلاکچین امکان حمله هکرها بسیار سختاز فناوری رمزنگاری و توزیع شدن داده به طور کلی با توجه به استفاده 1

درصدی، از جمله تهدیدات  11ها با استفاده از حمله افزاری و همچنین هک کردن تراکنشافزاری و نرمهای پول سختهای اخیر هکرها با حمله کیفسال

متمرکز بین  هایها در سیستم توزیع شده بلاکچینی بسیار کمتر از سیستمشوند. اما با این وجود امکان هک شدن تراکنشحسوب میامنیتی بلاکچین م

 بانکی است.
2 IBM 
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 بورس و سهام صرافی 

 شد.طول بک چند روزاست و ممکن است  یاز مراکل و بوروکراس یاریبورس اوراق بهادار شامل بس یروند سنت

ستم اگرچه اخی سی ستداده از  ا با این شود، امانجام می اکراز هویت آنلاین این فرآیند در مدت زمان کمتریراً با ا

اکراز  رستتاند و افراد با یکبارهای اکراز هویت بلاکچینی، این زمان تقریباً به صتتدر میکال استتتداده از ستتیستتتم

مالی، می مالی و کتی غیر  ند از تکرار اهویت در یک مؤستتتستتته  ند بپرهیزدتوا ماه نیبا ا. 1ین فرآی  تیکال ، 

را با  ببرد و تجارت نیرا از ب یرضتتتروریغ یتواند همه واستتت ه ها یم یدر بانکدار نیبلاکچ یفناور رمتمرکزیغ

 د نشده است.متح وستهیشبکه بهم پ کیدر  یسرور اختصاص چیه گریکند. د ریامکان پذ ندر سراسر جها انهیرا

 یهبود معملکرد را ب نیدهد و بنابرا یاطلاعات را کاهش م ی، افزونگنیدر بلاکچ یتجار هایتراکنش: مزایا

قابل انجام  نیاز معامله گران به ستترعت در خارا از بلاکچ یگروه نی، معاملات کوچکتر ب جهینت در بخشتتد.

 شود. یثبت م نیبدون بلاگ ها در بلاکچ ییاست و فقط معاملات نها

که  ییرهایمتغ -کند  لیرا تحم "یخصتتوصتت یدهایکل"مانند  یتواند خ رات یم نیتجارت با بلاکچ: هاکاستتتی

 دهایکل نیاز دستتت بروند. ا ایتوانند به طور بالقوه ستترقت  یشتتوند که م یاستتتداده م یتالیجید یامضتتاها یبرا

ثابت م یها ییدارا تیمالک نابرا یخاص را   نیا ابدهند.  رییرا تغ تیدهد مالک یمبه هکرها اجازه  نیکنند ، ب

با  ییمعاملات دارا یتوانند در برنامه ها یکه م ییمعاملات چند امضتتتا -خروج وجود دارد  یبرا یوجود ، راه

 رییو تغ دهایتواند از سرقت کل یقبل از توافح در مورد معامله م نیهمه طرف یادغام شوند. امضا نیبلاکچ یفناور

 کند. یریجلوگ تیمالک

                                                      
یریت مد واحد مدیریت ریسک و مطالعالت اقتصادی، به زودی طرحی با موضوع احراز هویت بلاکچینی و مزایای آن در سیستم بانکداری، جهت استفاده 1

 نماید.بانک، ارسال می
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ستفاده:  یمثالها  بلاکچینشترکت بورس اوراق بهادار جهان ، قصتد داشتت از  نی، دوم1نزدک، 8010در ستال ا

را اجرا کنند که  8یرنگمدهوم ستتکه  کیخود استتتداده کند. آنها قصتتد داشتتتند  یبازار خصتتوصتت پلتدرم یبرا

 ، همراه بانیکمک کند. علاوه بر ا گرید یتجارت از سکه ها یمورد استداده برا یسکه ها صیتواند به تشخیم

شتتتده مشتتتترک و قابل اعتماد که تمام معاملات و  عیداده توز گاهیپا کی جادیا یبرا 3تی گرو نزدک، ستتتی

 کرد. یگذار هیسرما بلاکچین، در دفتر کل کند یثبت م یرا در زمان واقع تیمالک راتییتغ

 

 

 تجارت تأمین مالیبهبود فرایند  

 ازرگانیبکه مربوط به  یمالتأمین  یهاتیفعال –ارد د یتجارت نقش مهم یمال تأمین در بخش نیهمچن نیبلاکچ

ست )نه  یالمللنیو تجارت ب سامان فناور یایدر دن ی(. کتو اوراق بهادار بورس معاملاتا س یناب از  یاریامروز، ب

س یمالتأمین  یهاتیفعال شامل ب سناد یاریتجارت هنوز    رهیو غ یاز مدارک، مانند بارنامه ها، فاکتورها، اعتبار ا

س ست. البته ب س یاریا صورت آنلا نیدهند همه ا یسدارش اجازه م تیریمد یها ستمیاز  نجام ا نیمدارک را به 

 .کند یمصرف م یادیدهند، اما هنوز وقت ز

 یو بوروکراستت یتواند با خلاص شتتدن از دستتت آوردن مدارک ادار یم نیبر بلاکچ یمبتن ی: امور مالمزایا

رکت ، همه شتت یتجارت مال یستتنت ستتتمیستت کیه کند. به عنوان مثال ، در ، کل روند معاملات را ستتاد یادار

                                                      
1 Nasdaq 

 هاو کوین افزاری است برای علامت گذاری برای تشخیص مسیر و ردیابی برخی توکنمفهومی نرم 2

3 Citigroup 
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 یهاگاهیاپ نیاز ا کیهر  همه استتناد مربوب به معاملات حفظ کنند. یداده خود را برا گاهیپا دیکنندگان با

شوند، و  گریکدیبه طور مداوم با  دیداده با سخهیسند م کیواکد در  یخ ا کیسازگار  ند س یهاتواند در ن

سخه از  نیبه چند یازین نیچن نیشود. بلاکچ یکپ لازم را  تواند تمام اطلاعات یبرد و م یم نیسند را از ب کین

ضا یبه روز م بلادرنگصورت  هادغام کند، که ب تالیجیسند د کیدر  ه آن توانند بیشبکه م یشود و همه اع

 داشته باشند. یدسترس

در امور  نیبلاکچ یها یتواند بر استتتداده از فناوری، میتجار یها میدولت ، مانند تحر یها میتحر: هاکاستتتی

توانند ینم BIS ای OFACبدون مجوز  نیبر بلاکچ یمبتن یبگذارد. به عنوان مثال، نرم افزارها ریتجارت تأث یمال

الب در ق ی، انتقال اطلاعات معاملات تجارنیبر ا وهمجوز استتتتداده برستتتند. علا ایبه فروش  یمیبه اهداف تحر

  است. رممکنیکنند غیعامل استداده نم ستمیکه از س ییهابه طرف نیبلاکچ

کرد تا  یهمکار 8بارکیلیز، با یمحصتتتولات لبن یرلندیکننده ا دی، تول 1اورنوآ،  8011در ستتتال کاربرد:  یمثالها

کار  یبرا 4مارسکو  3ام8بی8آی،  .801در جهان را انجام دهد. در سال  یو بانک نیمعامله تجارت بلاکچ نیاول

 کردند. یهمکار نیبر بلاکچ یمبتن نیتأم رهیکل زنجراه نیاول یبر رو

 

                                                      
1 Ornua 

2 Barclays 
3 IBM 

4 Maersk 
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 تالیجید تیهو دییتأ 

  یادیمات زبه اقدا اایاحت دییتأ نیحال، ا نیاستتت. با ا رممکنیغ تیهو دییبدون تأ نیآنلا یمال تراکنش

 دارد:مانند موارد زیر 

 باشد(. زین Skypeمانند  ییویدیتماس و قیتواند از طر ی)م یحضور یبررس .1

 خود را ثابت کند. تیهو دیشود با یم سیبانک هر بار که وارد سرو ی: مشترتیاحراز هو .2

 لازم است یمجوز: اثبات اهداف مشتر .3

از  نمیامکان استداده ا نیکال ، بلاکچ نیانجام شود. با ا دیهر ارائه دهنده خدمات جد یبرا دیمراکل با نیهمه ا

 کند. یفراهم م منیها را به صورت ا سیسرو ریسا یبرا تیهو دییتأ

 توانند نحوه شناسایی و اکراز هویت خود را مشخص کنند وتک، کاربران میبا استداده از بلاکچین در فین: مزایا

سایر ارائه شتراک بگذارند. اگر همه ارائهآن را برای  ستقاده دهندگان خدمات به ا دهندگان از فناوری بلاکچین ا

 ، نیازی به تکرار فرآیند اکراز هویت برای هریک از آنها نیست.کنند

ت در اطلاعااستتتانداردهای تأیید هویت بلاکچین هنوز در کال به روز رستتانی هستتتند. پس از ثبت : هاکاستتتی

شبکه بلاکچین به این اطلاعات دسترسی پیدا می دسترسی به  کنند، بنابراین کاربران بایدبلاکچین، همه اعضای 

 خواهند افشا شود را محدود کنند.هرگونه اطلاعات خصوص که نمی

مواردی  و در داخل کشتتور شتترکت نیلین، 8، کمبریج1تک مانند تریدلهای فیناستتتارتا  های کاربردی:مثال

 اند.های شناسایی مشتری را متحول ساختههستند که با استداده از فناوری بلاکچین، سیستم

                                                      
1 Tradle 

2 Cambridge Blockchain  

https://www.cambridge-blockchain.com/
https://www.cambridge-blockchain.com/
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تأیید داده به صتتتاکبان دادهها و دادن کح مالکیت و کنترل کامل دادهتریدل از بلاکچین برای ذخیره و  ها ها 

ستداده می شتر یمعن نیبه اکند. ا ستق یکه م شتراک با بانک میبه طور م تریدل به کاربر  .کند یم تیریها را مد ا

دهد تا ها این امکان را میدهد که مالک داده خود باشتتتند. رویکرد تریدل به صتتتاکبان دادهاین امکان را می

 های خود را بدون نقض قوانین با مؤسسات مختلف به اشتراک بگذارد.داده

 

 دهی سندیکاییوام 

ها تشتتتکیل دهندگان به افراد دارد. به طور معمول این گروه را بانکاشتتتاره به ارائه وام توستتت ه گروهی از وام

. بر استتتهای ستتنتی، فرآیندی زماندهی در روشکنندگان مختلف، وامدهند. با توجه به کضتتور مشتتارکتمی

 رو هستند:های زیر روبهدهند با چالشهای سندیکایی ارائه میهایی که وامبانک

 أیید هویت مشتری.ت –( KYCشناسایی مشتریان )

 یهاتیو گزارش فعال یی، شتتناستتایریبا هدف جلوگ یاقدامات قانون -( AML) ییشتتوقانون مبارزه با پول

 .ییپولشو

ایجاد  العاده حمایت کرده و شتتفافیت بیشتتتریتواند این فرآیندها را فوقخدمات مالی مبتنی بر بلاکچین می

شده و غیر مت ستفاده از دفتر توزیع  سندیکایی میمرکز بلاکچین، بانککند. با ا توانند وظایف مربوب به های 

 را توزیع کرده و آنها را به یک بلوک مشتری متصل کنند. KYC ،AMLپذیری، انطباق

رای اعضتتای پذیری بتواند از بعد ان باقهای ستتندیکایی میاستتتداده از ظرفیت بلاکچین برای پردازش وام: مزایا

را به  های کاضر در سندیکا، از بلاکچین استداده کند، مراکل ان باقند. اگر یکی بانکسندیکا، مزایایی ایجاد ک

ها مجبور نیستند که این کار را یکبار دیگر انجام دهند. در نتیجه، هر بانک شرکت اتمام رسانده باشد، سایر بانک



 

18 
 

رای هزینه تأمین نیازهای نظارتی بتواند با تبادل اطلاعات از طریح بلاکچین، دهی ستتتندیکایی، میکننده در وام

 جویی قابل توجهی در زمان داشته باشد.های سندیکایی را کاهش دهد و صرفهوام

دهی ستتندیکایی نیستتت. علاوه بر این، ممکن استتت بلاکچین قادر به کل همه مشتتکلات بازار وام: هاکاستتتی

ا باید برای هر بانک عضتتو ستتندیکا، اجرهای ستتندیکایی ستتخت باشتتد، زیرا کار ستتازی بلاکچین برای موامپیاده

های پیشتترو متمایلند تا به ستتندیکاهای بلاکچینی بپیوندند تا این روند شتتود. با این کال، امروزه بستتیاری از بانک

 تر شود.آسان

با موفقیت مرکله اولیه یک  4، ایپرو3بوینت، سیم83آر 1های کردیت سوئیس، بانک8011در های کاربردی: مثال

ریل دهی سندیکایی را با موفقیت به پایان رساندند. در آپواممربوط به استداده از فناوری بلاکچین در بازار  پروژه

نک بین8012 با دت  باانالمللی، بی، ه پاری نک نیویورک ملون، 0پی  ، 2جیان، گروه آی.ستتتیبیاس، اچ1با

ستریت.ناتیکزیس ستیت ا شدند تا از فیین لنردکام 10، ا س 11متحد  سترا  طتو ، یک پلتدرم بلاکچین برای وام 18فین

 .های سندیکایی، پشتیبانی کنند

                                                      
1 Crédit suisse 

2 R3 
3 Symbiont 

4 Ipreo 
1 BNP Paribas 

6 BNY Mellon 
7 HSBC 

8 ING 
9 Natixis 

10 State Street 
11 Fusion LenderComm   
12 Finastra 
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 حسابداری، دفترداری و حسابرسی 

بتتتته اکتمتتتتال فتتتتراوان هتتتتیچ کتتتتوزه دیگتتتتری بتتتته انتتتتدازه کستتتتابداری درگیتتتتر کاغتتتتذبازی نیستتتتت، 

ای کتته بتتا ستترعت بستتیار کمتتی در کتتال دیجیتتتالی شتتدن استتت. دلیتتل ایتتن امتتر ممکتتن استتت، کتتوزه

هتتتتا باشتتتتد. بنتتتتابراین، کستتتتابداری نظتتتتارتی شتتتتدید در راب تتتته بتتتتا صتتتتحت و درستتتتتی دادهالزامتتتتات 

توانتتتد بتتتا استتتتداده از ظرفیتتتت بلاکچتتتین، رونتتتد دفتتتترداری ستتتنتی را بتتته ای استتتت کتتته میکتتتوزه

 سازی نماید.گیری، سادهشکل چشم

تواننتتتتد ها میشتتتترکت، هتتتتاتراکنشبتتتته جتتتتای نگتتتته داشتتتتتن ستتتتوابح جداگانتتتته بتتتتر استتتتاس رستتتتید 

ثبتتتتت مشتتتتترک، بتتتتا ورودی هتتتتای توزیتتتتع شتتتتده و  دفتتتتتر در یتتتتک اًختتتتود را مستتتتتقیم هتتتایشتراکن

رمزنگتتتاری شتتتده محافظتتتت کننتتتد. در نتیجتتته، پرونتتتده هتتتا شتتتداف تتتتر هستتتتند و هتتتر گونتتته تتتتلاش 

کتتته تأییتتتد معتتتاملات را  "دفتتتتر استتتناد رستتتمی الکترونیکتتتی"جعتتتل تقریبتتتا نتتتاممکن استتتت. بتتته عنتتتوان 

لاوه بتتتر ایتتتن، متتتی تتتتوان از قراردادهتتتای هوشتتتمند بلاکچتتتین دهتتتد، بتتته آن فکتتتر کنیتتتد. عتتتانجتتتام متتتی

 .برای پرداخت صورتحساب به طور خودکار استداده کرد

تتترین داده استانداردستتازی بتتا کمتتک بلاکچتتین بتته حسابرستتان اجتتازه متتی دهتتد تتتا مهتتم :مزایتتا

هتتای موجتتود در صتتورتهای متتالی را بتته طتتور خودکتتار تأییتتد کننتتد و در نتیجتته هزینتته هتتا را 

توانتتد یکرتتارچگی فایتتل ش داده و زمتتان را صتترفه جتتویی کننتتد. بلاکچتتین بتته راحتتتی متتیکتتاه

هتتا ایجتتاد رشتتته هتتش فتتایلی استتت کتته اثتتر هتتای الکترونیکتتی را اثبتتات کنتتد. یکتتی از ایتتن روش

انگشتتت دیجیتتتالی آن پرونتتده را نشتتان متتی دهتتد و ستترس بتتا نوشتتتن در بلاکچتتین یتتک زمتتان 

توانتتتد اثتتتر هتتتا، کستتتابرس متتتیاثبتتتات یکپتتتارچگی فایتتتلبتتترای  ستتتنر بتتترای آن ایجتتتاد متتتی کنتتتد.
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انگشتتتت را دوبتتتاره تولیتتتد کنتتتد و آن را بتتتا نمونتتته ای کتتته در بلاکچتتتین ذخیتتتره شتتتده استتتت، مقایستتته 

کنتتتد کتتته فایتتتل تغییتتتر نکتتترده استتتت. در نتیجتتته کسابرستتتی کنتتتد. اثتتتر انگشتتتت یکستتتان ثابتتتت متتتی

 .طول نکشد اجرا شود و چند روز یا چند هدته به صورت بلادرنگتواند می

برختتتتی از کارشناستتتتان معتقدنتتتتد کتتتته بلاکچتتتتین ممکتتتتن استتتتت بتتتترای هتتتتر متتتتورد در  :هاکاستتتتتی

 هتتتای بتتتینتراکنشختتتاص ماننتتتد  هتتتایکوزهکستتتابداری مناستتتب نباشتتتد و ممکتتتن استتتت فقتتتط بتتترای 

 .بانکی استداده شود

اعتتتلام کتتترده استتتت کتتته اولتتتین  اخیتتترً 1واتتتتر هتتتاوس کتتتوپرزمؤسستتته پرایس :مثالهتتتای کتتتاربردی

س کسابرستتتی بلاکچتتتین را راه انتتتدازی کتتترده استتتت کتتته امکتتتان بررستتتی چگتتتونگی استتتتداده ستتتروی

 .از شرکتهای بلاکچین فین تک را می دهد

 و افراد وکارهاکسبگزارش های اعتباری برای  

به  بر استتتاس ستتتابقه اعتباری خود بلاکچین به افراد و شتتترکت های کوچک کمک کند تا مبتنی بر امور مالی

های د. ممکن استتتت وام دهندگان تاریخ اعتبار وام گیرنده را بررستتتی کنند. گزارشنفت کنستتترعت وام دریا

اعتباری تجاری ستتنتی ارائه شتتده توستتط دفاتر اعتباری شتتخص ثالث برای صتتاکبان کستتب و کار کوچک در 

ال، ک ، عجیب و ناامن می رسد. با اینآنهابه اطلاعات کساس  هاشرکت دسترس نیست. علاوه بر این، دسترسی

باری خود را  های اعت هد گزارش  جازه می د ندگان ا به وام گیر که  ند  هایی فراهم ک ند ابزار بلاکچین می توا

 :تر، شداف تر و ایمن تر به اشتراک بگذارند. در اینجا نحوه کار با بلاکچین آورده شده استدقیح

                                                      
1 PricewaterhouseCoopers 
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ا یک کلید خصوصی امن صاکب اطلاعات تاریخچه معاملات خود را در بلاکچین قرار داده و آن را ب .1

 .می کند

 .معامله رمزگذاری شده در خارج از بلاکچین ذخیره می شود  .8

 .های زمانی و ابرداده ذخیره می شودهش معامله رمزنگاری شده در داخل بلاکچین با برچسب .3

 .خریدار داده معیارهای تاریخ اعتبار را ارائه می دهد .4

 .شناسایی و تأیید کنید ،ساس معیارهای کنترل صاکب دادههای بالقوه را بر اقراردادهای هوشمند داده .0

 .ها را فیلتر کرده و نتایج را به دست می آوردموتور بلاکچین داده .1

گزارش های اعتباری مبتنی بر بلاکچین هزینه ها و پیچیدگی های مربوط به تایید داده را کاهش می  :مزایا

شود، زیرا دیگر در یک مخزن مرکزی نگهداری نمی دهد. علاوه بر این، مالکیت داده ها به افراد د اده می 

 .شود

ستی سان ابراز نگران ی، برخمزیتا ورکیویبه گدته ن :هاکا ،  نیبلاکچ یریرناپذییکنند که تغ یم یاز کارشنا

 .باشد هاداده یخصوص میکر دیجد نی، نتواند م ابح با قوانراتییدر برگرداندن تغ ییعدم توانا یعنی

برزیل استتتت که وام دهندگان و در یک پلتدرم بلاکچین تلدن همراه  1کردیت دریم :ربردیهای کامثال

یک  8. لومنووام گیرندگان را در هر کشتوری برای وام های مقرون به صترفه و تایید شتده، متصتل می کند

وری بلاکچین را فراهم می کند تا صتتتاکبان ابر نیویورک استتتت که خدمات مالی فنمستتتتقرداستتتتارتا  

 .های خود را برای دریافت وام، یافتن شرکای قابل اعتماد به اشتراک بگذارندبتوانند داده وکارهابکس

                                                      
1 Credit Dream 

2 Lumeno.us 
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 پوشش سرمایهصندوق های  

سرمایه، یک مشارکت سرمایه گذاری متشکل از یک مدیر صندوق و گروهی از سرمایه  پوششصندوق 

صندو شرکت کنندگان در  ست. با این کال،  شرکای محدود( ا سرمایهق های گذاران ) شش  ، به جای پو

، به کداکثر رستتاندن بازده پوشتتش ستترمایهگر هستتتند. هدف صتتندوق ستترمایه گذاران معمولی، معامله

با استتتناد به گزارش  1رویترز استتت. طبح گزارش ی ستترمایهگذار و به کداقل رستتاندن ریستتک هاستترمایه

ست صندوقنک سرمایههای ، تعداد  شش  سال  که با رمزارزها تجارت می پو و فوریه  .801کنند بین اکتبر 

های سنتی و صندوق رمزارزی پوشش سرمایهدو برابر شده است. با این کال، باید بین صندوق های  8012

 .غیرمتمرکز تداوت قائل بود پوشش سرمایه رمزارزی

ز اکند که بستتتیاری غیرمتمرکز، یک پلتدرم باز فراهم می پوشتتتش ستتترمایه رمزارزیهای : صتتتندوقمزایا 

های برای شرکت در آن مشارکت کنند، در کالی که صندوق رمزارزهاسرمایه گذاران و استراتییست های 

 .شوندمیسنتی، توسط مدیران صندوق در یک موسسه واکد، کنترل  پوشش سرمایه رمزارزی

ستی توستتط فروشتتندگان  رمزارزیهای ستترمایه گذاران فردی از خ رات ناشتتی از وام گرفتن ستتکه: هاکا

 .کوچک می ترسند

سرمایه رمزارزیهای نمونه هایی از صندوقمثال های کاربردی:  صندوق پوشش  ،  8آلدابیت غیرمتمرکز؛ 

 .بسیاری دیگر هستند و 0کریپتو ، صندوق دارایی4شیرزکوین ،3تاور کپیتالبلاک

                                                      
1 https://www.reuters.com/article/uk-hedgefunds-bitcoin-idUSKCN1FZ189 
2Alphabit Fund 

3Blocktower Capital 
4CoinShares 

1Crypto Asset Fund 
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 (ICO) 1تأمین مالی خرد 

شتتتود، معمولاً تأمین مالی جمعی نیز نامیده می، که برخی اوقات تأمین ستتترمایه از اجتماع یا تأمین مالی خرد

سرمایه ست که  شارکت جمعی توسط افرادی ا شترک میم کنند. این کار اغلب از طریح اینترنت انجام گذاری م

تواند از میاین صتتنعت . ها کمایت شتتودهای یک کارآفرین توستتط عموم جامعه یا ستتازمانشتتود تا از تلاشمی

فعالیت که به تستتتریع  استتتت مالی ی، ابزار(ICO)هاتوکنعرضتتته اولیه تداده کند. ظرفیت بلاکچین به خوبی استتت

. شتتودمحستتوب میمشتتهورترین نمونه از ستترمایه گذاری مبتنی بر بلاکچین  که کمک می کنند نوپارمزارزهای 

ن ابدون تبادل سهامند. در عوض، سرمایه گذار گرچه معمولاًشبیه به سهام یک شرکت هستند،  ICO هایتوکن

های خریداری  ند دلار آمریکا، توکن  مان یا برای ارزهای فیزیکی،  ند بیت کوین  مان برای رمزارزهای موجود، 

 .بدروشند یها را در بازارهای رمزارزکنند. بعدها، در صورت موفقیت، آنها می توانند این توکنمی

یا یل   ICO:مزا عددی از قب یای مت قدیالمهای بینفروش توکن امکاندارای مزا  گینللی از طریح اینترنت، کح ن

 از هر نق ه می باشد.  وجوهها و عدم تمرکز منابع مالی با توانایی جمع آوری توکن

نه،  :هاکاستتتی دا تاستتت ند.  محکمی قوانین و مقرراتها ICOم پذیر هستتتت کاملا ریستتتتک  جه   ندارد، در نتی

ثال بود. امتتا موفح ترین و  8013ستتتتال در  8متعلح بتته متعلح بتته مستتتترکوین  ICOاولین کاربردی:های م

ست. در سال ا در این بلاکچینگذارترین اتریوم ، پلتدرم قراردادهای هوشمند غیرمتمرکز و برنامه نویسی سرمایه

 .شد، در کال کاضر اتر دومین رمزارز معروف جهان پس از بیت کوین است متولد، زمانی که اتریوم 8014

 

                                                      
1Crowdfunding  

2 Mastercoin 
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 (Peer to Peer)نظیر به نظیر تراکنش 

توانند از کستتاب بانکی یا کارت اعتباری خود به کستتاب دیگران از طریح ، مشتتتریان مینظیر به نظیر  تراکنشبا 

استتت، اما  تراکنشتتی نظیر به نظیر هایاپلیکیشتتنرا انجام دهند. بازار پر از وجه اینترنت یا تلدن همراه عمل انتقال 

ها محدودیت به عنوان مثال هایهمه آن یا خاصتتتی دارند.  یایی  قال پول فقط در یک من قه جغراف نایی انت ، توا

از  ی، برخنیبرعکس، عدم توانایی انتقال پول اگر هر دو طرف در یک کشتتتور قرار داشتتتته باشتتتند. علاوه بر ا

 رهیخذ یبرا یکاف تیکنند و از امنیم افتیخدمات خود در یرا برا یادیز ونیستتیکم نهیهز P8P یها سیستترو

های سرویس ومبتنی بر بلاکچین،  هایاپلیکیشنتوان با . همه این مسائل را میستندیردار ناطلاعات کساس برخو

 .کل کرد P8P هایتراکنشغیر متمرکز برای 

یا ندارد مزا یایی  جا وجود دارد، این امکان  و : بلاکچین هیچ محدودیت جغراف مه در همه  به معنای واقعی کل

ورت ص به صورت بلادرنگمبتنی بر بلاکچین  هایتراکنشبر این، در سراسر جهان است. علاوه  P8P تراکنش

 .دریافت کند وجهی راو هدته ها صبر کند تا  هاگیرد، بنابراین گیرنده مجبور نیست روزمی

ستی نیاز به درک مبادلات نرخ ارز را دارند و می دانند که هنگام تبدیل رمزارزها  P8P شرکت کنندگان :هاکا

ات( ممکن استتت برخی از وجوه را از دستتت بدهند. علاوه بر این، نقل و انتقالات رمزارزها به ارزهای ستتنتی )فی

ست معامله را کند  شد، این ممکن ا شامل ارزهای فیات علاوه بر بیت کوین یا اتر با ستند، اما اگر معامله  سریع ه

 .)آهسته( کند
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را نه تنها در رمزارزها بلکه  P 8Pانتقالغیرمتمرکز است که امکان  اپلیکیشنیک  1سیرکل :مثال های کاربردی

 ، پول بهخودبه کاربران خود اجازه می دهد تا از کارت اعتباری  ستتتیرکلدر ارزهای فیات نیز فراهم می کند. 

  8والابیت، P8Pغیرمتمرکز اپلیکیشنبه هیچ وجه با بیت کوین سر و کار ندارند. مثال دیگر  و واریز کنند سیرکل

 .را ترکیب می کند P8P پیام رسان و خدمات انتقال پولاست که عملکرد یک 

ستداده از بلاکچین بود تا بانکداری را موارد این  سازی فین تک با ا ردن موارد کند. برای خلاصه ک متحولپیاده 

 :های بلاکچینی و مالی، از مزایای زیر استداده می کنیمفناوریفوق در مورد استداده از بلاکچین در بانکداری، 

 هاتراکنش ترعیو پردازش سر ترنییپا یهانهیهز .1

 هاعدم وجود واس ه برای صدور مجوز تراکنش .8

 عدم تمرکز و در نتیجه استقلال از مخازن مرکزی .3

 بروکراسی و کاغذبازی کمتر .4

 شدافیت .0

 هایکپارچگی داده .1

 امنیت ..

 :وری بلاچین در بانکداری و امور مالیافن هایچالش 

 :ن را وری بلاکچیاقوانین و مقررات فعلی اجازه استتتتداده از ستتترمایه گذاری فن ارتقاء قوانین و مقررات

 .نمی دهد، مانند ممنوعیت غیر قابل تغییر بودن اطلاعات فردی

                                                      
1 Circle   
2 Bitwala 
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 :برابر در ٪100کیف پول های رمز ارزها که برای معاملات بلاکچین استداده می شود باید  بهبود امنیت 

 یابد توسعه باید هنوز بلاکچین در هویت دتأیی استانداردهای. شوند محافظت هکرها

   در نرخ ارز، بین رمزارزها و پول فیات بیشتر باشد شفافیتباید. 

 نیاهرم نمودن بلاکچ یبرا ییهایاستراتژ -7

های بزرگ و موسسات تمایل خود را نسبت به اجرای بلاکچین اعلام ای از متصدیان شرکتتعداد فزاینده

 های بلاکچین هر سال رو به افزایش است.ری در شرکتگذااند. سرعت سرمایهنموده

  باید توجه داشت که بلاکچین یک فناوری نوظهور است که بسیاری از کاربردهای آن هنوز شناخته

ری از یک منطق جذاب برخوردار نشده است و یا در حال آزمون و خطا است. اما از آنجایی که این فناو

جایی اطلاعات به صورت توزیع شده و رمزنگاری شده، محیط یعنی منطقی برای ثبت و جابه است،

امنی را به وجود آورده است. از طرفی قابلیتی مثل قرارداد هوشمند که در این فناوری وجود دارد 

توان بسیاری از استفاده از این فناوری می لذا بامنجر به واسطه زدایی نهادهای متمرکز شده است 

رت کاملا همتا به همتا بین افراد و بدن حضور هرگونه واسطه ای انجام ها به صومعاملات و تراکنش

دیل دنیا تب سیستم بانکی در یرغم این که هنوز به کسب و کارهای مهم. لذا این منطق قوی، علیداد

دهد که نسبت به تحولات و تأثیرهای این ها و سایر مؤسسات مالی مینشده است، این پیام را به بانک

برای مواجهه با  ایهای فعالانههای مالی و بانکی حساسیت داشته باشند و استراتژیحوزه فناوری در

دهد که حجم بازار نشان می 1مارکتاندآن را اتخاذ نمایند. در همین راستا تحقیقات مؤسسه مارکت

یعنی خواهد رسید،  2021میلیارد دلار در سال  3997به  2020میلیارد دلار در سال  3بلاکچین از 

                                                      
1 Markets and markets 
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شود. در بینی میبرای این فناوری پیش 2021تا  2020های طی سال 6793نرخ رشد مرکب سالانه %

های فناوری صرف ها سرمایه زیادی را برای حداکثر استفاده از قابلیتهمین راستا بسیاری از بانک

چین بانک پاسارگاد در توان به آزمایشگاه بلاکها میگذاریهای داخلی این سرمایهاند. از نمونهنموده

  دانشگاه خاتم و یا کنسرسیوم بین بانکی ققنوس در داخل کشور اشاره نمود.

 سازی و استفاده از نکته مهمی که در اکوسیستم فناوری بلاکچین وجود دارد، این است که پیاده

طلوب م تواند همراه با نتایجکاربردهای بلاکچین در صنعت مالی، به تنهایی توسط یک بانک، نمی

فرم ی یک پلتمنظور توسعهدهندگان فناوری بهو ارائهها شروع به شراکت با سایر بانکباشد، لذا 

ثال برای م رسد.، امری ضروری به نظر میمشترک و وضع نمودن استانداردهایی برای این فناوری جدید

ن داشته باشد، لازمه ای گذاری بر روی فرآیند احراز هویت مبتنی بر بلاکچیناگر بانک قصد سرمایه

 باشد.امر، پذیرش این فرآیند از سوی سایر مؤسسات مالی و بانکی می

 های اطلاعات است، روند های مالی که متأثر از تحولات فناوریبه طورکلی در دنیای دانش و فناوری

سیت؛ تثنی نآفرین از سرعت بالایی برخوردار است. فناوری لاکچین هم از این قاعده مستغییرات تحول

شود بانک برای رصد آخرین تحولات این حوزه و داشتن یک استراتژی پویا برای لذا پیشنهاد می

 المللی، مرکزی برایهای پیشرو بینهای داخلی و بانکمواجهه با تحولات محیطی، مانند برخی بانک

و گروهی را با تمرکز های نوین مالی و بانکی مهم مبتنی بر فناوریوکارهای ها و کسبرصد فناوری

ی توان به مراکز تعالسازی این دیدگاه در دنیا میهای پیادهبر فناوری بلاکچین، بنا نهد. از جمله مدل

 و یا مراکز نوآوری اشاره نمود.
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 گذاری رمزارزیتوان به سپردهکاربردهای موفق بلاکچین در صنعت بانکداری دنیا می از جمله نمونه 

سوئیس پیاده شده است. به   1با بانکای که در سِالت بانک اشاره نمود. نمونهمشتریان بانکی در و

کوین یا اتریوم، درصدی از دارایی گذاری رمزارزه خود مثل بیتنحوه که مشتریان بانک به ازای سپرده

دهی از وکار این نوع وامکنند. )دانش فنی و مدل کسبخود را به صورت پول فیات و وام دریافت می

وی واحد مدیریت ریسک و مطالعات اقتصادی در حال مطالعه است و به زودی در قالب گزارشی س

 شود(مبسوط اختیار مدیریت بانک قرار گذاشته می

 های تواند هزینهبلاکچین کاربردهای مفید در حوزه احراز هویت کاربران و مشتریان بانکی دارد که می

دهد و از طرفی مزیت رقابتی جذابی راحتی کاربران  گیری کاهشبانک را به صورت چشمفرآیندی 

در فرآیندهای احراز هویتی به وجود بیاورد )پروپوزال این طرح از سوی واحد مدیریت ریسک و 

 مطالعات اقتصادی در حال نگارش است(

 لذا های مالی بوده است های مبتنی بر این فناوری تا به امروز در حوزه رمزارزها و حوالهعمده فعالیت

در این گزارش سعی بر این بود که سایر کاربردهای فناوری بلاکچین اشاره شود. و در صورت علاقه 

ند مان هاییهایی جهت استفاده از کاربردهای فناوری بلاکچین در حوزهتوان گزارشمدیریت بانک می

 و... آماده نمود.ران مناسب اقتصاد ایهای فرد به فرد با استفاده قرارداد هوشمند، رمز ارزهای بیمه

ی نوآوری در کال ظهور است که در فضای فناوری بلاکچین هنوز هم یک کوزهدر پایان باید توجه نمود که 

ه بهای مختلف صنعت مالی بستگی زیادی یابد. تأثیر این فناوری بر زمینهخالی از سایر مسائل توسعه نمی

 گران موجود یا جدید بازار دارد.های بلاکچین توسط بازیهای آینده مانند مقبول واقع شدن کاربردهمکاری

  

                                                      
1 SEBA BANK 
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