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 خلاصه مدیریتی

اخبار و شایعاتی مبنی بر آزادسازی چند جاسوس  بازارهای مالی داخلی شاهد، ماهفروردین  17منتهی به در هفته 

آزادسازی منابع بلوکه شده ایران در کروه جنوبی بودند. این شایعات زمانی در ازای آمریکایی  -دوتابعیتی ایرانی

ها اخباری مبنی بر جدال لفظی سیاستمداران ایرانی و آمریکایی گزارش شد و روند نرخ منتشر شد که در رسانه

ی رفت و هزار تومان نیز وارد شد و اخبار ضد و نقیض موجب رفتارها 27ارز اندکی مثبت گردید و به کانال 

سال گذشته امیدها را به  4برگشتی در بازار ارز شد. از سوی دیگر اخبار مثبت از تجارت خارجی بی سابقه در 

 های اقتصادی دولت جدید بیشتر کرده است. سیاست

جمهور روسیه مبنی بر دریافت پول فروش نفت و گاز این کشور با روبل باعث اعلام رئیس ،المللیبین سطحدر 

بعضی از کشورها از جمله چین اقدام به پرداخت ارز ملی خود در خریدهای انرژی از روسیه کنند و این شد که 

فاف جمهور روسیه به صورت شموضوع سیاستمداران آمریکایی را به تهدید پکن وادار کرد. از دیگر سو رئیس

نی کشورهای واردکننده گندم و نگراهای روسیه در جهان خبر داد و این موضوع از کمبود غذا به دلیل تحریم

 .غلات از روسیه و اوکراین را افزایش داده است

 وضعیت سهام شرکت بیمه کارآفرین و بانک کارآفریندر این گزارش پس از بررسی تفصیلی بازارهای مالی، 

 .پرداخته شده است ایمخارج سرمایهموضوع در بخش پایانی گزارش به  .در بازار سرمایه بررسی شده است
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 مقدمه

پس  .شودیمع مهم هفته قبلی که بر وضعیت بازارهای مالی موثر هستند مطرح یاخبار و وقا در این گزارش، ابتدا

در بخش اول، میزان بازدهی و نرخ رشد هر  .شودیموضعیت بازارهای مالی در هفت روز اخیر بررسی از آن 

به  در بخش دوم گزارش، تحلیل بازارهای مالی )بورس، طلا و نفت( .کدام از بازارهای مالی ارائه خواهد شد

 .ردیگیمصورت بنیادین و تکنیکال صورت 

در بخش  .شودیمدر ادامه گزارش، وضعیت سهام بانک کارآفرین و بیمه کارآفرین در بازار سرمایه بررسی  

 .پرداخته شده است ایمخارج سرمایه پایانی گزارش به دانش مالی با موضوع 

 خبرهای مهم هفته -1

  به  1400میلیون دلار در آخرین ماه سال  538میلیارد و  11تجارت غیرنفتی کشور با ثبت حدنصاب

ویژه در زمان تشدید تحریم و بالاترین میزان ارزش تجاری در طول یک ماه طی چند سال اخیر به

فشارهای حداکثری نظام سلطه در چهار سال اخیر رسید که این میزان از لحاظ ارزش نسبت به مدت 

 .درصد رشد داشته است 17ماه نسبت به بهمن درصد و 40(، 1399مشابه )اسفندماه 

 منتشر نشده  یصورت رسممجلس و دولت به یکه از سو 1401قانون بودجه  14جدول تبصره  اتیجزئ

تومان  اردیلیهزار م161و دارو و لحاظ  یاساس یارز جهت واردات کالاها صیاز عدم تخص یاست، حاک

 است. التفاوت به مردمجهت پرداخت مابه یالیمنابع ر
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 ه هفته کارگرو کی یجمهور مصوب شد تا ط سیرئ یارتباطات و معاون علم ریدر جلسه مشترک وز

 یهاتیدر فعال یو بخش خصوص ردیشکل بگ ICTدر حوزه  انیبندانش یاز شرکت ها تیتوسعه و حما

 از گذشته فعال باشد. شیحوزه ب نیا

 روسیه در ماه مارس استفاده کردند. این سنگ چندین شرکت چینی از ارز ملی خود برای خرید زغال

لی های آن از سیستم ماهای گسترده علیه روسیه و قطع ارتباط بانکاولین محموله از زمان اعمال تحریم

 .استشود و هزینه آن به یوان پرداخت شدهالمللی است که در ماه جاری میلادی وارد چین میبین

 غرب،  یهامیدر بحبوحه تحر هیخروج از روس یشرکت برا نیا میکرد که تصم دییشِل تا یشرکت نفت

شرکت به همراه خواهد  نیا ی( را برایدلار اردیلیم 5تا  4) ییوروی اردیلیم 4.6تا  3.7 یضرر احتمال

 .داشت

 کنند،یم دیدرا تش ایدن ریکمبود غذا در مناطق فق هیروس هیعل یغرب یهامیهشدار داد تحر نیپوت ریمیولاد 

 .را بالاتر خواهند برد ییمواد غذا متیو ق اندازندیراه مها را بهاز مهاجرت یدیموج جد

 هد که د یکه روز چهارشنبه منتشر شد، نشان م نیچ یدرباره بخش خصوص دیجد یبررس کی جینتا

 .است فتهایسرعت در دو سال گذشته کاهش  نیشتریکشور در ماه مارس با ب نیبخش خدمات ا تیفعال

 در  یخشکسال جهیآن را نت توانیکه م افتی شیافزا کایآمر یکاگویش التیگندم در ا متیق :بلومبرگ

 است. غلات را کاهش داده یدانست که عرضه جهان نیو موانع تجارت با اوکرا کایآمر

 ورت ص نیبه اوکرا یمسکو که به علت حمله نظام هیخود عل یهامیتحر دیاروپا در دور جد ونیسیکم

 را هدف قرار نداد. هیگرفته است، واردات نفت و گاز روس
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 112 یلادیکشور در ماه گذشته م نینفت ا دیتول دهدینفت عراق نشان م یاطلاعات شرکت بازرگان 

 بشکه در روز بوده است. ونیلیم 4.15و تنها  افتهیاز آن کاهش به ماه قبلهزار بشکه در روز نسبت

 نیکه بالاتر می باشددرصد  61.1 برابر 2021نسبت به ماه مشابه سال  2022 در ماه مارس هیتورم در ترک 

 است. دهیدرصد رس 115به  دی. تورم در بخش تولدهدیدو دهه گذشته را نشان م یرقم ط

 هایدنیو نوش ییدرصد صنعت مواد غذا 60 یانرژ متیق شیافزا س،یمار انگلآ یطبق گزارش اداره مل 

 است.قرار داده ریکشور تحت تاث نیرا در ا
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 بازارهای مالی در هفته اخیر -2

 .ها نشان داده شده استتغییرات شاخصو  گزارش شده اخیردر هفته  یمال یو رشد بازارها یقسمت بازده نیدر ا

 ( به تغییرات قیمت و بازدهی بازارهای مالی در هفته اخیر اشاره شده است:1جدول )در 

 مقایسه بازدهی بازارهای مختلف در هفت روز اخیر -1جدول 

1401ماه فروردین -گزارش 
 بازدهی ماهانه بازدهی هفتگی پایانی بالاترین کمترین شرح بازار

 بورس اوراق بهادار

1،432،0001،477،0001،464،0002.23%9.49% شاخص کل

365،903378،699377،3693.13%10.88%نشاخص هم وز

3،676،0003،782،0003،750،0002.49%10.68%شرکت 50 متیشاخص ق

19،36019،85019،8502.75%9.39%فرابورس شاخص

سکه و ارز

268،000275،400272،6400.73%4.69% (الیآزاد )ر دلار

236،268244،243244،2432.84%1.48%(الی)ر دیخر ییماین دلار

238،414246،462246،4622.84%1.48%(الیفروش )ر ییماین دلار

123،930127،780127،5202.44%3.43%(الی)هزار ر یامام سکه

12،49713،01212،8081.89%2.61% (الی)هزار ر اریع 18 یگرم طلا کی

1،9161،9441،929-0.16%-5.67%طلا )دلار( انس

کالاها در بازارهای 

جهانی

102.42109.90108.07-2.28%-15.83% برنت نفت

10،21710،53610،3700.18%0.30% مس

3،4293،6013،489-1.55%-2.81%ومینیآلوم

4،1254،4554،3333.66%2.45%یرو

 طلا و جواهرات هیاتحاد یآمارها ،یسازمان بورس اوراق بهادار، بانک مرکزماخذ: 
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 (1401 ماه فروردین 17 -11مقایسه بازدهی هفتگی بازارها ) -1نمودار 

 

ت و بیشترین اس بوده قیمت نفت برنت(، بیشترین افت قیمت در بازه زمانی هفتگی مربوط به 1براساس نمودار )

 .است بوده روی شاخص قیمتیز در بازه زمانی هفتگی مربوط به رشد ن

 بورس -2-1

دا با رشد های بازار کم شده است در ابتباتوجه به اینکه از ابهامات و نگرانیدر هفته گذشته وضعیت بازار سرمایه 

آغاز کرد و ارزش معاملات به رکوردهای جدید در چند ماهه گذشته دست یافت. همین موضوع نشان از کاهش 

فته وضعیت بازار به سمت فروشندگان چرخش داشت گذاران برای ورود به بازار دارد. اما در اواسط هترس سرمایه

درصدی سهام خود به فکر شناسایی سود هستند و همین موضوع  20با رشد حدود  ،چراکه خریداران کوتاه مدتی
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باعث شد که بازار در اواسط هفته با اندکی اصلاح همراه شود و سهام بین خریداران و فروشندگان دست به دست 

 شود.

ازد اندکنند و امید را در بازار به جریان میمدتی اصلاحی روندهای میان مدت را تثبیت می های کوتاهریزش

ند. تنها کشوند و همین موضوع روند فعلی را تثبیت میچراکه خریداران جدید با توان بهتر وارد سهامداری می

را پاسخ دهند و به ریزش با سرعت ها های سهامداران نگران بود که خریداران نتوانند عرضهزمانی باید از فروش

  .و عمیق در بازار تبدیل شود

 :نشان داده شده است وزن در مقایسه با یکدیگر( وضعیت شاخص کل و شاخص کل هم2در نمودار )

 )نمودار بنفش( وزنهم کل و شاخص )نمودار آبی( عملکرد شاخص کل: 2نمودار 

 

 تهران بورسسایت  ذ:خأم

 .بوده است مثبتبرای هفته اخیر و شاخص کل )هم وزن(  کل طورکه مشخص است بازده شاخصهمان

ت از ارزش معاملادر این هفته  .ش داده شده استینما (3نمودار ) هفته گذشته در ارزش معاملات روزانه بازار

 .درصد رشد داشته است 21.2ابتدا تا انتهای هفته حدود 
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 میلیارد ریال -در هفته گذشته روند ارزش معاملات: 3نمودار 

 

 نشان داده شده است: (4نمودار ) بازار در ازپول حقیقی  خروج ورود و میزان 

 میلیارد ریال -به بازار یقیروند ورود و خروج پول حق: 4نمودار 

 

 ( نشان داده شده است، در هفته گذشته ورود پول حقیقی به بازار مثبت بوده است.4نمودار ) طور که درهمان

شته این میزان در هفته گذ. هم روند نسبت قیمت به سود منتهی به این هفته نمایش داده شده است (5در نمودار ) 

 .نسبت به هفته گذشته رشد داشته استکه  رسیدواحد  8.5 حدودبه 
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 هیبازار سرما ttm P/E تبنس راتییروند تغ: 5نمودار 

 

ز نظر بازدهی است و بدترین صنعت ابوده  تجهیزات مخابراتیدر هفته گذشته بهترین صنعت از نظر بازدهی صنعت 

 7بازار برای های ترین صنعتترین و پربازده( کم بازده6نمودار ) گزارش شده است. پیمانکاری صنعتیصنعت 

 دهد.روز گذشته را نشان می

 کمترین و بیشترین بازدهی صنایع در هفته گذشته )درصد(-6نمودار 

 

 ها نشان داده شده است:روز گذشته و میزان بازدهی آن 7ها در ترین سهمبازدهترین و کمپربازده (7) در نمودار
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 )درصد( هفته ها دربازده شرکت نیکمتر-هفته ها درشرکتدر بین بازده  نیشتریب: 7نمودار 

 

هترین و بدترین ببه ترتیب  (بالاس) مهندسی ساختمان تأسیسات راه آهنو  (غشصفا) شیر پاستوریزه پگاه اصفهان

 .بازدهی را در هفته گذشته ثبت کردند

 بنیادی -2-1-1

ای هکنند و در این راستا به متغیراساس ریسک و بازده انتظاری خود تصمیم گیری میها همواره بر گذارسرمایه

اید ها است، اما بهای مالی شرکتکنند. یکی از این متغیرها شرایط بنیادی و وضعیت صورتزیادی توجه می

ها گرانتر توانند مدتها می توجه داشت که این همه ماجرا نیست. با توجه به سایر متغیرهای موثر بر بازار، شرکت

 و یا ارزانتر از ارزش خود معامله شوند.

ال اخیر اولین مسئله شرایط دو س. گرفته است از چند جهت به شدت تحت تاثیر قرارها بازار سرمایه ایران، این روز

ر آنان این اکثگذاران به شدت افزایش داده است. امروزه نگاه اعتمادی را در بین سرمایهبیاست که بازار سرمایه 

ت به بازار گذاران نسباست که باید در شرایط نابرابر با دولت در بازار رقابت کنند. هم چنین بسیاری از سرمایه

-14.0% -12.6% -11.6% -10.3% -10.1%

17.2% 17.3% 18.0% 18.3% 18.8%

-20.0%
-15.0%
-10.0%
-5.0%
0.0%
5.0%
10.0%
15.0%
20.0%
25.0%

بالاس سصفها خزر خلنت بساما سخاش فپنتا بنو سیلام غشصفا
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اند. همه این موارد از جمله مهمترین دلایل کمبود نقدینگی بورس داخلی دل خوشی ندارند و از بازار فاصله گرفته

 در بازار سهام ایران است.

های توافق منجر به کاهش قیمت دلار شده است. این مهم چشم انداز قیمت گر، مذاکرات و زمزمهاز طرف دی

های دکاهش قیمت انتظاری دلار بخشی از سو باتی نیز تحت تاثیر قرار داده است. بنابراین آدلار را برای سال 

 د.دهاثیر قرار میها را تحت تمحقق نخواهد شد و این مسئله قیمتپیش بینی شده توسط تحلیلگران 

دهد شرایط بازارهای مالی و قیمت کالاهای جهانی است. بسیاری از مسئله دیگری که ریسک بازار را افزایش می

ی تواند بر سودآورها نزولی شده و این میقیمت ،آمریکاهای بهره در کارشناسان معتقدند که با افزایش نرخ

 های بورسی نیز اثر گذار باشد.شرکت

های بازار در شرایط فعلی جذاب است، اما مسئله مهم وجود ین درست که وضعیت بنیادی بسیاری از سهمبنابرا

طرح کرد توان چنین مه انداخته است. با این شرایط میاست که بر بازار سرمایه ایران سایهای قابل توجهی ریسک

  رود.ر نمیکه با وجود این سه ابهام بزرگ، انتظار روند صعودی پر قدرت از بازا

 تکنیکال -2-1-2

 بورسکل شاخص  -2-1-2-1

 کی یخود را تمام کرده است و برا یاصلاح cگذشته شاخص بورس موج  یهاهفتهدر : تحلیل بلند مدت

در  .دیرس 1500000شده بود شاخص کل به محدوده  ینیبشیپ که طورهمان .کندیمرشد موقت خود را آماده 

 تیثبمحدوده ت نیا یخود واکنش نشان داده است و در بالا یتیگذشته شاخص کل بورس به سطوح حما یروزها

 دیسال گذشته است و با کیشاخص از  زشیر ریدر مس یحرکت اصلاح کیبنظر حرکت شاخص  .شده است
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رشد  کی، 1200000 -1300000تا محدوده  زشیر کیوجود بعد از  نیبا ا .مجدد شاخص بود زشیمنتظر ر

 . شودیم ینیب شیپ 1700000تا  1600000 یهامحدودهصورت خواهد گرفت که  زین یگریموقت د

 : تحلیل تکنیکال شاخص کل بورس8نمودار 

 

ل از مقاومت عبور شاخص کبا توجه به  بینی شده بود در هفته گذشتهطور که پیشهمان: تحلیل کوتاه مدت

 تا بتواند بعد از پولبک به مقاومت کل مقداری وارد فضای اصلاحی شودرود که شاخص احتمال می استاتیک

بینی برای هفته آتی نیز صادق است و بازار در انتظار خروج این پیش .شکسته شده خود آماده رشد مجدد شود

 فروشندگان و ورود خریداران تازه نفس است.

 بورس وزنهمکل شاخص  -2-1-2-2

 شده است و یشاخص طراح دیکوچک و بزرگ در تول یهاشرکتوزن  یسازکسانیشاخص هم وزن براساس 

ل مشابه شاخص ک نیادیلذا شاخص هم وزن از بعد بن .ندارد هاآن یدر اثرگذار یرتأثی هاشرکترو اندازه  نیاز ا

کوچک که بیشتر مبتنی بر اقتصاد داخل هستند بیش از شاخص کل  یهاشرکتبا این فرض که  شودیم لیتحل

 .اثر خواهند گذاشت وزنهمبر شاخص کل 
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 وزنتحلیل تکنیکال شاخص کل هم -9نمودار 

 

هزار  360شروع کرده است تا محدوده  99مرداد  19که مشابه شاخص کل از  یزشری از بعد وزنهمشاخص کل 

روند  بیو اکنون در حال تعق دیهزار واحد رس 475به سطح  یدرصد 30داشت و بعد از رشد حدود  زشیواحد ر

در حال حاضر  .اصلاحی صورت گرفته است bدر یک قالب موج  کوتاه مدت این رشد .گذشته است زشیر

بعد از حمایت در کف کانال فرضی اصلاحی خود روند مثبتی را آغاز کرده است که باتوجه به وارد شاخص 

 . تاه مدتی را شروع کندهای مقاومتی باید در این نقاط اصلاح کوشدن به محدوده

 دلار -2-2

 در بازار جهانی دلار -2-2-1

ا پایان های بهره را بالا برد و قصد دارد تبانک مرکزی آمریکا ماه گذشته برای نخستین بار از سه سال پیش، نرخ

رد البته عملککرد. بار دیگر این اقدام را انجام دهد. پس از انتشار گزارش وزارت کار، شاخص دلار رشد  6سال 

ساله خزانه در آمریکا کاهش یافت اما  10هفتگی این شاخص منفی بود. هفته قبل همچنین نرخ بازده اوراق 

 .عملکرد این بازده در یک ماه اخیر مثبت است
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 دلار در بازار داخلی -2-2-2

بازار  رانیگصعود کرد. نوسان یهزار تومان 27پنجم و ششم کانال  یهاهفته مجددا به پله یانیپا یهادلار در روز

ه است ک یدر حال نیمجدد نرخ دلار گام برداشتند. ا شیافزا یخود در پ یهادیحجم خر شیارز تهران با افزا

تومان در روز دوشنبه،  500هزار و  27مرز  ینرخ اسکناس دلار آزاد بالا تیافراد در جهت تثب نیتلاش نخست ا

 جه شده و شکست خورد.حجم عرضه دلار در بازار موا شیساز و افزابا واکنش بازار

تومان برای آینده  700هزار و  27  تا 500هزار و  27ای از تحلیلگران ارزی از اهمیت زیاد محدوده قیمتی عده

ها ، زمینههایی بالاتر از بازه مذکورنرخ دلار سخن گفتند. به عقیده این افراد در صورت تثبیت قیمت دلار در نرخ

ها شود. از سوی دیگر اخبار رسانههزار تومانی مهیا می 28برای ورود مجدد نرخ این ارز به سطوح قیمتی کانال 

جاسوس دو تابعیتی  3کاری جهت مبادله وساز ، حاکی از آن بود که دولت در حال بررسیهای گذشتهدر روز

های بلوکه جنوبی است. طبق شواهد موجود رقم این داراییآمریکایی با منابع مالی بلوکه شده ایران در کره-ایرانی

اهد توان شه بازار داخلی میشود که در صورت تزریق حتی بخشی از آن بمیلیارد دلار برآورد می 7شده حدود 

 به تغییرات قیمت دلار اشاره شده است:  10 در نمودار .تغییرات قابل توجهی در نرخ شاخص بازار ارز بود

 ماهفروردین  17منتهی به چهارشنبه  هفتگینمودار  –: تغییرات قیمت دلار 10نمودار 
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 طلا -2-3

تر انداز بالا رفتن سریع. دلار به خاطر چشماست، رشد ارزش دلار در بازارهای جهانی رشد قیمت طلاتوقف دلیل 

الا رفتن ب نرخ بهره از سوی بانک مرکزی آمریکا چند روزی است که رو به افزایش ارزش گذاشته است. تأثیر

امی بین درگیری نظتأثیر افزایشی رشد تقاضای طلا به خاطر تداوم بحران است نسته واارزش دلار تا حدودی ت

  .روسیه و اوکراین را خنثی کند

نشست خود تا پایان سال  6گر معتقدند بانک مرکزی مجبور خواهد شد در دو نشست از اکثر نهادهای تحلیل

درصد خواهد بود.  0.25های بهره نشست دیگر افزایش نرخ 4درصد بالا ببرد و در  0.5ها را جاری میلادی، نرخ

روسیه  شود. در پنج هفته اخیر یعنی از زمان حملهی تحقق یابد افزایش قیمت طلا با مانع مواجه میبیناگر این پیش

دلار در هر اونس رسید اما به  2070هفته قبل قیمت آن به  سهگذاران جذاب بوده و به اوکراین، طلا برای سرمایه

 ها در آن سطح باقی نمانده است.قیمت ،علل مختلف

ها در اوکراین است قیمت ها درباره آینده که حاصل تنشگذاری و ابهامهای امن سرمایهحوزهفعلا تقاضا برای 

طلا را بالا نگه داشته است و رشد نرخ بازده اوراق ده ساله خزانه در آمریکا و برنامه بانک مرکزی این کشور برای 

یکا مهم این است که بانک مرکزی آمر ها منجر شود. یک نکتههای بهره نتوانسته به سقوط قیمتبالا بردن نرخ

های بهره تا پایان سال، نرخ تورم خیلی کاهش نخواهد یافت و بالا باقی ماندن نرخ معتقد است به رغم افزایش نرخ

 .تورم یک عامل جذابیت طلاست

 به نوسانات قیمت انس جهانی در هفته اخیر اشاره شده است: 11در نمودار 
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 دلار -: نوسانات انس طلای جهانی در هفته گذشته11نمودار 

 

 یگذارد. رشد نرخ تورم در اقتصادهایاست که بر بازار طلا اثر م مهمیعامل  ندهیآ یهانرخ تورم در ماه راتییتغ

مهار تورم تا چه حد موثر خواهد  یبرا یمرکز یهااقدامات بانک دید دیطلا افزوده است و با تیبزرگ بر جذاب

 بود.

 : تحلیل روند قیمتی انس طلا جهانی12نمودار 

 

کانال  کیگذشته در حال نوسان در  یهادر هفته یانس جهاننشان داده شده است،  (12)طور که در نمودار همان

قیمت د رسمیبنظر هفته اخیر توانسته است که از کانال اصلاحی خود خارج شود.  چنددر بوده است و  یاصلاح
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1945
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دلار  2000در حوالی   از تثبیت قیمتبعد شود و  تثبیتبه طور کامل   کانال خوددر بیرون  های آتیبتواند در هفته

  .ای داشته باشدقیمت اصلاح چند هفته

 نفت -2-4

دلار در هر بشکه قرار داشت و تا قبل از حمله روسیه  80در محدوده قیمت نفت برنت ابتدای سال جاری میلادی 

ها به تدریج رشد کردند. قیمت نفت برنت ماه قبل پس از حمله روسیه به اوکراین در بیست و چهارم فوریه، قیمت

هر بشکه  دلار در 130ها درباره توقف صادرات نفت از روسیه به سرعت رشد کرد و به به اوکراین به دلیل نگرانی

ها بزرگ بوده و قیمت نفت برنت دلار کاهش یافت. طی دو هفته اخیر نوسان قیمت 100رسید اما کمی بعد به زیر 

 .دلار نوسان کرده است 100در محدوده 

ذارند و هر گها تأثیر میتوان به آسانی اظهار نظر کرد زیرا عوامل مختلف بر قیمتدرباره آینده بازار نفت نمی

ن است تغییراتی در این عوامل به وجود آید. بدون شک جنگ در اوکراین یک عامل بسیار مهم است لحظه ممک

های فراگیر علیه روسیه اعمال کرده و با آنکه بخش نفت این کشور تحریم تحریمهای اخیر زیرا غرب طی هفته

 مدت در عرضه نفت رخ دهدهای بزرگ و بلند نشده اما از صادرات نفت آن کاسته شده و ممکن است اختلال

مصرف جهانی نفت در حال افزایش است در حالی که عرضه دچار اختلال شده و مازاد ظرفیت تولید اندک 

اند: عامل نخست، قرنطینه برخی شهرهای بزرگ چین ها فشار وارد کردهاست. در روزهای اخیر دو عامل بر قیمت

دن برای کاهد و عامل دیگر، تصمیم باین کشور برای نفت میبرای جلوگیری از شیوع کروناست که از تقاضای ای

گران معتقدند برداشت از ذخایر برداشت بلند مدت از ذخایر استراتژیک نفت آمریکاست. اگرچه تحلیل
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به نوسانات قیمت  13در نمودار  .کاهدها ندارد اما در هرحال از فشار بر بازار میاستراتژیک تأثیر بزرگ بر قیمت

 هفته اخیر اشاره شده است: نفت در

 ریت برنت در هفته اخفن متینوسانات ق -13نمودار  

 

 

 به تحلیل تکنیکال نفت اشاره شده است: 14در نمودار 

 

 نفت برنت: تحلیل تکنیکال 14نمودار 
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در کانال بلند مدت خود به خط میانه کانال  قیمت نفت برنت طور که در نمودار بالا نشان داده شده استهمان

دلار را برای اصلاح  100و خط حمایت استاتیک  رسیده است و احتمال اصلاح قیمت در این محدوده وجود دارد

  .توان متصور بودمیان مدتی قیمت نفت می

 بررسی کارآفرین در هفته گذشته -3

 .1شودیمدر این قسمت به وضعیت سهام بیمه و بانک کارآفرین طی هفته گذشته در بازار سرمایه اشاره 

 کارآفرین یهاشرکتاطلاعات  -2جدول 

 مأخذ: سایت سازمان بورس اوراق بهادار

در  .بود منفی کارآفرین بیمهبازدهی  و بود مثبتکارآفرین  لیزینگو  بانک که گذشت بازدهی سهام یاهفتهدر 

 .میلیون سهم لیزینگ کارآفرین بین عرضه کنندگان و متقاضیان دست به دست شد 8حدود هفته گذشته 

                                                      
 

 ی کارآفرین در بورس درج نماد شده است ولی هنوز عرضه اولیه نشده و قابل معامله نیست.گذارهیسرماگفتنی است شرکت  1

 1401 ماهفروردین 17منتهی به هفته 

 عناوین
بانک 

 کارآفرین

تغییر 

 هفتگی

بیمه 

 کارآفرین

تغییر 

 هفتگی

لیزینگ 

 کارآفرین

تغییر 

 هفتگی

 % 1.72 5310 %- 2.94 3635 % 0.9 3141 (1401 فروردین 17ریال ) -قیمت

فروردین  17ماه منتهی به  36ضریب بتا )

1401) 
0.80 - 0.18 - - - 

 % 82.18  7.8 % 108 3.43 % 179 33.57 میلیون سهام )تجمیع هفتگی( -حجم معاملات

)تجمیع میلیارد ریال  -ارزش معاملات

 هفتگی(
105.49 180 % 12.75 107 % 42.1 86.34 % 
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 بزرگ گروه خود یهاشرکتمقایسه اطلاعات بانک کارآفرین با  -3-1

 .شودیمخود مقایسه  یهایگروههمدر این قسمت بعضی از اطلاعات مالی سهم بانک کارآفرین با دیگر 

در مقایسه با صنعت بانکداری، ضریب بتای  خاورمیانهبانک  شودیم( مشاهده 3که در جدول ) طورهمان

به بانک  بیشترین بازدهی مربوط و ملتبانک بازدهی مربوط به سهم  کمتریندر هفته گذشته  .کوچکتری دارد

مهم این گروه در مقایسه با بانک کارآفرین نشان  یهاشرکت( اطلاعات مالی 3در جدول ) .بوده است پارسیان

 داده شده است: 

  اطلاعات مالی صنعت بانکداری در مقایسه با سهم بانک کارآفرین -3جدول 

 صنعت و بانک
 بازده هفتگی

 )درصد(

 ضریب بتا
 17ماه منتهی به  36)

 (1401فروردین 

 سهم از صنعت
 )درصد(

 - 1.01 1.93 بانکداریصنعت 

 3.25 0.85 0.9 بانک کارآفرین

 29.18 0.85 - 0.34 بانک پاسارگاد

 19.32 0.84 - 5.09 بانک ملت

 11.65 1.47 0.51 بانک تجارت

 9.54 1.42 6.4 بانک صادرات ایران

 7.70 1.42 6.53  بانک پارسیان

 4.51 1.03 - بانک آینده

 4.51 1.16 2.04 بانک گردشگری

 3.54 1.41 - بانک دی

 3.52 0.65 - 0.18 بانک خاورمیانه

 3.27 0.83 - 2.97 بانک اقتصاد نوین

 مأخذ: محاسبات گزارش

رتیب بزرگ گروه بانکداری به ت یهاشرکت( نشان داده شده است بیشترین بتا در بین 3که در جدول ) طورهمان

با ریسک و بازدهی  هابانکاین در سهام  یگذارهیسرمامربوط به بانک تجارت، صادرات و پارسیان است و 

 .بیشتری همراه است
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 بزرگ گروه خود یهاشرکتمقایسه اطلاعات شرکت بیمه کارآفرین با  -3-2

 طورهمان .شودیمخود مقایسه  یهایگروههمدر این قسمت بعضی از اطلاعات مالی سهم بیمه کارآفرین با دیگر 

خود ضریب بتای کوچکتری  یهایگروهشرکت بیمه کارآفرین در بین هم ( نشان داده شده است 4که در جدول )

تجارت به بیمه  بازدهی نیز مربوط بیشترینبوده است و  سامانبیمه در هفته گذشته کمترین بازدهی مربوط به  .دارد

مهم گروه بیمه در مقایسه با بیمه کارآفرین نشان داده شده  یهاشرکت( اطلاعات مالی 4در جدول ) .بوده است نو

 .است

 اطلاعات مالی صنعت بیمه در مقایسه با بیمه کارآفرین -4جدول 

 صنعت بیمه
 بازده هفتگی

 )درصد(

 ضریب بتا
 فروردین 17ماه منتهی به  36)

1401) 

 سهم از صنعت
 )درصد(

 - 0.69 0.68 صنعت بیمه

 2.22 0.17 - 2.94 بیمه کارآفرین

 76.10 0.97 - 0.86 بیمه پاسارگاد

 3.95 0.52 - 3.08 بیمه اتکایی ایرانیان

 3.54 0.23 - 10.13 بیمه سامان

 3.35 0.49 2.62 بیمه کوثر

 2.50 0.86 - 2.27 بیمه البرز

 2.39 0.92 10.65 بیمه پارسیان

 2.15 0.84 2.08 ملتبیمه 

 2.01 0.97 - 4.14 بیمه آسیا

 1.79 - 18.01 بیمه تجارت نو

 مأخذ: محاسبات گزارش

است و  ادو بیمه پاسارگ ( نشان داده شده است بیشترین ضریب بتا مربوط به بیمه آسیا4که در جدول ) طورهمان

 .خود دارند یهایگروههمضریب بتای بزرگتری نسبت به باقی  پارسیانبعد از آن بیمه 
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 بانک و بیمه کارآفرین  مقایسه بازدهی -3-3

( به بازدهی دو شرکت بانک و بیمه کارآفرین در مقایسه با بازدهی صنعت خودشان و شاخص بورس 5در جدول )

  .اشاره شده است هاآن P/Eو فرابورس به همراه نسبت 

 کارآفرین در مقایسه با شاخص بورس و فرابورس یهاشرکتبازدهی  -5جدول 

 P/E ساله 1 ماهه 3 ماهه 1 یاهفته 1 نماد

 8.67 % 30.38 % 35.05 % 4.67 % 0.9 بانک کارآفرین

 7.64 %-3.53 % 17.21 % 7.89 % 1.93 و مؤسسات اعتباری هابانک

 9.56 % 13.43 % -13.66 % - 5.04 % -2.94 بیمه کارآفرین

 23.17 % 21.33 % 20.61 % 9.36 % 0.68 صنعت بیمه

 8.56 % 17.35 % 7.84 % 11.2 % 2.38  و فرابورس بورس

 مأخذ: سایت سازمان بورس اوراق بهادار

بازدهی بورس و فرابورس نسبت به شاخص  که در جدول بالا نشان داده شده است در یک ماه اخیر طورهمان

سال اخیر  این برتری در یک .است بهتر بودهکارآفرین و بیمه  بانک ها و مؤسسات اعتباری، بیمه وصنعت بانک

کارآفرین نسبت به بازار بورس و فرابورس و بیمه  بانکدر  P/Eوضعیت نسبت  .بوده است کارآفرین بانکبرای 

 .است بالاتر

 در ادامه وضعیت نمودار تکنیکالی سهام این دو شرکت نشان داده شده است: 
 کارآفرین روند سهام بانک  -15نمودار 
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این سهم  .در نمودار بالا وضعیت سهم بانک کارآفرین طی دوسال اخیر نشان داده شده است: تحلیل بلند مدت

در صورتی که قیمت بتواند سقف  .بردیمدر دوره اصلاح به سر  اکنون، هماست داشتهبعد از رشد خوبی که 

ر اخی هایسهم در هفته .را بزند به معنی اتمام اصلاح است و این سناریو احتمال کمتری دارد 1399مرداد سال 

و  تر کندبرای ادامه سخترا و این می تواند شرایط  حمایت بلندمدت خود را در تایم فریم روزانه از دست داد

ریال بیشتر شده است. در حال حاضر سهم در محدوده  4550یعنی قیمت  1399سال احتمال نرسیدن قیمت به سقف 

 ریال نوسان خواهد کرد. 4550ریال تا  2000

شود ریال رشد کرد، سهم آماده می 3200 بعد از اینکه در هفته گذشته قیمت سهم تا حدود :تحلیل کوتاه مدت

رید شود و ختوصیه به خرید سهم در هفته آتی نمیشد. لذا ای را داشته باها اصلاح چند روزهکه در این محدوده

  تواند جذاب باشد.ها میدر منفی

 روند سهام شرکت بیمه کارآفرین -16نمودار 

 

است.  بزرگ قرار داشته 3رفتار سهم بیمه کارآفرین طی دوسال گذشته در یک موج : تحلیل بلند مدت

توان یک موج چهار اصلاحی دانست و اکنون باتوجه به اینکه اصلاحی که از یکسال گذشته شروع شده بود را می
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توان تمام شده دانست و حرکت قیمت در عبور کرده است، اصلاح قیمت را می 1399قیمت از سقف بهمن سال

های آینده ت در نظر گرفت که طی هفتهتوان برای قیمریال را می 5400آغاز شده است که هدف  5قالب موج 

تی داشته قیم -البته در این مسیر ممکن است طی چند هفته آینده مقداری قیمت اصلاح زمانی به آن خواهد رسید

  .نخواهد بودزیاد ولی عمق اصلاح  باشد

 در در هفته آینده اصلاح سهم تمام خواهد شد و خرید و سهم در فاز اصلاحی است: تحلیل کوتاه مدت

 .ها برای میان مدت جذاب استمنفی
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 مالی هفته بندیجمع -4

 ارزش معاملاتدرصدی را تجربه کرد.  2.23 مثبتشد و بازدهی  همراهبا رشد در هفته گذشته شاخص کل بورس 

 5680میزان در انتهای هفته به حدود داشت و این  درصدی 21.2 افزایشدر هفته گذشته نسبت به ابتدای هفته 

 .ماه گذشته بی نظیر است 6که در طی  میلیارد تومان رسید

از  نکاری صنعتیپیمابود و کمترین بازدهی را صنعت  تجهیزات مخابراتیصنعت ر هفته گذشته بهترین صنعت د

و  (ه اصفهانشیر پاستوریزه پگا) غشصفاهای بازار سرمایه خود باقی گذاشتند. برترین بازدهی را در بین شرکت

 (هنمهندسی تأسیسات ساختمان راه آ) بالاساز خود نشان دادند و کمترین بازدهی مربوط به ( سیمان ایلام) سیلام

 بود. (سیمان اصفهان) سصفهاو 

. است نفی بودهمکارآفرین  بیمهولی بازدهی  بود مثبتکارآفرین و لیزینگ  بانک در هفته گذشته بازدهی سهام

 بوده است. همراه 0.68 رشدبا بیمه در هفته گذشته  بازدهی صنعت و بود درصد 1.93 مثبت بازدهی صنعت بانک
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 (CAPEX) یا هیمخارج سرما: مالی دانش پیوست:

 چیست؟ (CAPEX) یا هیمخارج سرما

 ییو حفظ دارا به دست آوردن، ارتقاء یشرکت برا کیهستند که توسط  یوجوه (1CAPEX) هیمخارج سرما

 .رندیگیمورد استفاده قرار م زاتیتجه ای ،یساختمان ها، فناور ن،یمانند زم یکیزیف یها

CapEx مخارج  نیشود. ا یشرکت استفاده م کیتوسط  دیجد یها یگذار هیسرما ایانجام پروژه ها  یاغلب برا

نوع از  نیباشد. ا دیکارخانه جد کیساخت  ای زات،یبخش از تجه کی دیسقف، خر کی ریتواند شامل تعم یم

، استفاده شرکت یفعل اتیعمل یسود آور شیخود و افزا اتیگسترش عمل یتوسط شرکت ها برا یمال یها نهیهز

 شود.یم

CapEx کند یم یگذار هیسرما دیو جد یثابت فعل یها ییشرکت چقدر در دارا کیکه  دیتواند به شما بگویم

 کیاست که  یانهیهر نوع هز یاهیمخارج سرما گر،یآن را رشد دهد. به عبارت د ایتا کسب و کار را حفظ کند 

  کند.یم Capitalizingشرکت 

 ییدارا کیشود، در ترازنامه به عنوان  ییشناسا نهیهز کیبه عنوان  انیدر صورت سود و ز نکهیا یبه جا یعنی

 دیخر ینهیکند که هزیشرکت را ملزم م ،ییدارا کیکردن  Capitalizingشود.  ی( گزارش میگذار هی)سرما

 .ندیوگیکند، که به آن استهلاک م ییشناسا ییدارا دیآن را در طول عمر مف

                                                      
 

1  Capital Expenditure 
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 نیبالاتر یبر، داراهیسرما عیاز صنا یشرکت معمولا وابسته به آن صنعت است. برخ کی یاهیمخارج سرما زانیم

 .یکاربرد عیو صنا ،یدیتول ینفت، مخابرات، کارخانه ها دیو تول یهستند، مانند: حفار یا هیسطوح مخارج سرما

  



  

 

27 

 

 

. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


