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  گفتار پيش

رسید درحالیکه میانگین تورم سال گذشته % 5012میانگین نرخ تورم به  0931بر اساس آمار بانك مركزی، در پايان سال 

در دوازده ماهه منتهی به . رسید 31در پايان سال % 5012در سال گذشته به % 0313نرخ تورم ماه به ماه از از . بود% 0511

 0912افزايش يافت كه  اين رشد در مقايسه با دوره مشابه سال گذشته،  %5011، اعتبارات بخش خصوصی 0931بهمن سال 

اين روند نزولی در كل سال قابل مشاهده است كه نشان دهنده وضعیت ركودی اقتصاد . واحد درصد كاهش داشته است

ه مورد بررسی، حجم در دور .تسهیلات بانکی   بوده است%  53در واقع میزان مطالبات  مسئله دار در پايان بهمن   . است

همچنین روند . واحد درصد كاهش داشت 3افزايش  يافت كه در مقايسه با دوره مشابه سال گذشته، %  0212نقدينگی 

های  در واقع برای بدست آوردن مقادير حقیقی، تمامی نرخ. صعودی شاخص كل بورس با كندی قابل توجهی همراه بود

 .نزيل شوندبايست با نرخ تورم ت رشد بیان شده، می

ای را  بی سابقه توان به دو نیمه تقسیم كرد، كه در نیمه دوم سال،  اقتصاد ايران آشفتگی را از لحاظ اقتصادی می 0931سال 

افزايش قابل توجه نرخ تورم و بدنبال آن روی آوردن مردم به خريد كالاها در شرايط تورم فزاينده از آن جمله . تجربه كرد

ريال و تمايل به سرمايه گذاری در بازارهای طلا، ارز، املاك و مستغلات  نیز از ديگر رويدادهای  كاهش سريع ارزش. است

ای جز نظاره كردن  اقتصادی نیمه دوم سال بود، در حالیکه در چنین محیطی سرمايه گذاران و عرضه كنندگان كالاها، چاره

 .شرايط موجود نداشتند

. ها از يکديگر باشد؟ بستگی ديرباز مسائل اقتصادی و سیاسی و تاثیرپذيری آنتواند بدلیل وا ايجاد چنین شرايطی می

های  در اين دوره، تشديد تحريم. باشد؟ گذار اقتصادی، ناگزير از در نظر گرفتن شرايط سیاسی حاكم نیز می بطوريکه سیاست

همچنین اجرای . دت تحت تاثیر قرار دادبین المللی علیه ايران، تجارت خارجی و ارزش ريال در برابر ساير ارزها را به ش

 .كرد ها و نحوه تامین مالی آن نیز وضع موجود را دشوارتر می طرح هدفمندسازی يارانه

های تازه  هايی در صنعت بانکداری، تعدد بانك مقامات مسئول در وضع محدوديت در چنین شرايطی، اقداماتی نظیر دخالت

فضای مالی كمابیش ناامنی را  موسسات مالی و اعتباری غیرمجاز باعث گرديد كهتاسیس و يا در شرف تاسیس و وجود 

 .بوجود آيد

تريلیون ريال بانك مركزی از  5.12، برداشت  0931يکی ديگر از وقايع بحث برانگیز و غیره منتظره ی اقتصادی در سال 

بانك مركزی اعلام كرد اين برداشت به اين . ها  وارد نمودبه بانك 0931ها بود كه شوك جدی در پايان سال حساب بانك

ها از ارزی كه در اختیار آنها برای گشايش اعتبار يا فروش رسمی به مشتريان قرار گرفته بوده سوء  دلیل بوده است كه بانك

                                                           
 
 بوده 0931 ماهه 00 به مربوط آمار آخرين گزارش اين تهیه هنگام.  است شده تهیه رسمی منابع ساير و مركزی بانك توسط شده منتشر های آمار اساس بر حاضر گزارش  

 ساير از كه مواردی در. شود اشاره آن از غیر به اينکه مگر ، دارد اشاره(  0923بهمن پايان مقايسه)  0931 نخست ماهه 00 به "بررسی مورد دوره در " عبارت اين بنابر. است
 .است شده ذكر منبع اس، شده استفاده آماری منابع
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به نقل . کرده اند؟اند و اين ارز را در بازار آزاد به فروش رسانده و مابه التفاوت آن را به بانك مركزی پرداخت ن استفاده كرده

از خبرگزاری مهر، برداشت بانك مركزی از حساب بانکها يك شب قبل از پرداخت يارانه های نقدی، اين شبهه را در اذهان 

 5.عمومی ايجاد كرد كه دولت با كمبود بودجه برای پرداخت يارانه های نقدی مواجه است

اين . میلیارد دلار رسید 00113افزايش يافت و به % .1ی حدود ، میزان صادرات نفت0931در دوازده ماهه منتهی به بهمن 

دلار به ازای هر  01315دلار به ازای هر بشکه به   15..قیمت نفت سنگین ايران از  9موضوع ناشی از افزايش میانگین

د ناخالص داخلی شايان ذكر است كه با اينکه تغییر قیمت نفت، تاثیر مستقیمی روی نرخ رشد تولی. بود 31بشکه در بهمن 

ولی از طريق نقش حیاتی كه در بودجه عمومی و تراز ( شود های ثابت محاسبه می زيرا تولید ناخالص داخلی با قیمت)ندارد 

 .گذارد های ديگر اقتصاد اثر می  ها دارد، روی بخش پرداخت

و مركز آمار  ی، بانك مركزسیمورد برر در پايان سال. هنوز منتشر نشده است 0931آمار رسمی بخش واقعی برای سال 

و مركز  یآمار بانك مركز. نمودند 0923تا  .092ها از سال  ك بخشیبه تفک ید ناخالص داخلیران اقدام به انتشار آمار توليا

بین ) IMFدهند، كه بیشتر از نرخ پیش بینی شده توسط  نشان می 23را در سال % 12.و % 212آمار با اندكی اختلاف، رشد 

در رابطه با رشد اقتصادی سال  . باشد میبینی شده در برنامه چهارم توسعه  و در عین حال، كمتر از نرخ رشد پیش %(0و  %1

بینی نموده است رشد اقتصادی ايران با كاهش نسبت به  ترين گزارش خود پیش پول در تازه یالملل نیصندوق ب 0931

بینی رشد اقتصادی ايران را در سال  از دلايل اصلی كاهش پیش کیياين صندوق . درصد برسد 111به %( 5)بینی قبلی  پیش

 . ها ارزيابی كرده است جاری، كاهش تولید نفت به دلیل تحريم

. دهیم قرار میبررسی مورد شركت بزرگ بورسی را  011 ترازنامهاز وضعیت بخش واقعی اقتصاد، رسیدن به برآوردی برای 

 ،كند از روندی كه بخش واقعی اقتصاد ايران طی مینمونه قابل قبولی اما دهند  ارايه میچه تصويری ناقص  اين ارقام اگر

 5112 ، سال قبلدوره مشابه های بورسی مورد بررسی نسبت به  ، مجموع درآمد شركت0931در پايان اسفند ماه . باشد می

درصد اعلام شده است، رشد  5012حدود  0931با توجه به اين كه تورم نقطه به نقطه در اسفند  1.درصد رشد داشته است

های مورد بررسی شركت( قبل از مالیات)و رشد واقعی سود ناويژه و خالص  ،%9ها پس از كسر نرخ تورم حدود  واقعی درآمد

 .  بوده است% -0012و %  -211سال گذشته به ترتیب به دوره مشابه نسبت  0931در پايان اسفند 

های  گزينه به دنبال كاهشدهد  های جديد نشان می گذاری بخش خصوصی در ساختمان آمار بانك مركزی از سرمايه

گذاری در اين بخش طی شش ماهه  سرمايه. ، اين بخش از جذابیت بیشتری برخوردار بوده استیمناسب برای سرمايه گذار

های ساختمانی و سطح كل  وانهرشد تعداد پر. درصد رشد داشته است 9010، نسبت به دوره مشابه سال پیش از آن اول سال

                                                           
 
 http://www.mehrnews.com/fa/NewsDetail.aspx?NewsID= 765651 
9
 .ساده محاسبه شده استمیانگین قیمت نفت سنگین و سبك ايران به روش  - 
( G.D.P Deflator)آيد به شاخص ضمنی های ثابت به دست میهای جاری و قیمتشايان ذكر است كه شاخص تورمی كه از مقايسه تولید ناخالص داخلی به قیمت. 1

 .گرددهای ذكر شده استفاده میتغییرات شاخصزدايی مشهور است و به اين دلیل كه اين شاخص در اختیار نیست، از شاخص تورم مصرف كننده برای تورم
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. كند ، اين واقعیت را تائید می درصد 0111و  19. به ترتیب به میزانها در كل مناطق شهری  زير بنای طبقات ساختمان

و از اين نظر ( در ايران و بسیاری از كشورهای ديگر)های اقتصادی  گذاری بخش ساختمان معمولا پیشرو نوسانات در سرمايه

 .رود های ديگر به شمار می در عین حال اين بخش نیروی محركه بخش. سانات اقتصادی استدار نو طلايه

كه نرخ بیکاری پايان سال،  رسید، در حالی% 0519واحد درصد نسبت به سال گذشته به  015نرخ بیکاری سالانه با كاهش 

تمام وقت و )بیکاری، بر اساس ساعات كار  اگر امکان ارائه نرخ. واحد درصد از مدت مشابه سال گذشته كمتر بود 112تنها 

 .های بیکاری انجام دهیم توانستیم تحلیل معنادارتری از مقايسه نرخ وجود داشت، می( نیمه وقت

در نیز های دولت هزينه. رشد داشت% 52، درآمدهای دولت نسبت به مدت مشابه سال قبل 0931طی نه ماهه نخست سال 

% 9112بنابراين كسری بودجه دولت طی نه ماهه سال نسبت به مدت مشابه سال گذشته، . افزايش يافت% 5219 دوره نیهم

های جاری دولت بوده  دلیل افزايش هزينهه افزايش كسری بودجه عمدتا ب. تريلیون ريال رسید .911و به  افزايش يافت

ترين منبع تأمین  مهم( خصوصی سازی)دولتی های های مجلس واگذاری شركتبر اساس گزارش مركز پژوهش. است

 .كسری بودجه بوده است

توسط بانك  منتشر شده خوانی دارد، اما اختلاف آمار ام ارقام مصوب بودجه هم ارقام تحقق يافته نه ماهه، تقريبا با 

 .ا مورد ترديد قرار داده استرآن صحت   های مجلس مربوط به هدفمندسازی يارانه در بودجه، مركزی و مركز پژوهش

 ايران بانکداری تاريخ در سال يك در بانك تعداد اين تاسیس تاكنون. گرفتند تاسیس مجوز بانك 3 بررسی، مورد سال در

 اعتباری و مالی موسسات از زيادی تعداد زمان، همین در شد، لغو بانك دو مجوز سال اين در بعلاوه. است نداشته سابقه

 .درآمدند مركزی بانك نظارت تحت پولی، تشکل غیر بازار ساماندهی طرح در غیرمجاز،

 اين طرح، اين انجام از قبل. شد شروع 0923 سال پايان در مركزی بانك توسط پولی غیرمتشکل بازار ساماندهی طرح

 در موسسات گونه اين مالی جريان از آماری بنابراين نبودند، مركزی بانك مقررات و قوانین پوشش تحت موسسات گونه

 كارايی و بانکی سیستم و پولی آمار بررسی موسسات، اين توجه قابل تعداد به توجه با امر اين كه قرار نداشت، اختیار

 .نمود می مخدوش را پولی سیاست

 انواع برای بانکی سود نرخ تعیین درباره ماه بهمن در را تری بینانه واقع رويه موجود، تورمی شرايط  به توجه با  مركزی بانك

دخالت  مخالف اقتصاددانان اكثر . دار را افزايش داد های مدت نرخ سود سپرده در اين راستا، سقف  .گرفت پیش در ها سپرده

 .تورمی هستند شرايط در بهره نرخ و كاهش بهره نرخ ساختار بانك مركزی در تعیین

 طرف از اما. مثبت بود ها پرداخت تراز نفتی، درآمدهای افزايش به دلیل ها، تحريم تشديد رغم مورد بررسی، علی سال در

 خارجی، به دلیل كاهش قابل توجه تعداد مبادلات انجام برای را ها بانك المللی بین های تحريم فشار افزايش ديگر،

 . كرد مواجه مشکل با اطمینان، كارگزار مورد های بانك
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 مخل يارانه ها، اقتصاددان ديد از. بود "ها يارانه هدفمندسازی" طرحاجرای  ،0931 سال اقتصادی مهم وقايع ديگر از

 میان تعادل برای رفع عدم كه است توجیه قابل زمانی يارانه پرداخت افراد، اين نظر از. است قیمت و بازار مکانیسم

 اوقات گاهی البته. باشد داشته وجود اجتماعی ضرورت يا باشد و( كشاورزی بخش مثال به عنوان) اقتصادی های بخش

 مورد در مفصل طور به پیشین های گزارش در ما. انرژی يارانه مانند باشد، می منفی نیز پرداخت يارانه اجتماعی اثر حتی

 اجرايی نهايتا و گرفته قرار بررسی مورد پیش ها مدت از ها يارانه هدفمندسازی طرح. ايم كرده صحبت پرداخت يارانه معايب

 .است گفتگو و بحث مورد همچنان آن سازی پیاده و بندی زمان نحوه اما. شد

 23رشد ، نسبت به سال % 0015با 31اين شاخص در سال . ، شاخص كل بورس تهران روند صعودی داشت0931در سال 

  .واحد رسید 52312به كل در پايان سال مورد بررسی، شاخص . تری را تجربه نمود ملايم افزايشی، روند (%2212با رشد )

رسد روند نزولی رشد شاخص، به دلیل  به نظر می. واحد بود 5.13.11بیشترين مقدار شاخص در اواسط سال و به میزان 

اندازه نسبتا كوچك بازار بورس تهران، باعث شده است كه . افزايش بین المللی قیمت مواد خام، نفت و فلزات بوده است

 .باشد تا عوامل واقعی اقتصادنوسانات اين بازار بیشتر تحت تاثیر انتظارات 

. میلیارد دلار رسید 9113به 0923میلیارد دلار در بهمن  110ها با افزايش مواجه شد و از  ، تراز پرداخت0931در پايان بهمن 

 ،است %(.11.) میلیارد دلار 010.میلیارد دلار به  92درصدی تراز تجاری از  311.اين موضوع در درجه اول ناشی افزايش 

از سوی ديگر، كسری حساب سرمايه همچنان . باشد میلیارد دلار افزايش صادرات نفتی می 9215دلیل ه ود آن بكه خ

میلیارد دلار در سال  0.11 و 0922میلیارد ريال در سال  .051در مقايسه با )رسید میلیارد دلار  0215افزايش يافت و به 

0923). 

میزان رشد . میلیارد دلار رسید 5513افزايش يافت و به % 0512فتی نیز صادرات غیر ن، 0931در يازده ماهه نخست سال 

طی مدت مورد بررسی، میزان واردات در مقايسه با مدت . بوده است% 90صادرات غیر نفتی در مدت مشابه سال گذشته 

واحد درصد  0219ل از آن ، كه در مقايسه با دوره مشابه سال قبرسید (افزايش% 0319) میلیارد دلار 512.مشابه سال قبل به 

 .داشته است  افزايش

ای را همراه با شرايط  ، اما از طرفی در اين سال اقتصاد ايران تورم فزايندهبهبود يافتها  تراز پرداخت 0931سال در بنابراين 

نی به تمايل چنداگذاران  ويژه وقايع اقتصادی رخ داده در نیمه دوم سال باعث شد سرمايهه ب. ركودی تجربه نمود

البته . مان بوديم های همسايههمچنین در اين سال شاهد تحولات سیاسی متعددی در كشور. گذاری نشان ندهند سرمايه

 .برای اظهار نظر درباره اثرات اقتصادی اين تحولات، اندكی زود است
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 بخش واقعی 

( روزه01)كوتاه  یفاصله زمان كيسکوت، هر دو در  سه سال پس از، رانيو مركز آمار ا یبانك مركز ،0931در بهمن ماه 

با  یآمار بانك مركز سهيمقا. نمودند 0923تا  .092ها از سال  بخش كیبه تفک یناخالص داخل دیاقدام به انتشار آمار تول

از ارقام منتشر  شیب رانيمار اآمركز  بر حسب محاسباتهمواره  هاسال اين در یكه رشد اقتصادبیانگر آن است مركز آمار 

در  ؛دارد یناخالص داخل دیتول درصدی ./2از رشد  تيحکا رانيآمار مركز آمار ا،  0923سال برای  .است یشده بانك مركز

 زیبدون نفت ن رانيا یناخالص داخل دیتول. شده است برآورد درصد 212رشد  نيا یبانك مركزبر اساس محاسبات  كهی حال

-می درصد 10. یبانك مركز در گزارشرقم  نيا كهی در حال ؛رشد كرده است درصد 19. انريمركز آمار ا بر طبق گزارش

 . باشد

ارقام مربوط به  ،طرف اين دو مركزاز  یناخالص داخل دیاعلام شده تول ارقامكم نسبتاً رغم اختلاف یكه عل آن استنکته 

اين ارقام . ؛اختلاف فاحش هستند یدارا -شده است اقتصادی رشد نيكه منجر به ا-مختلف  یها بخش ارزش افزوده رشد

 .و اختلاف آنها در جدول ذيل آمده است

 

 (درصد)اي نرخ رشد اقتصادي مركز آمار و بانك مركزي  آمار مقايسه

 

 سر فصل

 831 سال  833 سال  831 سال 

مركز 

 آمار

بانك 

 مركزي

 اختلاف
  (درصد)

مركز 

 آمار

بانك 

 مركزي

 اختلاف
  ( درصد)

بانك  مركز آمار

 مركزي

 اختلاف
   (درصد)

 5913 212 10. 015 0912 0119 .01 -0012 -0511 كشاورزي

 __ 013 __ __ -913 -.1. 012 -511 -113 نفت

 __ 19. -15. __ -113 0211 .0911 0.19 12. ساختمان

 .1.. 01 . .51 512 212 01 212 211  صنعت

 22 1 11. 119 515 013 .1.. 511 111 خدمات

 0511 212 12. 2. 112 011 1919 9 119 كل

 .مركز آمار ايران، بانك مركزی: منبع       
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در  رانيرشد اقتصاد اپول  یالملل نیصندوق ب. ، نقطه نظرات متعددی ابراز گرديده است0931در رابطه با رشد اقتصادی سال 

ترين دلیل عمده. های بعدی اين رقم را به دو درصد كاهش داددرصد اعلام نمود اما در گزارش 512در ابتدا  راسال گذشته 

انداز  چشم»ترين گزارش خود از  در تازه همچنین صندوق. ذكر شده است ها ارانهي یهدفمنداين كاهش، اجرای قانون 

بینی قبلی  با كاهش نسبت به پیش سال جاریرشد اقتصادی ايران در  نموده است بینی پیش« 5105ان در سال اقتصاد جه

كاهش تولید در سال جاری، بینی رشد اقتصادی ايران را  كاهش پیشاصلی يکی از دلايل  صندوق  .درصد برسد 111به 

 . كرده است بیانها  نفت به دلیل تحريم

اقتصاد  ريمعاون وز از جمله. اند كرده دیكأت رانيرشد اقتصاد ا یهمواره بر روند صعود ايران یمقامات اقتصاد گر،يد یاز سو

 212و رشد  0922سال  یدرصد 912نرخی بین رشد  0931سال  یكرد كه نرخ رشد اقتصاد ینیب شیاواخر سال گذشته پ

  2.باشد 0923 سال یدرصد

كل مناطق شهری طی شش  های جديد گذاری بخش خصوصی در ساختمان سرمايهبانك مركزی از آمار در بخش مسکن، 

های ساختمانی و سطح  ، آمار رشد تعداد پروانهاز سوی ديگر. دهد درصد رشد نشان می 9010 مورد بررسی،ماهه اول سال 

های  ت آپارتمانتعداد معاملا. درصد است 0111و  19.ها در كل مناطق شهری به ترتیب  كل زير بنای طبقات ساختمان

انداز خوبی را  درصد افزايش دارد و چشم 1.19مشابه سال قبل مدت در مقايسه با  0931ماه  مسکونی شهر تهران در آذر

كه قرارداد  عملکرد مسکن مهر نیز حاكی از حصول به اهداف تعیین شده است، به طوری. كشد برای اين بخش به تصوير می

 . اند درصد از اين تعداد وارد مرحله ساخت شده 31منعقد شده و  0931ا پايان مهر ماه ار واحد مسکونی تهز 0.52ساخت 

میلیون منزل  .01دهد كه در اين سال حدود نشان می 0931با اين حال انتشار آمار جديد سرشماری نفوس و مسکن سال 

در تهران اين نسبت . گرددرا شامل میمسکونی خالی از سکنه وجود داشته كه تقريباً پنج درصد منازل مسکونی كل كشور 

دهد كه بخش مهمی از تقاضای احداث مسکن در ايران به اين آمار نشان می. درصد از كل منازل بوده است 01حدود 

-گردد تا سرمايههايی مانند بازار سهام، ارز و طلا ، باعث میدر نتیجه معمولاً ركود در بخش. بازی استهای سفتهانگیزه

 .ايرانی  به طور سنتی به بازار مسکن روی آورندگذاران 

تولیدات  ،طی شش ماهه اول سال. استبوده با رشد همراه  0931در سال  های صنعت و كشاورزی، عمده تولیدات در بخش

 های مقدماتی بینی مطابق با پیش. دهد درصد افزايش نشان می .91و  0111، 910خام و خودرو به ترتیب  پتروشیمی، فولاد

درصد افزايش نسبت به سال قبل  513و  0913، .11به ترتیب  0931، تولیدات زراعی، باغی و دامی نیز در سال بانك مركزی

 . خواهند داشت

                                                           
 .0930فروردين  90دنیای اقتصاد، . 2



8 

 

های اخیر سبب شده است تا مسأله كاهش تولید نفت چندان نکته قابل توجه آن است كه افزايش قیمت نفت طی سال

اخیر درآمد نفتی دولت همواره با رشد مواجه بوده اما بر اساس آمار رسمی منتشر های در حالی كه طی سال. آشکار نشود

بر اساس . هزار بشکه كاهش يافته است 210خام ايران طی چهار سال گذشته، شده از سوی بانك مركزی، تولید روزانه نفت

به سه  0923ز بوده كه در سال هزار بشکه در رو .2حدود چهار میلیون و  .092اين گزارش، تولید نفت كشور در سال 

 . هزار بشکه در روز كاهش يافته است .22میلیون و 

 210هزار بشکه بوده كه با  255، دو میلیون و .092كند كه صادرات روزانه نفت خام ايران در سال اين گزارش تأكید می

اين در حالی است كه بنا بر اظهارات . رسیده است 0923هزار بشکه كاهش به دو میلیون و دو هزار بشکه در روز طی سال 

و تولید نفت خام كشور در دوره مذكور به  درست نیستمسئولان نفتی كه آمار بانك مركزی مبنی بر كاهش تولید نفت 

 .هزار بشکه كاهش مواجه شده است 52گذاری لازم، با دلیل عدم سرمايه

شود كه در آن صورت بايد در وهله اول اين د تخمین زده میدرص .افت تولید نفت كشور سالانه  ،بر اعلام كارشناسان بنا

های نفتی، تحريم رسد در صورت ادامه روند فعلیِبه نظر می. ودو بعد از آن به فکر افزايش تولید بكرد افت را جبران 

 .مه داشته باشدولی تولید نفت ادامشکلات تأمین منابع مالی در جهت حفظ و افزايش تولید و افت طبیعی مخازن، روند نز

 تولید از توجهی قابل بخش و شوند می محسوب ايرانی هایشركت ترينبزرگ جزو تهران بورس در حاضر های شركت

تواند نمونه ها میاين شركتشاخص های فعالیت  درآمد، بنابراين تغییرات. باشدمی ها اين شركت بهمربوط  داخلی ناخالص

 .01.1 بررسی، مورد بورسی های شركت درآمد مجموع ،0931ماه  اسفند پايان در ..باشدجالبی از روند تولید ناخالص داخلی 

 تورم كه اين به توجه با ..است داشته رشد درصد 5112 دوره همین در قبل سال به نسبت كه است بوده ريال میلیارد هزار

 سه درصد حدود تورمحذف  از پس ها درآمد واقعی رشد ،است شده اعلام درصد 5012 حدود 0931 اسفند در نقطه به نقطه

 عنوان به توانستمی رقم اين فروختندمی نهايی كالای ها شركت كلیه كه صورتی در كرد نشان خاطر بايد البته. بود خواهد

 شده شماریدوباره دچار روش اين ،ندنیست نهايی كالاها تمام چون ولی. شود گرفته نظر در اقتصاد در تولیدی افزوده ارزش

 .دهد می نشان بیشتر را داخلی ناخالص تولید و

 0911 قبل سال به نسبت كه است بوده ريال میلیارد .51،.9، 0931 اسفند پايان در بررسی مورد هایشركت ناويژه سود

 خالص سود .دبو خواهد درصد -211 ناويژه سود واقعی رشد بگیريم، نظر در را تورم كه صورتی در .است داشته رشد درصد

 قبل سال به نسبت كه است بوده ريال میلیارد .5،..1 به 0931 اسفند پايان در بررسی مورد های شركت( مالیات از قبل)

 بخشمنفی  سودآوری كه بود خواهد درصد -0012 خالص سود واقعی رشد تورم، گرفتن نظر در با كه دارد رشد درصد 01

                                                           
 بر. اند گرفته قرار مقايسه مورد است بوده موجود 0931 ماهه 05 در هم و 0923 ماهه 05 در هم آنها اطلاعات و آمار كه هايی شركت تنها گزارش، دقت رفتن بالا برای. .

 .گرفته است قرار مقايسه مورد قبل سال مشابه دوره با 31 ماه اسفند پايان تا بورسی شركت 010 زيان و سود و صورت اساس اين
استفاده ( GDP Deflator) ضمنی تولید ناخالص داخلی شاخص از ثابت  هایقیمت به داخلی ناخالص تولید به جاری هایقیمت به داخلی ناخالص تولید برای تبديل  . .

 .كردهايم استفاده  كنندهمصرف قیمتهای  شاخص ازدر اينجا ما  نیست، اختیار در شاخص اين چون  .میشود
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 و دستمزد اجاره، بايست می سود بر علاوه داخلی، ناخالص تولید در چه اگر. دهد می نشان را اقتصاد كل افزوده ارزش اعظم

 واقعی رشد. گرفت نظر در اقتصادی رشد از نماگری عنوانه ب توان می را ها شركت سود اما گرفت نظر در نیز را مالی هزينه

 .است وخیم اندكی اقتصاد واقعی بخش وضعیت كه دهد می نشان شاخص اين منفی

تومان چك در  اردیلیم 211 و هزار 129حدود  ،0931دهد كه تا آبان سال ینشان م بانك مركزی یبرگشتچکهای  آمار 

حدود  ،هشت ماهاين در  .تومان برگشت خورده است اردیلیم 311 و هزار 50 ،رقم نيمبادله شده كه از ا یبانک یاپاياتاق پا

 ههزار برگ ب 011 و ونیلیم چهاررقم  نيكه از ااست تومان مبادله شده  اردیلیهزار م 129برگ چك به ارزش  ونیلیم 95

 درصد پنجبه  كينزد زیاز نظر مبلغ ن ودرصد  05رقم به لحاظ تعداد  نيا .تومان برگشت خورده است اردیلیهزار م 50ارزش 

بیانگر ادامه ركود اقتصادی در كشور تواند بايد توجه داشت اين ارقام می .رشد داشته است نسبت به مدت مشابه سال گذشته

 .باشد

 ایهای منطقهحساب

. نمود .092-0922 سالهای ناخالص داخلیتولید  ایهای منطقهاقدام به انتشار حساب  0931مركز آمار ايران در اسفند ماه 

متعلق به ( دون نفتبا نفت و ب)ناخالص داخلی تولید ترين های كشور بیش، در بین استان0922بر اين اساس، در سال 

 خراسان و ريال تريلیون .51 اصفهان ريال، تريلیون 0019 تهران استان نفت با داخلی ناخالصتولید . استان تهران است

دهد و درصد تولید ناخالص داخلی كشور را تشکیل می 9913استان تهران به تنهايی  .است بوده ريال تريلیون 512 رضوی

 از بیش استان، سه اين مجموع در. درصد قرار دارند 10.درصد و خراسان رضوی با  13.های اصفهان با پس از آن استان

 و محال چهار سمنان، زنجان، قم، كردستان، های اردبیل،استان .دارند عهده بر را كشور داخلی ناخالص تولید از درصد 1.13

ايلام در مجموع نه درصد تولید ناخالص داخلی كشور در  و احمد بوير و كهگیلويه جنوبی، خراسان شمالی، خراسان بختیاری،

 و محال چهار جنوبی، خراسان شمالی، خراسان احمد، بوير و كهگیلويه های ايلام،استان. اندرا بر عهده داشته 0922سال 

همچنین آذربايجان  .اندسمنان كمتر از يك درصد تولید ناخالص داخلی را در سال مذكور به خود اختصاص داده و بختیاری

 .اندرا بر عهده داشته 0922درصد تولید ناخالص داخلی در سال  519و گیلان  515، آذربايجان غربی 912شرقی 

 اشتغال نرخ

سال  یدرصد 0912 یکاریبا نرخ ب سهيدرصد اعلام كرد كه در مقا 0519را  0931در سال  یکارینرخ ب رانيمركز آمار ا

درصد  0013بررسی جزئیات اين رقم حاكی از آن است كه نرخ بیکاری مردان  .است افتهيدرصد كاهش  015معادل  0923

دو  0931اين در حالی است كه نرخ بیکاری زنان در سال . درصد كاهش يافته است 011است كه نسبت به سال گذشته 

در مجموع طی سال . دهددرصد رشد نشان می 111، 0923كه نسبت به سال ( درصد 5112)برابر بیکاری مردان است 
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ترين نرخ بیکاری طی سال بیش. درصد بوده است 310درصد و در مناطق روستايی  0219، بیکاری در مناطق شهری 0931

 .درصد بوده است .درصد و كمترين رقم مربوط به استان يزد با  0319مذكور در استان البرز با 

 

 (درصد) 838 -19نرخ بيکاري در دوره 

 بيکاري سالانه زمستان پاييز تابستان بهار سال

 831 0013 0113 0113 0510 0012 

 831 0010 0115 0015 0510 0015 

 831 00 313 312 0013 011. 

 831 31. 0115 312 0512 0112 

 833 0010 0019 0015 0110 0015 

 831 0912 091. 0510 011. 0912 

 819 0519 0010  0012  0110 0519 

 .است نمودهبه بعد تغییر  0921از سال  و تعاريف گیری روش نمونه

 

، هفته ملاك اشتغال يك ساعت كار 0921بايد توجه داشت كه در آمارهای منتشر شده توسط مركز آمار ايران از سال 

دار مطلب و سهولت برای ارائه معنیاما . باشدمی 2المللی كاردرهفته قرار داده شده است كه اگر چه مورد تأيید سازمان بین

آنچه كه . تفکیك گردد( تمام وقت، نیمه وقت و چند ساعت در هفته)مقايسه، بهتر بود اشتغال بر حسب چند نوع ساعات كار 

حائز اهمیت به شمار میرود میزان اشتغال به كار تمام وقت و در مرحله دوم نیمه وقت است كه حاكی از وضعیت اقتصادی 

برخی .  كار در هفته دلالت بر ركود مینمايد و شاخص معکوسی برای اشتغال است( يا چند ساعت)ساعت  يك. است

كارشناسان اقتصادی و نمايندگان مجلس نیز نسبت به صحت ارقام اعلام شده نرخ بیکاری توسط مركز آمار در دو سال اخیر 

 .اندابراز ترديد نموده

 

 

 

 

                                                           
2  International Labor Organization (ILO) 
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 هاتشدید تحریم

. های مختلف داشتبود كه آثار قابل توجهی بر بخش 0931ترين مسائل اقتصاد ايران در سال يکی از مهمها تشديد تحريم

 .اشاره شده است  ها تحريم اين روند در جدول زير به طور خلاصه به

 

 819 هاي عليه ايران، در سال  تحريم

 نوع تحريم توسط تاريخ اعمال تحريم

 و نقل هوايي ايران تحريم خطوط حمل آمريكا 0931خرداد 

 هاي اسرائيلي از معامله با ايران منع تمام شركت اسرائيل 0931خرداد 

 هاي بانك مركزي ايران تحريم نفتي ايران، مسدود كردن دارايي اتحاديه اروپا 0931دي 

 درصد 21كاهش وارادات نفت از ايران به ميزان  ژاپن 0931دي 

سسات ؤهاي دولت و  بانك مركزي و تمام م داراييمسدود كردن تمام  آمريكا 0931بهمن 

 مالي ايران، تحريم سيستم بانكي و مالي ايران

  0931بهمن 

 كانادا

المعامله كردن افرادي معين، اعمال تحريم بر تجهيزات نظامي، ممنوع

اي،  تجهيزات پالايش نفت، تجهيزات مورد استفاده در برنامه هسته

مالي ايراني در كانادا و بالعكس، منع  مؤسسات تأسيسممنوع كردن 

گذاري در بخش  سسات مالي ايراني، ممنوعيت سرمايهؤروابط مالي با م

 گاز و تحريم خطوط حمل و نقل دريايي نفت و

 بانك ايراني از عضويت در شبكه جهاني سوئيفت 25تعليق  اتحاديه اروپا 0931اسفند 

 درصد 21ايران به ميزان كاهش وارادات نفت از  تركيه 0931اسفند 

 

 دولتی مال وضع

تريلیون  5115.، درآمدهای دولت به 0931بر اساس آخرين آمار منتشر شده توسط بانك مركزی، طی نه ماهه نخست سال 

 2113.های دولت در اين مدت نیز به هزينه. دهددرصد رشد نشان می 52ريال رسید كه نسبت به مدت مشابه سال قبل 

بنابراين كسری بودجه دولت طی نه . درصد افزايش يافته است 5219ريال بالغ گرديد كه نسبت به سال گذشته تريلیون 

. دهددرصد افزايش نشان می 9112، 0923تريلیون ريال بوده است كه نسبت به نه ماهه سال  .911، برابر 0931ماهه سال 

های جاری باشد كه در مقابل هزينهتريلیون ريال می 52215رابر البته رقم درآمدهای دولت بدون در نظر گرفتن درآمد نفت ب

اين رقم نسبت به مدت مشابه سال قبل، . تريلیون كسری تراز عملیاتی وجود داشته است 52112تريلیون ريالی دولت،  225

 . دهددرصد افزايش نشان می 91
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شود تا  ياد می “ثروت”عنوان به نفت درآمد از ،0921 لسا از بودجه هئارا نحوه تغییر از پس اخیر، های سالهای  در بودجه

كسری بودجه به شمار جزو شود را بايد  هايی كه از محل درآمدهای نفتی انجام می ، همه هزينهديدگاهبنابراين، از اين . درآمد

 تقاضای افزايش و پول حجم افزايش موجب حال عین در فرآيند اين. دولت نبوده است “درآمد”مین آنأآورد، زيرا منبع ت

 جذب باعث تواند می و آورد می فراهم را واردات افزايش امکان استفاده از درآمدهای نفتی ديگر، طرف از. گردد می ثرؤم

های قبل به كسری بودجه در دوره مورد گزارش، بیش از سالرسد با اين حال به نظر می .گردد شده ايجاد ثرؤم تقاضای

خود به صورت حداكثر  درآمدیدولت از تمامی منابع زيرا بنا به ارقام داده شده، تر است؛ يككسری بودجه نزدواقعی مفهوم 

 .استفاده نموده است

 

 درآمدها

درصد، درآمد  111. ،تريلیون ريال 192 درآمد نفت با، 0931تريلیون ريال درآمد دولت طی نه ماهه سال  5115.از مجموع 

درصد درآمدهای دولت را در سال  12.تريلیون ريال،  2.15درصد و ساير درآمدها با  9012 ،تريلیون ريال 553مالیاتی با 

 . اندتشکیل داده 0931

 

 فت و گازن

 192برابر  ،0931نه ماهه سال  یط یگاز عاتخام و مايدرآمد حاصل از صادرات نفت ،یبر اساس گزارش بانك مركز

هر بشکه نفت  متیمتوسط ق. دهدیدرصد رشد نشان م 5212، 0923بوده است كه نسبت به مدت مشابه سال  الير تريلیون

 ميتحر. دلار در هر بشکه گذشت 052از مرز  0931سنت بود كه در اسفند ماه  5.دلار و  059، 0931 نيبرنت در فرورد

 یمسأله مشکل چندان نيا دينفت سبب گرد متیق شينمود اما افزا جاديبخش ا نيا یرا برا یدشوار تیوضع رانينفت ا

وابستگی بودجه به  .و درآمد نفتی دولت به بالاترين رقم خود در طول تاريخ برسد دولت ايجاد نکند یتحقق درآمدها یبرا

البته با . افزايش يافته است 0931درصد در سال  .2.1و  0923درصد در سال  2.10به  0922درصد در سال  2111نفت از 

توان در مورد رقم دقیق وابستگی به ، نمی0931وجه به عدم انتشار ارقام برداشت دولت از صندوق توسعه ملی در سال ت

 .درآمدهای نفتی در اين سال اظهار نظر نمود
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 هامالیات

 تريلیون 111 ینیبشیكه با توجه به پريال بوده است  تريلیون 553معادل  0931كل درآمدهای مالیاتی در نه ماهه سال 

 3.گرديده استشده محقق  ینیبشیدرصد رقم پ ..حدود ، (تريلیون ريال در نه ماهه 915) اين سالدر بودجه  اتیمال یريال

 زانیم. دهدمی   درصد رشد نشان  .501، برابر 0923نه ماهه سال  تريلیون ريالی در 02219اين رقم نسبت به وصولی 

كه  گرديدمواجه  0923سال عملکرد نسبت به  یدرصد 9112 شيبا افزا ،0931در نظر گرفته شده در بودجه سال  اتیمال

 .رفت و درصد تحقق پايین نیز تأيیدی بر اين مسأله استرقم دور از انتظاری به شمار می

 29سبت به هدف بودجه، وصول گرديد كه ن 0931طی نه ماهه سال ريال  تريلیون 013 ،های مستقیمدر بخش مالیات

های غیرمستقیم در بخش مالیات. درصد رشد مواجه بود .501با  0923درصد تحقق داشت و نسبت به عملکرد نه ماهه سال 

درصد تحقق دارد و در مقايسه با  112.وصول گرديد كه نسبت به هدف بودجه، مدت  همین ريال طی تريلیون 313.نیز 

 .درصد افزايش داشته است 5015عملکرد مشابه سال گذشته 

 01519بیانگر آن است كه  0931گزارش منتشره توسط بانك مركزی از عملکرد مالیات اشخاص حقوقی طی نه ماهه سال 

درصد رشد دارد و نسبت به  5513، 0923ريال در اين بخش وصول شده است كه نسبت به عملکرد مشابه سال  تريلیون

 تريلیون 912.های دولتی و ريال مالیات بر شركت تريلیون 9219از اين رقم، . دهدتحقق نشان می درصد 212.هدف بودجه، 

بینی شده در بودجه پیش  درصد نسبت به اهداف 312.و  313.های غیردولتی بوده است كه به ترتیب ريال مالیات بر شركت

 . اندتحقق داشته

آمار . باشدكاركنان بخش عمومی و خصوصی، مالیات بر مشاغل و مستغلات میسر فصل مالیات بر درآمد مشتمل بر حقوق 

 3115ل بوده است كه نسبت به هدف بودجه ريا تريلیون 9.910برابر  0931منتشره از عملکرد اين بخش در نه ماهه سال 

 .يافته است درصد رشد 0312حدود  0923اين رقم نسبت به عملکرد دوره مشابه سال . دهددرصد تحقق نشان می

 .0.1ريال رشد  تريلیون .051با حجم  0931مالیات بر مشاغل به عنوان دومین جزء از مالیات بر درآمد، طی نه ماهه سال 

 2513بینی شده در بودجه برابر درصد تحقق نسبت به هدف پیش. دهدنشان می 0923درصدی را نسبت به دوره مشابه سال 

گردد اما های بالقوه اين پايه مالیاتی، رشدی پايین محسوب میبا توجه به ظرفیت صولیو اين میزان رشد. درصد بوده است

 .نسبت به ظرفیت بالفعل و اجرايی دستگاه متولی وصول مالیات در اين بخش، رشد معقولی است

وصولی . تمبر است مالیات بر ارث، سرقفلی، درآمدهای اتفاقی، نقل و انتقال سهام، املاك و حقشامل مالیات بر ثروت نیز 

. درصد تحقق داشته است 39ريال رسید كه نسبت به هدف بودجه  تريلیون 311به  0931مالیات بر ثروت طی نه ماهه سال 

با توجه به اين كه اين  .دهددرصد رشد نشان می 0213، 0923همچنین عملکرد اين پايه مالیاتی نسبت به مدت مشابه سال 

                                                           
 .محاسبه گرديده است( سه چهارم)های محاسبه شده در اين گزارش، نسبت به هدف نه ماهه بودجه تمامی درصد تحقق. 3
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دهد، از بررسی جزئیات از كل درآمدهای مالیاتی را به خود اختصاص    می( درصد 915)درصد پايه مالیاتی سهمی زير پنج 

 .آن خودداری شده است

. باشدها میهای اجرايی و شهرداریمالیات بر واردات شامل حقوق ورودی خودرو و ساير كالاها، حقوق ورودی دستگاه

ريال مالیات در اين بخش وصول شده است؛  تريلیون 1210، 0931ل هد در نه ماهه ساعملکرد اين پايه مالیاتی نشان می

عملکرد اين بخش نسبت به همچنین . گردددرصد تحقق در اين پايه مالیاتی مشاهده می 011.با توجه به هدف بودجه، كه 

 . درصد رشد يافته است .21نیز تنها  0923مدت مشابه سال 

های واردات كالاها رزی دولت است؛ به نحوی كه تغییر نرخ ارز و يا تغییر تعرفههای تجاری و ااين نوع مالیات تابع سیاست

از ديگر عوامل مؤثر بر میزان وصول اين . قطعاً روند وصول آن را تحت تأثیر قرار خواهد داد( و در نتیجه تغییر حجم واردات)

هش اين نوع مالیات را در پی خواهد داشت و افزايش قاچاق كالا، كا ،به عبارت بهتر. بخش مالیاتی، حجم قاچاق كالاست

كه  المللی به شدت وابسته استنیب ای ومنطقه در سطح ای و ديپلماتیكهمچنین اين نوع مالیاتی به روابط منطقه .بالعکس

مانند  یلئبا توجه به مسا تواند یدارد و م یبستگ زیطرف مقابل ن ی با كشورها یتجار یتو كاهش آن به ارتباط فعال شيافزا

 .دگردآن، متأثر  ريو نظا ميتحر

معوقه قانون تجمیع )های نفتی، دو درصد ساير كالاها مالیات بر كالا و خدمات مشتمل بر مالیات بر فروش فرآورده

اجزای عمده اين پايه مالیاتی، دو بخش مالیات بر فروش . ، مالیات بر ارزش افزوده و مالیات بر فروش سیگار است(عوارض

. دهنددرصد عملکرد اين بخش را تشکیل     می 21باشند كه بیش از های نفتی و مالیات بر ارزش افزوده میهفرآورد

صول گرديد ريال مالیات در اين بخش و تريلیون 9112، 0931گزارش بانك مركزی حاكی از آن است كه طی نه ماهه سال 

همچنین وصولی مالیات بر كالا و خدمات نسبت به مدت  .دهددرصد تحقق نشان می 310.حدود كه نسبت به هدف بودجه، 

 .درصد افزايش يافته است 21مشابه سال گذشته، 

های مالیات بر كالا و خدمات نیز طی نه ماهه ترين بخشبه عنوان يکی از مهم (VAT)حجم وصولی مالیات بر ارزش افزوده 

درصد تحقق دارد و نسبت به مدت مشابه سال قبل  .31. تريلیون ريال رسید كه نسبت به هدف بودجه 5011به  0931سال 

بر اساس قانون برنامه . درصد افزايش يافت پنج، نرخ مالیات بر ارزش افزوده به 0931در سال . درصد رشد داشته است 510.

 .درصد برسد 2پنجم توسعه، هر سال بايد يك درصد به نرخ مالیات بر ارزش افزوده شود تا در پايان سال آخر برنامه به 

رشد درآمدهای  .درصد برسد 01به  ديبا، 0931در پايان سال  یناخالص داخل دیبه تول یاتیمال یسهم درآمدها نیهمچن

های توسعه پنج ساله كشور مورد توجه بوده است و البته دولت توانسته است در مالیاتی به عنوان يکی از اهداف اصلی برنامه

يا عدم )ها بايد با توجه به رعايت ر چند اين افزايشه ؛در درآمدهای مالیاتی فراهم كندهای اخیر رشد قابل قبولی سال

 .مورد بررسی قرار گیرندها دولت در رشد هزينه انضباط مالی( رعايت
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 هاهزینه

ی، های جاردرصد آن را هزينه 212.تريلیون ريال رسید كه  2113. به 0931های دولت در نه ماهه سال رقم كل هزينه

-هزينه. تشکیل داده است( هاپرداخت وام)های مالی درصد آن را تملك دارايی .91های عمرانی و درصد آن را هزينه 5112

تريلیون ريال رسید كه در مقايسه با دوره مشابه سال  .2.31دولت طی دوره مذكور به ( ایهای هزينهپرداخت)های جاری 

های تملك دارايی)های عمرانی هزينه. درصد تحقق داشته است .211دف بودجه درصد رشد و در مقايسه با ه 5111گذشته 

درصد هدف بودجه در اين بخش را طی دوره  1.تريلیون ريال رسید كه  02.11به  0931طی نه ماهه سال ( ایسرمايه

 . دهددرصد رشد نشان می 313شود و نسبت به مدت مشابه سال قبل مورد بررسی شامل می

 

 833 -819 در دوره  الي دولتوضعيت م

 

 (درصد)تركيب  (درصد)رشد  (ريالتريليون ) مقدار

 833  831  819 33/31 31/33 19/31  833  831  819 

 (تريليون ريال)درآمدها 

 111. .221 91 5212 01310 -.591 19211 99.12 .0921 نفت و گاز

 9012 .951 1.19 .501 -0115 0111 55311 02219 .5131 ماليات

 12. .21 .591 0019 -2912 0115 2.15 2112 01.12 ساير

 99  99  99  21 2158 -951 12952 11151 11251  جمع

 (تريليون ريال)ها هزينه

 211. 11.. 213. 5112 0211 -913 .2.31 .12.1 .93.1 جاري

 5113 .591 5511 313 215 -11. 02.11 01910 09515 عمراني

 .91 119 0510 023210 -.3.1 .31 5.12 01.1 .51. هاي ماليتملك دارايي

 99  99  99  2158  95 -859 11151 19251 51 19 جمع 

 __ __ __ 8151 -3251 1951 -8151 -2153 -1351  كسري بودجه/ مازاد 
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 (تريليون ريال)منابع تأمين كسري بودجه 

 __ __ __ __ __ __ 111 111 111 اوراق مشاركت

 __ 115 111 __ -211. 215 51.0 1153 1135 تسهيلات خارجي

 __ 112. .521 __ 0.219 11..1 531 00512 513. هاي دولتيواگذاري شركت

 __ 0119 112. __ -.291 -.5.1 01 .501 09910 حساب ذخيره ارزي

 __ .011 0112 __ -5312 111 2/59 0.15 5910 ساير

 __ 99  99  __ -51 8 9531  8215 1953  22959 جمع

 __ __ __ 91 0.2 -9.15 -52112 -50213 -.31. تراز عملياتي

 __ __ __ .151 2.5.12 -.311 .1..5 .0311 911 ايتراز سرمايه

 __ __ __ -51 1 -1352 -1853 -151 -2152 -1152 جمع

 .بانك مركزی جمهوری اسلامی ايران: منبع

 .اندارقام تا يك رقم اعشار گرد شده

 

 هاهدفمند کردن یارانه

های اقتصاد ايران در سال گذشته ترين حوزهادامه يافت كه يکی از پربحث 0931ها در سال اجرای قانون هدفمندی يارانه

دولت پس از . ها، میزان درآمد حاصل از اجرای آن استترين موارد مبهم در قانون هدفمند كردن يارانهيکی از مهم. بود

بر اساس محاسبات . ه از اجرای اين طرح هنوز آمار مستدلی از درآمد و هزينه اين طرح منتشر ننموده استما 03گذشت 

 ريال تريلیون .9.های انرژی معادل ، دولت از محل افزايش قیمت حامل01های مجلسصورت گرفته توسط مركز پژوهش

، گازوئیل تريلیون ريال 0.1در اين دوره معادل  افزايش درآمد حاصل از بنزين. درآمد داشته است 0931درآمد در سال 

و گاز  تريلیون ريال 51گاز مايع  تريلیون ريال، 31، نفت كوره تريلیون ريال 11، نفت سفید تريلیون ريال 900( گازنفت)

ای بینی شده براين افزايش درآمد در حالی صورت گرفته است كه كل اعتبار پیش. بوده است تريلیون ريال .3طبیعی 

بنابراين درآمد دولت از محل افزايش . بوده استتريلیون ريال  211معادل  0931ها در بودجه سال هدفمندسازی يارانه

با توجه به . بینی شده در بودجه بوده استبیش از رقم پیش تريلیون ريال .03های انرژی در سال گذشته حدود قیمت حامل

                                                           
 .های مجلس شورای اسلامی، مركز پژوهش(گروه اقتصاد كلان)، تهیه شده توسط دفتر مطالعات اقتصادی 01.10و  05531های شماره برگرفته از گزارش. 01
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توان درباره صحت و سقم ارقام ذكر شده در گزارش مركز كسری بودجه، نمیعدم ارائه آمار از سوی دولت و افزايش 

 .های مجلس اظهار نظر نمودپژوهش

ها به دلیل بالاتر بودن میل نهايی به مصرف گروههای كم درآمد نسبت به گروههای پر به طور كلی توزيع مجدد يارانه

ای در داشت ارتباط يك سرفصل درآمدی با يك سرفصل هزينهبه هر حال، بايد توجه . درآمد  ، دارای اثر انبساطی است

همان طور كه معلوم نیست اين درآمد اضافی بايد به چه مصرفی برسد يا رسیده . برانگیز استبودجه صحیح نیست و  سؤال

 .های مجلس با آمار دولت در اين زمینه همخوانی نداردظاهراً آمار مركز پژوهش. است

مواجه گرديد تا  هابه سرپرستان خانواريارانه نقدی ای در پرداخت سال گذشته با مشکلات عديده دولت طی سوی ديگراز 

و در مرحله بعد دولت مجبور به  00های پردرآمد از دريافت يارانه مطرح شدبدان جا كه در مرحله اول طرح حذف دهك

تواند به مشکلات مالی دولت در اين زمینه ت میبا توجه به اين شواهد، ادامه اين سیاس. استقراض از نظام بانکی گرديد

 . بیفزايد

 

    صندوق توسعه ملی

و آغاز به كار برنامه پنجم توسعه، حساب ذخیره ارزی منحل اعلام گرديد و به جای آن صندوق توسعه  0931با شروع سال 

به درآمد نفت از ( درصد كاهش يافت 51اين نسبت متعاقبا به ) درصد 11سالانه حداقل بر اين اساس بايد . شکل گرفت ملی

  .افزايش سرمايه صندوق توسعه ملی منظور شود

دولت حق استفاده از . كند تيبازده هدا یدارا یدیتول یها تیفعال اش  را  سرمايه از یقرار است بخش یصندوق توسعه مل

 ،كزیبانك مر آماربر اساس . گرددنیز می یر دولتیغ یعموم یهادهان اين امر شامل. منابع صندوق را به هیچ عنوان ندارد

  .بوده است میلیون دلار 215و  میلیارد 91 مبلغی بالغ بر 0931در پايان اسفند ماه مجموع منابع صندوق توسعه ملی 

كشاورزی، بانك  بانك  بانك صنعت و معدن،محل منابع صندوق، طی قرارداد عاملیت با  ، از0931در سال  بر اين اساس

توسعه تعاون، بانك سپه، بانك توسعه صادرات ايران، بانك اقتصاد نوين، بانك ملت، بانك صادرات ايران و صندوق حمايت 

جهت پرداخت  جدول ذيلبه شرح  دلار میلیون 1..هزار و  01 اعتباری معادل ،گذاری در بخش كشاورزی از توسعه سرمايه

 . قطار شهری در نظر گرفته شده است و نفت، پتروشیمی، نیروگاه، سیمان، فولاد، آب و كشاورزی درهای عمده طرحبه 

 
                                                           

مطرح گرديد اما برخی سرپرستان خانوار پیامکی دريافت كردند كه حذف آنها را از مشمولین اين  "خود انصرافی اقشار پردرآمد"های مرفه تحت عنوان طرح حذف دهك. 00
 .دادیطرح نشان م

05  National Development Fund (NDF) 
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 819 تأمين مالي شده از محل صندوق توسعه ملي در سال  هاي عمدهطرح

 رقم قرارداد عامليت نام بانك

 (ميليون دلار)

تاريخ انعقاد    نوع تسهيلات هاي قابل پوشش نوع طرح

 قرارداد عامليت

پتروشیمی، نیرو   -صنعت و معدن  2211 بانك صنعت و معدن

 و نفت

 0931شهريور  ارزی

 0931دی  ارزی بخش نفت و پتروشیمی و نیرو 9111 بانك سپه

 0931شهريور  ارزی و ريالی آب و كشاورزی 5911 بانك كشاورزي

بانك توسعه صادرات 

 ايران

  

5111 

صادرات خدمات فنی مهندسی،    

گذاری خارجی، قطارهای سرمايه

 شهری

  

 ارزی

 0931دی 

صندوق حمايت از 

 توسعه بخش كشاورزي

 0931آبان  ريالی آب و كشاورزی 11.

 1.. بانك اقتصاد نوين

  

صادرات خدمات فنی مهندسی و 

 هاساير بخش

 0931اسفند  ارزی

 0931آذر  ارزی ها تعاونی -ها از همه بخش 211 بانك توسعه تعاون

 چهارده هزار و ششصد و هفتاد ميليون دلار 1119  جمع كل

 .(www.ndf.ir) وب سايت صندوق توسعه ملی: منبع         

 

 

 

 

  

 کسری بودجه



19 

 

بر اساس آمار مركز . تريلیون كسری تراز عملیاتی داشته است 52112، دولت 0931همان گونه كه ذكر گرديد در سال 

. بوده است كسری بودجهمالی تأمین ها جهت  گذشته فروش اموال و دارايیرويکرد دولت در سال  13های مجلسپژوهش

رقم كل كسری بودجه منتش شده توسط بانك مركزی هماهنگ نیست و از رقم  البته آمار منتشر شده توسط اين مركز با

های دولتی با تشرك  واگذاری های مجلس بر اساس گزارش مركز پژوهش. باشدمیاعلام شده توسط بانك مركزی بیشتر 

تريلیون ريال و  01با  (صندوق توسعه ملی) حساب ذخیره ارزی. باشدمیتريلیون ريال اولین منبع تأمین كسری بودجه  531

رقم واگذاری نکته اساسی در اين بخش آن است كه  .های بعدی قرار دارندتريلیون ريال در رده .51تسهیلات خارجی با 

دولتی را به  یهاشركت واگذاریتوان نمیبايد توجه داشت . دو برابر شده است 0923های دولتی نسبت به سال شركت

های سال بینها را در يك سال ثبت نمود و بايد توان رقم فروش اين شركتاز سوی ديگر نمی. عنوان درآمد در نظر گرفت

  .مختلف تقسیم شود

 ها روند قیمت

 91319، شاخص بهای كالا و خدمات مصرفی در مناطق شهری به عدد 0931در اسفند سال    مركزیبنا به گزارش بانك 

واحد درصد   310درصد رسید كه  5012ماهه  به  05متوسط نرخ تورم . درصد افزايش داشت 911رسید كه نسبت به ماه قبل 

درصد  5012مقايسه با اسفند ماه سال گذشته، به نرخ تورم اسفند ماه در . بود( درصد 0511)بیشتر از رقم مشابه سال گذشته 

نرخ تورم ماه به ماه طی سال . افزايش داشته است( درصد 312)واحد درصد  013رسید كه نسبت به رقم مشابه سال گذشته 

ی ماهه، ط 05نرخ تورم متوسط . نواسانات زياد داشته است كه در سه ماهه پايانی سال روند صعودی به خود گرفته است 31

 .  روندی افزايشی با شیب قابل توجهی دارد 0931سال 

                                                           
 .آماری توسط بانك مركزی و وزارت امور اقتصادی و دارايی آماری در اين زمینه منتشر نگرديده است. 09

 31بانك مركزی نیز از ارديبهشت سال پس از آنکه مجلس در جريان تصويب قانون برنامه پنجم توسعه انتشار تمامی آمارهای رسمی كشور را به مركز آمار ايران سپرد، .  01

های كلان اقتصادی را متوقف كرد و بر اين اساس آخرين آماری كه از نرخ رسمی تورم از سوی بانك مركزی منتشر شد،  انتشار آمارهای مربوط به تورم و ديگر شاخص

آذر اقدام به انتشار آمار رسمی تورم آبان ماه نمود و پس از  03مركزی، اين بانك در  با صدور مجوز مجدد انتشار آمار برای بانك. بوده است 31مربوط به فروردين ماه سال 

 .با جزئیات توسط بانك مركزی منتشر گرديد 31آن آمار مربوط به تورم از فروردين تا اسفند 
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 838 -19روند نرخ تورم در دوره 

 

 .بانك مركزی: منبع        

 

« ها ها و آشامیدنی خوراكی»درصد برآورد شده است، كه گروه  5012نرخ تورم اسفند ماه در مقايسه با ماه مشابه سال گذشته 

درصد افزايش قیمت داشته  211و نسبت به ماه قبل  5212ماه مشابه سال قبل درصد، نسبت به  5212با ضريب اهمیت 

درصدی، نسبت به ماه مشابه سال قبل  .521نیز با ضريب اهمیت « ها مسکن، آب و برق و گاز و ساير سوخت»گروه . است

 .درصد افزايش قیمت داشته است .11درصد و نسبت به ماه قبل  0912

بود كه « دخانیات»و « كالاها و خدمات متفرقه»سبت به ماه مشابه سال قبل، مربوط به گروه ترين افزايش قیمت  نبیش 

درصد  1125درصد و  9102اند، اما از ضريب اهمیت كمتری، به ترتیب  درصد افزايش داشته 9210درصد و  9211به ترتیب 

كه علی رغم وزن اندك در سبد « تحصیل»و « تفريح و امور فرهنگی»، «بهداشت و درمان»های  گروه. اند برخوردار بوده

درصد نسبت به ماه مشابه سال قبل  0210و  5112، 0213ای برخوردارند، به ترتیب  ه كالايی خانوار، از اهمیت اجتماعی ويژ

باشد كه نسبت به ماه مشابه  می« ارتباطات»كمترين افزايش شاخص قیمت نیز مربوط به گروه . اند افزايش قیمت داشته

 .درصد رشد يافته است 119گذشته  سال

های ذكر شده، پنج زير گروه ارزش اجاری مسکن شخصی، بنزين،  دهنده گروهدر ماه مورد بررسی، در میان اجزای تشکیل

ترين سهم در رشد شاخص بهای نان لواش، گاز انشعاب شهری مصرف خانگی و برق مصرف خانگی به ترتیب دارای بیش

 .  اند درصد بوده .11و  113،  015،  015، 515هر يك با سهم كالاها و خدمات مصرفی 
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 838 نرخ تورم ماهانه و ميانگين دوازده ماهه بر اساس سال پايه 

 ماهه 2 متوسط تورم  تورم ماه به ماه ماه ماهه 2 متوسط تورم  تورم ماه به ماه ماه

 831M9  51151% 03101%  831M9  0119% 0111% 

 831M92 52191% 03121%  831M92 311% 313% 

 831M98 5.111% 511.1%  831M98 219% 311% 

 831M91 5.101% 50121%  831M91 9449 9419 

 831M91 5.1.1% 55191%  831M91 9469 8489 

 831M91 53111% 59191%  831M91 11419 9489 

 831M91 53121% 51191%  831M91 11499 9429 

 831M93 52191% 52111%  831M93 12459 9479 

 831M91 5.111% 521.1%  831M91 12489 11419 

 831M 9 51111% 52131%  831M 9 15489 11489 

 831M   51121% 52131%  831M   18489 11469 

 831M 2 0.121% 52111%  831M 2 19499 12449 

 833M9  02121% 51121%  819M9  19479 13429 

 833M92 02111% 591.1%  819M92 21429 14429 

 833M98 01121% 55121%  819M98 21459 15449 

 833M91 01111% 50121%  819M91 21489 16439 

 833M91 09101% 51151%  819M91 22479 17439 

 833M91 3191% 02121%  819M91 22419 18439 

 833M91 .1.1% 0.1.1%  819M91 21469 19419 
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 833M93 .111% 02111%  819M93 22419 19489 

 833M91 .111% 09121%  819M91 22449 21469 

 833M 9 .121% 05151%  819M 9 19439 21419 

 833M   2131% 00191%  819M   21419 21459 

 833M 2 0111% 01121%  819M 2 21489 21459 

 

بینی شده بود، اجرای ، همان گونه كه در گزارش سال قبل نیز پیش0931دلايل اصلی روند افزايشی تورم در سال  يکی از

ها، با افزايش میل به مصرف باعث افزايش تقاضا و تورم  زيرا پرداخت نقدی يارانه. ها بوده است طرح هدفمند كردن يارانه

نرژی نیز از طريق افزايش قیمت نهاده های تولید، منجر به افزايش بهای های ا از سوی ديگر، افزايش قیمت حامل. گردد می

 .  شود می( از سوی عرضه)تمام شده و در نتیجه تورم 

    

 ها بر نرخ تورم اثر اجراي هدفمندسازي يارانه
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های متغیر بانك  تهای بین المللی و بدنبال آن بالا رفتن قیمت ارز و اتخاذ سیاس علاوه بر اين، افزايش فشار تحريم 

زيرا با افزايش قیمت ارز هزينه   كالاها و خدمات وارداتی . ای داشته است مركزی، بر افزايش نرخ تورم تاثیر قابل ملاحظه

های اقتصادی از فروش كالاهای وارداتی حتی  افزايش يافت و از سوی ديگر به دلیل عدم اطمینان نسبت به نرخ ارز، بنگاه

احساس ناامنی در اذهان عمومی، . زد ها دامن می كردند كه خود به افزايش مجدد قیمت نیز خودداری میهای جديد  با قیمت

نسبت به كمبود كالاهای وارداتی به دلیل افزايش نرخ ارز و يا تحريم، باعث ايجاد انتظارات تورمی و افزايش تقاضا ی 

 .بود 31پايانی سال  های بیشتر میشد كه خود يك عامل اصلی در افزايش تورم در ماه

های تولید و به تبع آن خارج شدن تعداد قابل توجهی از  بینی شده بود كه با افزايش هزينه های قبلی پیش در گزارش

 0931های برگشتی در سال افزايش تعداد و مقدار چك. تولیدكنندگان از چرخه تولید، فرايند تورم ركودی مجدداً تشديد شود

از ديگر تبعات پديده ركود تورمی، افزايش مطالبات . تواند مبین اين موضوع باشدن اشاره شد، میكه در بخش واقعی به آ

 .كند ها، طلب می تری را در سنجش ريسك مشتريان بانك هاست، كه ارزيابی دقیق معوق بانك

 

 وضعیت پولی

ارقام عمده پولی و اعتباری تا پايان . اين بخش از گزارش بر اساس آخرين آمار موجود از متغیرهای پولی تهیه شده است

 .در  موجود است 31و اجزائ آن تا پايان آبان  31بهمن 

 .121پايه پولی كاهش يافت و  با   ، در مقايسه با دوره مشابه سال گذشته، رشد0931سال  در دوازده ماهه منتهی به بهمن

واحد درصد كاهش .031نسبت به رشد مشابه سال قبل  تريلیون ريال رسید كه 1212.افزايش، به ( درصد11.)ريال  تريلیون

 .داشته است

رسید كه اين رشد نسبت به مدت مشابه سال  درصد 310، به دوره مورد بررسیرشد حجم اسکناس و مسکوك در گردش در 

تواند به دلیل گسترش  كاهش رشد حجم اسکناس و مسکوك در گردش می. واحد درصد كاهش داشته است 0113قبل 

دهد با استفاده از خدمات شبکه شتاب،  ها باشد كه به افراد اين امکان را می زات و ابزارهای پرداخت الکترونیك بانكتجهی

بر اساس آمار منتشره توسط . ساتنا، پايا، و اينترنت، خريد و نقل و انتقال پول را بدون نیاز به اسکناس و مسکوك انجام دهند

ها،  از سه وسیله خودپرداز)های بانکی  از طريق كارت 0931ته در اسفند سال بانك مركزی، حجم مبادلات صورت گرف

و نسبت  درصد 011تريلیون ريال رسید كه نسبت به ماه مشابه سال گذشته  31310به ( های شعب های فروش، و پايانه پايانه

 . افزايش يافته است درصد 920 ،به ماه مشابه دو سال گذشته
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به ( تريلیون ريال 1015.)درصد افزايش   5011، اعتبارات بخش خصوصی با 0931ه بهمن سال در دوازده ماهه منتهی ب

كاهش رشد . واحد درصد كاهش داشته است 0912تريلیون ريال رسید كه در مقايسه با دوره مشابه سال گذشته،  910213

کی و وضعیت عمومی ركودی مربوط توان در حقیقت به  افزايش مطالبات معوق سیستم بان اعتبارات بخش خصوصی را می

تريلیون  09911)درصد رشد  53ی با در كل سیستم بانک 31 بهمنمعوق در پايان میزان مطالبات سررسید گذشته و . دانست

 .تريلیون ريال رسید 231به ( ريال

تريلیون ريال رسید كه در  993112به ( تريلیون ريال 25311)درصد افزايش  0212در دوره مورد بررسی، حجم نقدينگی با 

اين واقعیت كه رشد نقدينگی كمتر از رشد اعتبارات بخش . واحد درصد كاهش داشت 3مقايسه با دوره مشابه سال گذشته، 

تواند به دلیل وجود مؤسسات مالی و اعتباری غیرمجاز باشد، زيرا اعتبارات اعطايی تبديل به سپرده خصوصی بوده است، می

پس اين امر . ت به همان میزان نقدينگی را افزايش دهد، حال كه رشد نقدينگی كمتر از اعتبارات استشود و می بايسمی

محتمل است كه اعتبارات اعطايی در مؤسسات مالی و اعتباری غیرمجاز كه تحت نظارت و كنترل بانك مركزی نبوده 

 .شده باشد گذاری، سپرده(و از منابع و مصارف آن اطلاع دقیقی در دسترس نیست)اند

رئیس كل . شروع شده است 0923در اين ارتباط، طرح ساماندهی بازار غیرمتشکل پولی توسط بانك مركزی در پايان سال 

برگزار شد، آمار جديدی از منابع تحت اختیار  0931ها كه  در مرداد سال  بانك مركزی در همايش صندوق ضمانت سپرده

تريلیون  221به گفته وی، اين مؤسسات حدود . حسنه ساماندهی شده اعلام كردهای قرض ال های اعتبار و صندوق تعاونی

ها و تسهیلات اعطايی ريالی و ارزی  با احتساب اين رقم و مقايسه آن با كل مانده سپرده. اند ريال سپرده در اختیار داشته

توان  تريلیون ريال بوده است، می 13..90و  .902.1، كه به ترتیب 0923ها و مؤسسه اعتباری توسعه در اسفند ماه  بانك

های قرض الحسنه بوده است كه با  های اعتبار و صندوق درصد از كل نقدينگی در اختیار تعاونی 50نتیجه گرفت در حدود 

 .اتمام اين طرح اين میزان نقدينگی نیز تحت كنترل سیستم نظارتی بانك مركزی در خواهد آمد

طرح، به دلیل در دست نبودن آمار جريان مالی اين گونه مؤسسات پولی، بررسی آمار پولی بنابراين قبل از اتمام كامل اين 

 .و سیستم بانکی و نتیجه گیری برای اعمال سیاست پولی مناسب، ممکن است اندكی مخدوش باشد

به ( ن ريالتريلیو 12.15)درصد افزايش   0210های بخش خصوصی با  ، سپرده0931در دوازده ماهه منتهی به بهمن سال 

كاهش رشد . واحد درصد كاهش داشته است 0111تريلیون ريال رسید كه در مقايسه با دوره مشابه سال گذشته،  .1..90

 .تواند به دلیل افزايش نرخ تورم باشد ها می سپرده

وره مشابه سال درصد رشد در د 9512رشد سالانه در مقايسه با ( تريلیون ريال 00.15)درصد  5915های ديداری با  سپرده 

به ( تريلیون ريال .9.11)درصد افزايش  .031دار با  های مدت در همین دوره، سپرده. تريلیون ريال رسید 5519.گذشته به 

دار،  های مدت بنابراين، رشد سپرده. واحد درصد كمتر است 210تريلیون ريال رسید كه از رشد دوره مشابه سال قبل  555.10

دار نیز شايد بتوان گفت افزايش نرخ سود  های مدت در مورد سپرده. باشد میی سیستم بانکی ها علت اصلی رشد سپرده
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ترين مهم ،ها توسط تمامی بانك و متعاقب آن فروش گواهی سپرده تقريباً 02های بانکی كه اوايل بهمن ماه اتفاق افتاد سپرده

  .نداداشتهرا نقش 

در مقايسه با  نیز، 0931در دوازده ماهه منتهی به آبان سال . موجود است 31آمار مربوط اجزای پايه پولی فقط تا پايان آبان 

تريلیون ريال  2.13.افزايش، به ( درصد013)ريال  تريلیون 0511دوره مشابه سال گذشته، رشد پايه پولی كاهش يافت و  با  

پايه پولی به دلیل كاهش قابل  رشد كاهش. واحد درصد كاهش داشته است 5315قبل رسید كه نسبت به رشد مشابه سال 

دلیل اصلی كاهش خالص . خالص مطالبات بانك مركزی از دولت بوده است( تريلیون ريالی .231)درصدی  .321توجه 

كاهش . كزی بوده استهای بخش دولتی نزد بانك مر تريلیون ريالی سپرده 11..مطالبات بانك مركزی از دولت، افزايش 

رشد پايه پولی در كاهنده ، ديگر عامل (تريلیون ريال 211.)درصد 0011به میزان های خارجی بانك مركزی نیز  خالص دارايی

تنها عامل فزاينده در رشد پايه پولی در دوره مورد بررسی، افزايش مطالبات بانك مركزی از بانك ها به میزان . بوده است

 . بوده است( تريلیون ريال 0.315)درصد  19..

 

( بانك مركزی)تريلیون ريال دولت  5.12، برداشت  0931يکی ديگر از وقايع بحث برانگیز و غیره منتظره اقتصادی در سال 

بانك مركزی اعلام . های دولتی و خصوصی وارد نمودبه بانك 0931ها بود كه شوك جدی در پايان سال از حساب بانك

در اختیار  كه برای گشايش اعتبار يا فروش رسمی به مشتريانرا ها ارزی  بانكاين برداشت به اين دلیل بوده است كه كرد 

التفاوت آن را به بانك مركزی پرداخت و مابه اند به فروش رسانده با نرخ بالا تر را در بازار آزاد  قرار گرفته بوده  شان

اين ، های نقدیها يك شب قبل از پرداخت يارانهبرداشت بانك مركزی از حساب بانكبه نقل از خبرگزاری مهر، . داننکرده

 .0.به اين امر مبادرت نموده استدولت برای تامین منابع مالی  شبهه را در اذهان عمومی ايجاد كرد كه بانك مركزی 

نده شده است،  تبعات اين عمل از ها بازگردا صرفنظر از جنبه قانونی موضوع و اينکه قسمتی از اين پول به حساب بانك

 :دو سناريو برای نتايج اين عمل قابل تصور است. جنبه تأثیری كه بر سیاست پولی دارد، قابل  بررسی است

ها برداشت  التفاوت ارز از حساب آن ها نزد خود را تحت عنوان مابه كه بانك مركزی مبلغی از سپرده قانونی بانك  نخست آن

اين عمل دقیقا اثر انقباضی افزايش سپرده قانونی . ا را ملزم به پرداخت مابقی سپرده قانونی كرده استه كرده است و بانك

ی پول را بالا میبرد، بلکه اعمال ناگهانی آن  باعث متضرر شدن  نمايد و هزينه را دارد و نه فقط حجم اعتبارات را محدود می

 . شديد و به خطر افتادن بانکها میگردد

                                                           
ود بانکی برای انواع سپرده ها در پیش گرفت و به جای تعیین باتوجه به  شرايط تورمی موجود، رويه منعطف تری را درباره تعیین نرخ س بانك مركزی در بهمن ماه، 02

 .دستوری نرخ سود سپرده ها به تعیین سقف برای آن، اكتفا نمود
0. http://www.mehrnews.com/fa/NewsDetail.aspx?NewsID=02....1 
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سود حاصل از )گر، اگر اين فرض قابل تصور باشد كه اين مبلغ در ترازنامه بانك مركزی، تحت عنوان  درآمد از سوی دي

شناسايی بشود و بامئال به حساب دولت واريز گردد، با توزيع آن  از طرف دولت به عنوان يارانه نقدی، مجدداً ( عملیات ارزی

 . در نتیجه عملاً تأثیری بر حجم  نقدينگی ندارد  .  شود يق میبه همین میزان  پول پر قدرت به اقتصاد كشور تزر

اگر چنین فرضی متصور . ها ملزم به پرداخت مابقی سپرده قانونی به بانك مركزی نباشند سناريوی دوم آن است كه بانك

ه همان مقدار، يا بدهکار كرده است، و ب( سپرده قانونی)ها را  باشد، بانك مركزی در واقع يك سپرده بلوكه شده بانك

های دولت را بستانکار نموده است، يا اينکه آن را به حساب درآمدهای خود واريز نموده است، كه هنگام تقسیم سود  سپرده

در هر دو صورت، دولت اين وجوه را صرف پرداخت يارانه نقدی می نمايد، كه اين امر معادل . به دولت تعلق خواهد گرفت

اين عمل درست مترادف . رود و اثر آن همان مبلغ ضرب در ضريب انبساط پولی خواهد بود ار میيك تزريق انبساطی به شم

 .باشد ها نمی با اعطای تسهیلات بانك مركزی به دولت خواهد بود و واقعا نیاز به برداشت از سپرده قانونی بانك

 

 (يازده ماهه) متغيرهاي پولي

 19/31 31/33 33/31 31/31   -19   -31   -33   -31   -31 (تريليون ريال)مبالغ 

 %5915 %9512 %0015 %0.15- .551. 21211 92012 91915 10112 سپرده ديداري

 %0.13 %.5.1 %9112 %5111 5،22211 5،02211 0515.،0 0،90013 0،12312 سپرده غير ديداري

 %0210 %5212 %5.12 %0111 .1..9،0 3111.،5 .5،1391 2211.،0 0،21110 جمع كل سپرده ها

 %.511 %0212 %.591 %3512 50513 .0.11 01.12 .0031 510. اسکناس و مسکوك

 %.1..1. 1.51. 25315 ...10 29212 -513% 0111% 5.12% 591 ( M)عرضه پول 

 0،2..15 0،..11. 5،51011 5،2.010 9،93112 0919% 5.19% 5.1.% 0212% (M2)نقدينگي 

 %11. %.5 %0313 %5215 1212. 2.15. 20.10 19011 91112 پايه پولي

 تسهيلات سيستم بانکي

 %5011 %9215 %0211 %0313 9،10213 .5،2011 5،12511 0،21111 0،21110 تسهيلات بخش خصوصي

 %5312 %2019 %.901 %119 11910 90015 .5121 02.19 01313 تسهيلات بخش دولتي

 %5515 %.9.1 %.0.1 %0212 9،20311 9،05213 5،52211 0،3.119 2111.،0 كل تسهيلات

 تسهيلات اعطايي به بخش دولتي
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  %211. %513- %015  55.19 .0911 .0921 09.11 توسط بانك مركزي

 %5312 %2019 %.901 %119 11910 90015 .5121 02.19 01313 ها توسط بانك

   %0211 %512   91119 53113 52.13 كل تسهيلات اعطايي به بخش دولتي

 تسهيلات اعطايي به دولت

   %12.- %.1.-   .351 3315 01.19 توسط بانك مركزي

 %9110 %2119 %.101 %0.11 9.115 10..5 02915 01215 3512 ها توسط بانك

   %.021 %912   51213 51.11 03312 كل تسهيلات اعطايي به دولت

 ها و مؤسسات دولتيتسهيلات اعطايي به شركت

   %19. %9911   1013 9312 .531 مركزيتوسط بانك 

 %19.- %9915- %310 %0.15- 9513 9210 2512 1210 2.11 ها توسط بانك

   %13. %112   3112 .2.1 2.10 جمع كل

 %.1.. %019. %.501- %1011 21910 91.11 03112 51911 .0.51 ها به بانك مركزي بدهي بانك

  %211. %513- %015  55.19 .0911 .0921 09.11 بدهي دولت به بانك مركزي

  %110. %0113- %5911  .2991 95215 92511 .9131 جمع تسهيلات اعطايي بانك مركزي

  %011 %211 %312-  1192 1192 1100 1122 ضريب فزاينده نقدينگي

 %310 %5111 %.591 %09512 .5221 5.112 50919 0.511 110. اسکناس و مسکوك در گردش

 %5513 %0.12 %0112 %912- .91.1 52513 51115 50.12 5511.922 قانونيسپرده 

 %0310- %1915 %5913 %91511 213. 3912 212. 2513 0511 ها اسکناس و مسکوك نزد بانك

 

 

 

 سیستم بانكی
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از طرفی ساماندهی بازار غیرمتشکل پولی كه توسط بانك . ، توام با تحولات بسیاری برای سیستم بانکی ايران بود31سال 

سسه ؤم 01مؤسسه اعتباری،  1.آن از تجمیع حدود   مركزی در پايان سال گذشته شروع شده بود، ادامه يافت و در نتیجه

تعاونی اعتبار  0.11همچنین از . خواهند داد تشکیل و به فعالیت خود ادامه، "سیسأشرف ت"در تحت عنوان مالی اعتباری 

 311های غیرقانونی حذف و در نهايت از ادغام بقیه حدود  های كاغذی منحل ، تعاونی موجود در سال گذشته، تعاونی

، 0930در تیرماه سال سپس پس از گذشت يك سال . تعاونی اعتباری دارای مجوز فعالیت از سوی بانك مركزی ابقا شدند

تعاونی اعتباری باقیمانده  را مجاز را   2.تعاونی را كه توسط وزارت تعاون صادر شده بود را لغو و  250بانك مركزی مجوز 

 .0.باشند مؤسسه دارای مجوز نامحدود می 01از اين تعداد . اعلام كرد

يك  بانك در تعداد سیس اينأتاكنون ت. گرفتند مجوز تأسیسباره  بانك به يك 3كه  است تنها سالیهمچنین اين سال 

به علاوه در اين سال مجوز دو بانك لغو شد، لغو مجوز يکی از اين . تاريخ بانکداری ايران سابقه نداشته استسال در 

 .میلیارد ريالی بوده است 91111ها به دلیل تخلف مالی  بانك

 كهبود ها از حساب بانك تريلیون ريال بانك مركزی 5.12 رداشت ، ب0931سال  اسفند اقتصادی در وقايعترين يکی از مهم

اين  بانك مركزی اعلام كرد. های دولتی و خصوصی وارد نمودشوك جدی  به بانك (همانطور كه در بالا اشاره شد)

رار به مشتريان قها از ارزی كه در اختیار آنها برای گشايش اعتبار يا فروش رسمی  بانكبرداشت به اين دلیل بوده است كه 

مركزی پرداخت التفاوت آن را به بانك اند و اين ارز را در بازار آزاد به فروش رسانده و مابه گرفته بوده سوء استفاده كرده

 . داننکرده

-قرض  تخصصی دولتی، دو بانك  تجاری دولتی، پنج بانك  در حال حاضر ساختار نظام بانکی كشور متشکل از سه بانك

های  بانك  لازم به ذكر است كه چهار بانك صادرات، ملت، تجارت و رفاه كه در گروه)تجاری خصوصی   بانك 50الحسنه، 

بايست دولتی  اند، ولی به علت آن كه سهم مالکیت دولت در آنها بالاست، عملاً میبه تازگی غیردولتی قرار داده شده

مؤسسه مالی و  01اعتباری و   تعاونی 2.،  (انك مركزیبدون مجوز ب)الحسنه قرض  صندوق 111.، حدود (محسوب شوند

 . اعتباری غیربانکی است
 

 

 

 

 

 
 

 توزیع شعب سیستم بانكی

                                                           
0. http://cbi.ir/simplelist/0210.aspx 
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 )%( 33به  31رشد  831  833  831  831  831   

 519 3152 .350 12..0 .9..0 0.239 بانك هاي دولتي

 215 01122 3531 0030 339 29. بانك هاي غيردولتي

 219 03121 .0221 0.233 91..0 ..0.9 سيستم بانکي

 

 

رشد نمود كه از نرخ رشد مدت  درصد .0.1، میزان تسهیلات اعطايی سیستم بانکی 0931سال منتهی به آذر طی يك

در طول نه ماهه اول سال مورد بررسی، میزان تسهیلات اعطايی . واحد درصد كمتر بود 05، (درصد .531)مشابه سال قبل 

 0313و  0113میزان ه به ترتیب ب( بندی جديد با طبقهبر حسب آمار موجود بانك مركزی، )  02و تخصصی های تجاری بانك

رشد . های تجاری و تخصصی از مانده تسهیلات به ترتیب كاهش و افزايش يافت كه سهم بانك طوریه ب ؛رشد نمود درصد

ناشی از  عمدتا تواند می نکی داشته است كهسهیلات سیستم باترين سهم را در رشد تهای تخصصی بیش تسهیلات بانك

 . رشد تسهیلات تکلیفی مسکن مهر باشد

 119رشد نمود كه  درصد .021( بندی جديد با طبقه) غیر دولتیهای  ، تسهیلات اعطايی توسط بانك0931ماهه اول  3طی 

لتی از تسهیلات سیستم بانکی از های غیردو سهم بانك. تر است های دولتی پائین واحد درصد از نرخ رشد تسهیلات بانك

 درصد 1311به  درصد 1213های دولتی از  كاهش و سهم بانك 0931در آذر  درصد 2011به  0923در پايان  درصد 2010

 .  افزايش يافت

 

 توزیع تسهیلات اعطایی سیستم بانكی

 )%( سهم از مانده )%(درصد رشد  (تريليون ريال)مانده  

 
آذر 

 831 

اسفند 

 831 

آذر 

 819 

 19آذر 

به آذر 

31 

به  19آذر 

 31اسفند 

آذر 

 831 

اسفند 

 831 

آذر 

 819 

 بخش غير دولتي تسهيلات

 5111 5019 .551 0113 .21 .521. 13..2 23211 هاي تجاري بانك

 .521 .5.1 5213 0313 0.11 2.312 9912. 2219. هاي تخصصي بانك

                                                           
 .آيد های تخصصی دولتی به حساب می  جزو بانك سنه مهرحالآمار بانك قرض .092 ماه از اسفند. 02
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 1311 1213 .201 0.11 0012 021212 091111 092915 هاي دولتي بانك    

 2011 2010 1219 .021 5115 02.512 092319 12..05 *هاي غير دولتي بانك    

 01111 01111 01111 0212 .0.1 912015 .5.231 5.0312 سيستم بانکي

های غیردولتی قرار  بانك صادرات، ملت، تجارت و رفاه را جزو بانكهای غیردولتی و تجاری دولتی را تغییر داده است و چهار  بندی بانك بانك مركزی طبقه 0922از اسفند * 

 .داده است

 

 2.0در كل سیستم بانکی به ، 0931در پايان آذر ( الوصولسررسید گذشته، معوق و مشکوك )غیر جاری  میزان مطالبات

های تجاری دولتی و  بانك. تهزار میلیارد ريال از آن ريالی و مابقی آن ارزی اس .2151هزار میلیارد ريال رسید كه 

درصد از كل  .2.1های غیردولتی  و بانك( درصد 1511های دولتی  مجموع بانك)درصد  .021و  .5.1تخصصی به ترتیب 

 .اند را به خود اختصاص داده غیرجاریمطالبات 

 

اين نسبت از . يافت به كل تسهیلات در سیستم بانکی افزايش غیر جاری، نسبت مطالبات 0931ی نخست سال  در نه ماهه

واحد درصد  .11های دولتی اين نسبت با  در بانك. رسید 0931در آذر ماه  درصد 0212به  0923در پايان سال  درصد 0112

به . رسیددرصد  0.12واحد درصد افزايش به  019های غیردولتی با  كه در بانك حالی در ؛درصد رسید درصد 0911افزايش به 

 .باشد ها نحوه ارزيابی اعتبار مشتريان توسط بانكتا حدودی در ارتباط با رسد اين مسأله  نظر می

 

 نسبت مطالبات غير جاري سيستم بانکي

 
آذر 

 831 

اسفند 

 831 

آذر 

 831 

اسفند 

 831 

اسفند 

 833 

آذر 

 831 

اسفند 

 831 

آذر 

 819 

 %0911 %0512 %0212 %0.12 %0210 %0.11 %0010 %.21 بانك هاي دولتي

هاي غير بانك 

 دولتي
512% 0112% 5512% 5911% 031.% 5111% 0.15% 0.12% 

 %0212 %0112 %0.12 %0219 %.0.1 %0.15 %0011 %12. سيستم بانکي

 912افزايش يافت كه  درصد 5112میزان ه ب 0923های سیستم بانکی در مقايسه با آذر  ، نرخ رشد سپرده0931در آذر سال 

های تجاری و تخصصی دولتی به  ، سپرده بانك0931طی نه ماهه اول . واحد درصد كمتر از دوره مشابه سال قبل بود



31 

 

درصدی مدت مشابه سال قبل،  5111و  0.12افزايش يافت كه در مقايسه با نرخ رشد  درصد 315و  0212میزان ه ترتیب ب

طی مدت مورد بررسی، میزان . تخصصی دولتی كاهش قابل توجهی داشته است های رشد سپرده جذب شده توسط بانك

در  درصدی 0.19 افزايش يافت كه در مقايسه با نرخ رشد درصد 0011میزان ه های غیردولتی ب سپرده جذب شده در بانك

 . دهد واحد درصدی رشد را نشان می 113كاهش ، 0923دوره مشابه سال 

 

 

 

 

 

 

 سیستم بانكیها ی توزیع سپرده 

 )%( سهم از مانده )%(درصد رشد  (تريليون ريال)مانده  

 
آذر 

 831 

اسفند 

 831 

آذر 

 819 

 19آذر 

به آذر 

31 

به  19آذر 

 31اسفند 

آذر 

 831 

اسفند 

 831 

آذر 

 819 

 هاي بخش غير دولتي سپرده

 5111 .591 5112 0212 0310 1.11. 1211. 5.11. هاي تجاري بانك

 0515 0512 0915 315 0511 .9.51 91011 99513 تخصصيهاي  بانك

 .9.1 9.15 9.13 0912 .0.1 .00031 32.11 32313 هاي دولتي بانك    

 911. 912. 510. 0011 5919 039.15 0.9.11 .02.11 *هاي غير دولتي بانك

 01111 01111 01111 0515 5112 912213 .5.591 .52911 سيستم بانکي

های غیردولتی قرار  های غیردولتی و تجاری دولتی را تغییر داده است و چهار بانك صادرات، ملت، تجارت و رفاه را جزو بانك بندی بانك بانك مركزی طبقه 0922از اسفند * 

 .داده است
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دولتی های تجاری  ، برای بانك31ها در پايان آذر  های ديداری از كل منابع بانك بايد خاطر نشان كرد كه نسبت سپرده

های تجاری دولتی در  مین پول برای بانكأبنابراين، هزينه ت. بوددرصد  0112های غیردولتی  و برای بانكدرصد  0112

های  بنا به دلايل بالا، نرخی كه بر اساس آن بانك. باشد تر می طور قابل توجهی پائینه های غیردولتی ب مقايسه با بانك

تر بوده و در  ها از تورم پائین اين نرخ. تر و در نتیجه تقاضا برای آن بیشتر است پائینپردازند  دولتی به اعطای تسهیلات می

 .شود كنندگان تسهیلات قلمداد می حقیقت نوعی يارانه برای دريافت

 

 

 

 

 

 

 (درصد)ها  سهم انواع سپرده از كل منابع بانك

 819 آذر  831 اسفند  

سيستم 

 بانکي

هاي  بانك

تجاري 

 دولتي

هاي  بانك

 تخصصي

هاي  بانك

 غير دولتي

سيستم 

 بانکي

هاي  بانك

تجاري 

 دولتي

هاي  بانك

 تخصصي

هاي  بانك

غير 

 دولتي

 0112 112 0112 313 0011 112 0912 0119 ديداري

 .201 5015 1.13 1911 2113 5911 .151 1511 غيرديداري

 

 تهران بورس

نا  0923سال  درصد در 2212 با افزايش كه در مقايسهيافت  افزايش ،درصد  0015، شاخص كل بورس تهران 0931سال  در

. رسید  0931در پايان اسفند  واحد 52312به  0923پايان سال در  59531از رقم  واحد  شاخص كل .جیز به نظر میرسد

 ماه فروردينششم  تاريخ در آن كمترين و بود واحد 5.13.11 معادل 0931 شهريور 51ترين مقدار شاخص در تاريخ بیش

 .واحد بود 59.2.19 معادل
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نیمه اول سال تا پايان شهريور ماه و از شهريور . توان به دو نیمه تقسیم كرده اين ترتیب روند تغییرات رشد شاخص را میب

 افزايشدر اين دوره . درصد رشد كرد 0.19، حدود 0923در نیمه اول، شاخص قیمت به نسبت پايان سال . ماه تا پايان سال

توان به افزايش چشمگیر قیمت مواد اولیه، فلزات و نفت در بازارهای جهانی و افزايش  شاخص كل را تا حد زيادی می

مانند )، عدم تغییر شرايط سیاسی ايران نسبت به سال قبل و ركود بازارهای موازی بینی نسبت به آينده اقتصاد جهانیخوش

های بین المللی از نیمه دوم سال و رونق بازار ارز و با جدی تر شدن تحريم.   سبت دادن (بازار ساختمان، ارز و بازار بانکی

گذاری در بورس تهران كاهش گذاران به سرمايهافزايش نرخ سود بانکی و همچنین افزايش قیمت مسکن، تقاضای سرمايه

در واقع . درصد رشد منفی داشت 111دود يافت و شاخص روند نزولی  به خود گرفت و تا پايان سال به نسبت شهريور ماه ح

گذاری كردند به طور متوسط با بازده منفی مواجه در بورس سرمايه 0931توان گفت افرادی كه در نیمه دوم سال می

 .گرديدند

 سال برای ارقام اين. است بوده مثبت كل شاخص آن روز 052 در كه بود روز 510 معاملاتی روزهای تعداد، 0931 سال در

تريلیون ريال بوده است كه در مقايسه  90.،0، ارزش بازار معادل 0931پايان اسفند  در .بود روز 022 و 519 ترتیب به0923

اين در حالی است كه ارزش . دهد درصدی را نشان می 53افزايش  0923تريلیون ريالی بازار در انتهای سال 0،5.1با ارزش 

تريلیون ريال بوده است كه در مقايسه با ارزش  20312معادل  0931انتهای سال حاضر در بازار در  های شركتاسمی سهام 

ارزش بازار به ارزش  كاهش با اين همه، .دهد نشان می رشددرصد  12 حدود 0923تريلیون ريالی در پايان سال  92010

علی رغم  0931در سال  ها قیمتيد اين است كه روند ؤ، م2101به  21.1بازار از  P/Eمتوسط  كاهشو  910 به .91اسمی از 

 .رشد مثبت، رو به كاهش بوده است

تريلیون ريال در بورس مورد  521برگه سهام و حق تقدم به ارزش  میلیارد 2319، تعداد 0931ماهه منتهی به اسفند  05 در

 . دهد ا نشان میدرصد رشد در ارزش آن ر 0115و در تعداد سهام معامله شده  كاهشدرصد  0.10معامله قرار گرفت كه 

المللی خلیج فارس، بانك انصار، بانك پاسارگاد، تجارت كشتیرانی والفجر، حمل و نقل بیندوره مورد بررسی، سهام  طی

الکترونیك پارسیان، صنايع پتروشیمی كرمانشاه، پتروشیمی پرديس، پالايش نفت جی گسترش نفت و گاز پارسیان، شركت 

 51كه و از آنجا برای اولین بار در بورس تهران عرضه گرديد كارت اعتباری ايران كیش و شركت پالايش نفت بندر عباس 

 . شركت رسید 995به  بورس حاضر در های شركتتعداد شركت بورسی نیز از بورس تهران اخراج شدند 
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 .سازمان بورس و اوراق بهادار تهران: منبع

 بخش خارجی

میلیارد دلار در  9113به  0923میلیارد دلار در بهمن  110ها با افزايش مواجه شد و از  ، تراز پرداخت0931در پايان بهمن 

میلیارد دلار افزايش صادرات نفتی و در درجه دوم ناشی از  9215اين موضوع در درجه اول ناشی از . رسید 0931بهمن 

 0219به ترتیب  0922و  .092های  ها در پايان سال تراز پرداخت. یارد دلار بودمیل .51افزايش صادرات غیرنفتی به میزان 

 . میلیارد دلار بود -915میلیارد دلار و 

 0923میلیارد دلار در يازده ماهه سال  5011درصد افزايش يافت و از   .01طی دوره مورد بررسی، مازاد تراز حساب جاری 

توان عمدتاً به افزايش درآمد حاصل از صادرات  اين افزايش را می. رسید 0931سال میلیارد دلار در پايان بهمن  2910به 

رغم افزايش واردات باعث افزايش چشمگیر در مازاد تراز حساب جاری نسبت داد كه علی( به دلیل افزايش قیمت نفت)نفت 

درصد كاهش و  -.221به میزان  به ترتیب 0923و  0922های  مازاد تراز حساب جاری طی مدت مشابه در سال. كشور شد

 .درصد افزايش يافته بود .05.1

 00113به  0923میلیارد دلار در يازده ماهه  .21.درصد افزايش يافت و از  1.12طی مدت مورد بررسی، صادرات نفتی 

طی يازده . وداين موضوع همان گونه كه اشاره شد ناشی از افزايش قیمت نفت ب. رسید 0931يازده ماهه  میلیارد دلار در

دلار به ازای هر بشکه بود كه در مقايسه با متوسط قیمت  01315سنگین ايران  03، میانگین قیمت نفت0931ماهه سال 

، بالاترين قیمت 0931طی يازده ماهه سال . درصد بالاتر بود 1011( دلار به ازای هر بشکه 15..)مدت مشابه سال قبل 

در يازده  ماهه اول . دلار مربوط به آبان بود 01112ترين آن با  وط به بهمن و پايیندلار مرب 00.120نفت سنگین ايران با 
                                                           

03
 .میانگین قیمت نفت سنگین و سبك ايران به روش ساده محاسبه شده است - 
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دلار به ازای هر بشکه بود كه در مقايسه با متوسط قیمت در مدت مشابه  00112، میانگین قیمت نفت سبك ايران 0931

 . درصد بالاتر بود 11( به ازای هر بشکه دلار 3.)سال قبل 

میلیارد  5513به  0923میلیارد دلار در يازده ماهه  5119درصد افزايش يافت و از  0512غیر نفتی نیز  طی اين مدت، صادرات

و  0910به ترتیب  0923و  0922های میزان رشد صادرات غیر نفتی  در مدت مشابه سال. رسید 0931دلار در يازده ماهه 

بود كه در مقايسه با مدت  0.10ر اين بازه زمانی برابر با همچنین، نسبت صادرات غیرنفتی به كل صادرات د. درصد بود 12.

 . واحد درصد كمتر بود 0213مشابه سال قبل 

میلیارد دلار به  0.درصد افزايش يافت و از  0319طی مدت مورد بررسی، میزان واردات در مقايسه با مدت مشابه سال قبل 

دلار در  0.25به  0923دلار به ازای هر تن در نه ماهه  0931ز متوسط ارزش كالاهای وارداتی ا. میلیارد دلار رسید 512.

دلار به ازای هر تن در نه ماهه  152اين نسبت برای كالاهای صادراتی ايران از . افزايش يافته است 0923مدت مشابه در 

 . افزايش يافته است 0931دلار به ازای هر تن در نه ماهه  .21به  0923

از سويی ديگر، كسری حساب سرمايه، از . میلیارد دلار رسید -2به  خدمات و انتقالاتص تراز ، خال0931طی يازده ماهه 
نیز   از  0931خالص حساب سرمايه در يازده ماهه .  به بعد ، به رغم برخی فراز و نشیب، افزايش يافته است 0922سال 
در نتیجه با احتساب اشتباهات آماری . افزايش يافت 0931میلیارد دلار در آذر  -0215به  0923میلیارد دلار در آذر  -0.11

میلیارد دلار، ذخاير انباشته كشور در يازده  .021میلیارد دلار و خالص افزايش ذخاير ارزی كشور به میزان -0.15به میزان 
زايش داشته درصد اف 5513( میلیارد دلار 2011) 0923میلیارد دلار رسید كه نسبت به پايان سال   01110به  0931ماهه 
، میزان اشتباهات آماری و از قلم افتادگی بسیار قابل توجه است؛ به 0931در گزارش بانك مركزی در يازده ماهه . است

 .011درصد واردات كشور و  55طوری كه اين رقم كمی كمتر از صادرات غیرنفتی كشور بیشتر است و قدر مطلق آن حدود 
المللی  های بینتوان گفت سیستم مالی كشور به  دلايل متعدد از جمله تحريمجا  میاز آن . درصد صادرات نفتی ايران است

 . و ناكارآمدی سیستم اطلاعاتی امکان تشخیص منبع ورود و خروج اين پول را ندارد

كلیه موجودی و تعهدات حساب ذخیره ارزی به صندوق توسعه ملی 0931لايحه برنامه پنجم توسعه در سال  ..طبق ماده 
در مجلس شورای اسلامی در پاسخ نمايندگان اعلام كرد كه موجودی حساب 0931ريیس جمهور در اسفند . منتقل شد

سايت صندوق توسعه ملی كه به تازگی ايجاد شده است، موجودی اين صندوق را در پايان اسفند . ذخیره ارزی صفر است 
 .میلیارد دلار اعلام كرده است 9112، 0931ماه سال 

 (ميليارد دلار)ها            رداختتراز پ

 درصد تغيير (ماهه   ) مبلغ  

   831  833  831  819  833  831  819 

 %39448 %22429 %17481- 8851  1159 1351 1151 صادرات
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 %46451 %27423 %24431- 00113 .21. 2312 .21. نفت و گاز

 %12481 %6484 %13411 5513 5119 0311 0.12 كالاهای غیرنفتی

 %19434 %3421 %6434- 1253 59 1  115  185 واردات

 %74457 %81441 %41412-  5 1 8159 151  8251 تراز تجاري

 %38413- %33465 %44444 .21- 0913- 0111- 15.- (خالص)خدمات 

 %111411 %211411 %94412- .. 9. 110 .01 (خالص)انتقالات 

 %148413 %127466 %58477-  185 51 2 151 2253 حساب جاري

 %4461 %38411 %68411 02.5- 1..0- .051- 12.- خالص حساب سرمايه

 8151 159 852- 158  هاتراز پرداخت
-

121492% 

-

225411% 

772451% 

 %174458 %96467 %18492- 0.15- 213- 911- .91- اشتباهات آماری

 .021 013- 15.- .001 *خالص تغییر در ذخاير ارزی
-

153445% 

-69435% -

1184421% 

 %22497 %2428- %6493- 01110 2011 2919 2312 *مجموع ذخیره ارزی

 .ماهه استفاده شده است 00به  بعد از آمار  0923ماهه و برای سال های  05از آمار  0922تا  .092های  برای سال* 

 

 نرخ ارز

در . تبع ان ساير بخش های اقتصاد داشت، نوسانات نرخ ارز  نقش مهمی بر روی بخش خارجی كشور و به 0931در سال 

های دولتی و برخی تحريم بانك مركزی و تمام بانك)های بین المللی در نقل و انتقال پول اين سال به دلیل تشديد تحريم

، تحريم سوئیفت ، كاهش خريد نفت برخی از طرف های تجاری ايران، و (های خصوصی از طرف اروپا و آمريکااز بانك

( اسکناس)ای كه قیمت دلار يجاد انتظار نوسانات در آينده  قیمت ارز در بازار غیر رسمی به شدت بالا رفت،  به گونهبالطبع ا

درصد  10..( ريال 01932)ريال افزايش يافت كه نسبت  به مدت مشابه سال قبل  02291به  0931اسفند سال  53در روز 

 . رشد داشت

پس . را تجربه نموده استنرخی و شناور مديريت شده  چندهای ارزی تك نرخی، نظامهای اخیر اقتصاد ايران در طول دهه

های جنگ آثار نامطلوب نظام چند نرخی مشخص گرديد، نظام شناور مديريت شده به عنوان نظام برگزيده از آن كه در سال



37 

 

بر اساس اين سیاست، . كار قرار گرفتسازی نرخ ارز در دستور يکسان 0920ارزی توسط دولتمردان انتخاب گرديد و از سال 

با استفاده  ،و در صورت افزايش يا كاهش نرخ ارز نمود بانك مركزی محدوده مشخصی از نوسانات نرخ ارز را مشخص می

تا   بانك مركزی همواره تلاش داشته 0921از اوايل دهه  .نمودنرخ مشخص را حفظ می  اين دامنه ،های خوداز دخالت

با افزايش نرخ . نیز در اجرای اين سیاست تقريباً موفق بوده است 0923ارز را به اجرا گذارد و تا مهرماه سال نرخی  نظام تك

بانك مركزی ايران تصمیمات مختلفی در جهت محدوديت مصرف ارز اتخاذ كرد و  0931ارز در بازار غیر رسمی، در سال 

 . كرد بالاخره  ، سیستم بانکی را به سمت ارز چند نرخی هدايت

 

 

 

  


