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 مقدمه

 ماه به ماه تورم نرخ حاليكه در ،رسيد درصد 3224 به سالانه تورم نرخ ميانگين ،مرکزی بانک آمار رب بنا 3131 سال پایان در
 1221 خصوصی بخش اعتبارات ،سال اول ماهه ده در .افتی افزایش گذشته، سال برابر 2 از کمتر اندکی عنیی ،درصد 3121
 درصد 2323  نقدینگی  دوره همين طی .بود 3137  سال برابر دو  از بيش و سالپار  برابر دو حدود که افتی افزایش درصد

     .بود 37 سال از بيش%( 72) درصد واحد 1 ولی گذشته سال از ترکم %(31) درصد واحد 122 حدود که  افتی افزایش

 دلار 3221 که رسيد بشكه در دلار 77 حدود به ایران صادراتی خام نفت متوسط قيمت ،بررسی مورد سال اول ماهه 1 طی
 ،سال اول ماه 7 طی. گردید قفمتو خام نفت درآمد کاهشی روند نتيجه در. بود گذشته سال مشابه رقم از بيشتر( 37%)

 ثيرتأ نفت قيمت تغيير که نمود خاطرنشان بایستی .داد می نشان افزایش %27گذشته سال مشابه دوره به نسبت نفت درآمد
 باعث توليد در تغيير اما شود،می سنجيده ثابت های قيمت اساس بر اقتصادی رشد زیرا ندارد، اقتصادی رشد روی مستقيم

 دیگر های بخش بر مستقيمی غير مهم آثار نفت قيمت رفتن بالا که نمود ادآوریی باید البته. شودمی اقتصادی رشد در تغيير
  . گذاردمی اقتصادی

 مجبور ما و است ننموده منتشر هنوز را( 3137 سال دوم نيمه و) را 33-31 سالهای برای واقعی بخش آمار مرکزی بانک
 افزایش به رو اقتصادی رشد روند رسد می نظر به .نمائيم اکتفا کلی اظهارنظرهای به ،دیگر نماگرهای به توجه با هستيم

 ميان این در  .باشد می منفی اقتصادی رشد اندکی دهنده نشان ما مقدماتی برآورد ،3137 سال دوم نيمه برای. باشد بوده
 در که  است نموده بينی پيش و است هنمود برآورد صد در یک حدود را 2232 سال اقتصادی رشد پول المللی بين صندوق

 .برسد صد در 1 به 2232 سال در و صد در صفر به( 2233) جاری سال

 به نسبت که است رسيده درصد 3427 به سال اول ماهه سه طی که است بيكاری نرخ ،مهم بسيار هایشاخص از كیی 
 در نوسانات پيشرو معمولاً نيز ساختمان بخش .دهد می نشان افزایش( درصد واحد 121)% 12 گذشته سال مشابه مدت

 در. است اقتصادی نوسان ردا طلایه نظر این از و است( دیگر کشورهای از بسياری و ایران در) اقتصادی هایگذاریسرمایه
 ساختمان بخش به مربوط نماگرهای رسد می نظر به. رود می شمار هب دیگر های بخش محرکه ینيرو بخش این حال عين

 .نمایند می دلالت بخش این در کاهشی روند رتغيي به

 و یافت افزایش درصد 3124 آن هایهزینه و افتی افزایش درصد 2723 دولت درآمدهای ،بررسی مورد سال اول ماهه 1 طی
 به مربوط عمدتاً بودجه یکسر کاهش. رسيد ریال تریليون 4223 به و افتی کاهش% 1127 بودجه یکسر نتيجه در

 ایجاد و ارزی ذخيره حساب ماهيت تغيير دليل به مدت این طی. (گردید برابردو از بيش که) بود دولت  نفت"درآمد"افزایش
 کسری تامين منظور به ارزی ذخيره حساب از برداشت اجتماعی،-اقتصادی توسعه پنجم برنامه در ملی توسعه صندوق
 گذشته های سال در-. است نگرفته صورت دوره این در نيز ارزی ذخيره حساب به واریزی احتمالا و نگرفت، صورت بودجه

 حساب این به نفت درآمد از ایعمده متسق و گردید می تأمين ارزی ذخيره حساب طریق از بودجه "کسر" عمده متسق
 دوره، همين در -نمائيم استفاده واحد تعاریف از ما بایستی دارمعنی مقایسه کی برای ترتيب این به .یافتمی تخصيص
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 مشابه دوره به نسبت که رسيد% 14 به هاهزینه کل به ایسرمایه هایهزینه سهم و یافت کاهش% 2423 مالياتی مددرآ
 ..است یافته افزایش درصد واحد 121 گذشته سال

 و تقاضا جومه ،وقایع این از كیی. پيوستند وقوع هب کشور از خارج و داخل در مهمی بسيار وقایع بررسی مورد سال در
 آنها برای تقاضا که گردید تأسيس جدید خصوصی بانک چندین. بود خصوصی های بانک ایجاد برای مجوز صدور شافزای

 صورت به فعاليت ادامه مجوز ،مجاز غير مالی موسسات از توجهی قابل تعداد به حال عين در و. بود انتظار صف در ها مدت
 .افتی ادامه نيز دولتی های بانک بعضی سازی صیخصو فرآیند دیگر سوی از. شد داده جدید مالی هایواسطه

 مالی موسسات دادن قرار پوشش تحت برای مرکزی بانک اختيارات بسط ،بررسی مورد سال در مثبت بسيار تحولات از یكی
 يزن کافی اطلاعات آنها فعاليت کيف و مک از و اندننموده پيروی خاصی مقررات هيچگونه از آن از قبل تا که بود غيرمجاز

 با. باشد ناقص اقتصادی وضعيت کلی طور هب و مالی سياست تحليل و تجزیه که گردید می آن باعث امر این. نداشت وجود
 هایمدق ولی ،دنباش داشته قرار مرکزی بانک اختيارات حيطه از خارج موسسات نوع این اکثر رسيد می نظر هب همه این

 .گردد تكميل نزدیک آینده در است اميد که است هشد برداشته نقيصه این شدن برطرف برای اساسی

 آنها مهمترین. داد ادامه را ها بانک طرف از پرداختی و دریافتی سودهای هاینرخ سيستم تعيين سياست مرکزی بانک
 از سود هاینرخ ساختار مستقيم تعيين اب اقتصاددانان از بعضی. بود مشارکتی عقود و مدتکوتاه هایسپرده نرخ کاهش
 .نيستند موافق تورمی شرایط در سود هاینرخ کاهش همچنين و مرکزی بانک طرف

 مشكلی ها پرداخت موازنه نظر از ایران هرچند نتيجه، در .افتی افزایش اندکی هاتحریم فشار ،بررسی مورد سال طی در
 مشكل با پيش از بيش بانكی ستمسي ،بود ها پرداخت موازنه در توجهی قابل مثبت مازاد موجب نفت درآمد افزایش و نداشت
 بودند، ما کارگزار که خارجی معتبر بانكی موسسات تعداد تدریج هب زیرا ،گردید   مواجه المللیبين مبادلات مالی منابع تأمين

 .یافتمی کاهش

 مربوط انرژی به مربوط هایارانهی ویژه به ،هاارانهی حذف به ،افتاد اتفاق گذشته سال طی در که یا هواقع مهمترین شاید
 اجتماعی دلایل که شرایطی در فقط و هستند ها قيمت و بازار مكانيسم مخل عموماً هاارانهی ،اقتصاددانان نظر از. گردید می

 واقع در. بود منفی نيز آنها اجتماعی آثار حتی ،انرژی هاینهااری اغلب مورد در. باشندمی توجيه قابل ،باشد داشته وجود جدی
 آن بحث و هاارانهی حذف کردن پياده هرحال هب. بودیم نموده اشاره هاارانهی منفی آثار به قبلی سالانه های گزارش در خود ما

 .دارد قرار بحث مورد محافل بعضی در آن عمل نحوه و انجاميد طول هب زیادی مدت

 نيافته پایان هنوز تحولات این دفرآین. افتی پایان ما همسایگی در مهمی سياسی اجتماعی تحولات با بررسی مورد سال
 .نمود ارزیابی را آنها اجتماعی و اقتصادی آثار تواننمی هنوز و است

 ساحل نزدیک شدیدی زلزله آن و گرفت صورت سال پایان هفته چند در گذشته سال انگيزفاجعه طبيعی وقایع مهمترین
 از بسياری. ریخت درهم را کشور آن شرقی شمال یاستثنای سونامی کی آن متعاقب که بود ژاپن کبير اقيانوس شمالی
 به خصوص به و اتمی های نيروگاه به که بود خساراتی آنها مهمترین ولی ریخته درهم موسسات و خصوصی متعلقات منازل

 با مقابله برای ژاپن در که هایی پيشگيری تمام و ژاپن تكنولوژی بالای سطح وجود با. شد وارد خاص اتمی نيروگاه کی
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 داشته اعلام المللیبين اتمی انرژی سازمان خبرها آخرین حسب بر ،بود شده گرفته نظر در طبيعی خطرات سایر و زلزله
 اتمی نيروگاه از را رادیواکتيویته تنش توانند می ژاپنی مهندسين زمانی چه طی نمود بينیپيش تواننمی هنوز که است

 ناچيز آن انسانی فاجعه با مقایسه در همه این با ولی زند، می فلک به سر انحهس این اقتصادی آثار.   نمایند قطع فوکوشيما
 .است

 به شاخص رقم. افتی افزایش آن نرخ و افتی ادامه سهام بهای شاخص رشد ميرفت انتظار که همانطور 3131 سال در
 مواد قيمت افزایش به مربوط وانت می زیاد حد تا را افزایش این اصلی علت. رسيد درصد. 3123 به  آن رشد نرخ و 21214

 از سویی دیگر . فلزات و نفت در بازارهای جهانی و تا حدودی نيز رکود بازارهای موازی مانند بازار ساختمان دانست، اوليه
 و ميدهد نشان خود از انتظارات به نسبت شدید نسبتاً حساسيت بازار کوچک نسبتاً حجم علت به شاخص این ميرسد نظر به

 .  باشدمی واقعی اقتصاد وضعيت از تأثرم کمتر

 سال اول ماهه نه پایان در دلار ميليارد -421 از  و شد مواجه چشمگيری افزایش با ها پرداخت تراز سال اول ماهه 7 طی
 2723 به دلار ميليارد 37 از تجاری تراز افزایش از ناشی افزایش این. رسيد 3131 اول ماهه نه در دلار ميليارد 421 به 3133
 در مدت مشابه سال قبل دلار ميليارد -3227 از و یافت ادامه سرمایه حساب کسری دیگر سوی از. بود%( 7124) دلار ميليارد

 . رسيد3131در سال  دلار ميليارد -3227 به

 الس مشابه مدت به نسبت درصد 3721 که رسيد دلار ميليارد 7221 به 3131 سال اول ماهه 1 برای گاز و نفت درآمد
 درصد 13 گذشته سال مشابه مدت به نسبت که رسيد دلار ميليارد 3723 به غيرنفتی صادرات. ميدهد نشان افزایش گذشته
 .رسيد دلار ميليارد 4121 به و افتی افزایش درصد 4 واردات. داشت افزایش

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخش واقعی 

علت اصلی این . تاکنون منتشر نشده است 3137سال  مهيچ آمار رسمی داخلی درباره توليد ناخالص داخلی کشور از نيمه دو

، . تاخير، اختلاف بانک مرکزی با وزارت صنایع و معادن بر سر نحوه محاسبه ارزش افزوده بخش صنعت اعلام شدده اسدت  
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بر اسداس سدخنرانی معداون اقتصدادی     . متمرکز است 3137گزارش ما روی آمارهای موجود در نيمه نخست سال  ،بنابراین

بده   3137رشد اقتصادی ایدران در سدال   ( 3131اردیبهشت  21و  23)های پولی و ارزی  مرکزی در کنفرانس سياست بانک

توان نتيجه گرفت چون در نيمه نخست سال  بر این اساس می. سال گذشته بی سابقه بوده است 31که در  ه بودرسيد% 221

المللی پول در گدزارش مداه    صندوق بين. دی منفی بوده باشدگزارش شده بود، در نيمه دوم سال باید رشد اقتصا% 221رشد 

% 327، آن را بده  2232پيش بينی کرده بود کده در اکتبدر   % 222را  2232، رشد اقتصادی ایران برای سال 2221اکتبر سال 

شده است اعلام % 3حدود  2232، نرخ رشد اقتصاد ایران در سال (2233آوریل )در آخرین گزارش این سازمان . کاهش داد

در همين گدزارش، متوسدط ندرخ رشدد اقتصدادی کشدورهای       . باشد حدود صفر درصد می 2233بينی آن برای سال  و پيش

 .اعلام شده است% 123و % 423به ترتيب  2233و  2232خاورميانه در سال 

ينی شده در برنامه چهدارم  ب تر از نرخ رشد پيش بسيار پایين 3133و  3137های  های برآوردی رشد اقتصاد ایران در سال نرخ

نرسديده  % 3های قبلی برنامه چهارم نيز هيچ گاه نرخ رشداقتصاد ایدران بده    با این حساب، و با توجه به اینكه در سال. است

اگر نرخ تورم ساليانه را تقریبا برابر با ضریب تعدیل توليدد  . است، اهداف در نظر گرفته شده برای برنامه محقق نخواهند شد

 .3رسد تریليون ریال می 473327به  3131داخلی در نظر بگيریم، توليد ناخالص داخلی اسمی کشور در سال ناخالص 

بر اساس . به دست آورد 3133توان یک برآورد مقدماتی از وضعيت رشد اقتصادی در سال  بر اساس آمارهای غير رسمی، می

ای از توليد ناخالص  بخش ساختمان، که بخش عمده توان تخمينی از بخش صنعت، توليد نفت، و های موجود می گزارش

 :دهد، ارایه نمود داخلی را تشكيل می

شرکت بورسی  237( فروش)دهد که مجموع درآمد  های صنعتی پذیرفته شده در بورس نشان می یک بررسی شرکت( الف

دهند، در  صنعت را تشكيل می ارزش افزوده کل% 42های بزرگ صنعتی و بيش از  ارزش افزوده کل کارگاه% 72که بيش از 

البته این محاسبه با )کاهش یافته است % 224افزایش یافته است، و به قيمت واقعی، % 221فقط به قيمت اسمی  3133سال 

 (.رسد درصد هم نشده است، قابل بحث به نظر می 221توجه به آن که تورم، هيچگاه حتی نزدیک به 

البته این تغيير، با . رشد یافته است% 421حدود  3137نسبت به سال  3133سال  های بزرگ صنعتی در شاخص توليد کارگاه

. به بعد منتشر شده است 3137توجه به تغيير جامعه آماری، به نحو قاطع قابل اتكا نيست، اما تنها آماری است که از سال 

باشد  گذاری واحدهای صنعتی می ههای تاسيس و حجم سرمای شود، تعداد جواز شاخص دیگری که در این زمينه منتشر می

و رشد شاخص  3137رشد شاخص تعداد جوازهای تاسيس از فصل سوم . باشد می 3137که آخرین آمار آن نيز مربوط به 

 .منفی بوده است 3137گذاری از فصل چهارم  سرمایه

                                                           
 :تریليون ریال بوده است، لذا داریم 231221حدود  3137توليد ناخالص اسمی کشور در سال  - 3

231221 * 32711 ≈ 473327 
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ت دیگر، رشد ارزش افزوده به عبار. کاهش یافته است% 121حدود  3137در مقایسه با سال  3133توليد نفت در سال ( ب

اثری در محاسبه ارزش افزوده بخش ( افزایش یا کاهش)تغيير قيمت نفت . منفی بوده است 3133بخش نفت نيز در سال 

 .کند های دیگر به طور غير مستقيم نقش اساسی ایفا می نفت ندارد، هرچند مسلما در هزینه دولت و رشد بخش

در مقایسه با دوره مشابه سال پيش  3131ه در مناطق شهری در سه ماهه نخست سال های ساختمانی صادر تعداد پروانه( ج

بر اساس آماری که وزیر مسكن در (. بوده است% 72رشد شهر تهران حدود )افزایش یافته است % 2224از آن، حدود 

ماهه  3مناطق شهری در های ساختمانی صادره در  بيان کرده است، تعداد پروانه( دیماه 22)همایش تامين مالی مسكن 

رسد  بنابراین، به نظر می%(. 13: تهران)رشد یافته است % 17نخست سال جاری در مقایسه با دوره مشابه سال قبل، حدود 

ها در  باید منتظر افزایش قيمت( و احتمالا سال آینده)های آینده  که دوره رونق بخش ساختمان آغاز شده باشد و در ماه

تا  3137های ساختمانی صادره در مناطق شهری از فصل چهارم سال  نرخ رشد تعداد پروانه. باشيم بخش ساختمان و مسكن

بوده است، در حالی که برای کل سال، این رشد % 224، این نرخ 3133در فصل چهارم . منفی بوده است 3133فصل سوم 

 .بوده است% 2327حدود منفی 

. به این سو مثبت شده است 3133د مناطق شهری نيز از فصل چهارم های جدی گذاری بخش خصوصی در ساختمان سرمایه

. بوده است% 3322های جدید مناطق شهری در فصل نخست سال جاری  گذاری بخش خصوصی در ساختمان رشد سرمایه

 .منفی بوده است 3133رشد این شاخص در سه فصل نخست سال 

. احتمالا مثبت بوده است 3131منفی و در سال  3133در سال بنابراین، رشد ارزش افزوده بخش صنعت به احتمال زیاد 

های  البته بخش خدمات خود تا حدود زیاد تابعی از بخش. های خدمات و کشاورزی، اطلاعی در دست نداریم درباره بخش

% 11مجموع ارزش افزوده بخش صنعت و نفت در کل توليد ناخالص داخلی کشور حدود . دیگر، به خصوص صنعت است

 .باشد می

 

 

 

 

 

 

 (تریليون ریال)   6731تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال 

 درصد رشد تغییر 5831 5831 5831  



7 
 

 31به  31 31به  31 38به  31 ماهه 1 سال ماهه 1 سال ماهه 1

 -3221 721 421 -421 4122 7427 4322 7323 4421 کشاورزی

 -121 221 223 227 2427 4323 2127 4122 2122 نفت

 724 3323 721 727 7727 32122 7122 32222 1724 صنعت و معدن

 721 123 121 422 1222 1723 4722 1221 4223 صنعت

 3223 2321 -124 222 3227 2227 3324 2223 124 ساختمان

 122 721 3221 222 123 121 221 121 227 سایر

 121 727 127 121 31322 21423 31221 24123 32322 خدمات

 -3122 724 3121 221 127 723 422 322 121 کارمزد احتسابی: شود کسر می

 441 342 148 5441 41242 83441 41444 81144 48848 تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

 848 341 143 5344 48148 88243 48148 85341 45348 تولید ناخالص داخلی بدون نفت

 

%( 1321)واحد درصد  121رسيد که در مقایسه با دوره مشابه سال گذشته، % 3427ی به ، نرخ بيكار31در فصل نخست سال 

با توجه به اینكه نرخ تورم در همين دوره در پایين ترین حد خود در حدود چهار سال گذشته بوده است، . افزایش یافته است

 . باشد می% 2321است که حدود بيشترین نرخ بيكاری در استان فارس اعلام شده . این علامت واقعی رکود است

 (درصد)    6787-89نرخ بیکاری در دوره 

 میانگین سال زمستان پاییز تابستان بهار سال

3131* 3224 - 3221 - 3221** 

3134*** 3321 3221 3221 3223 3321 

3131 33 3222 3327 3223 3322 

3137 3227 121 123 3321 3227 

3137 127 3222 121 3221 3221 

3133 3323 3321 3321 3122 3327 

3131 3427     

 .های تابستان و زمستان محاسبه نشده است ، نرخ بيكاری در فصل3131در سال * 
 .در نظر گرفته شده است 3131، نرخ بيكاری فصل پایيز به عنوان نرخ بيكاری سال 3131در سال ** 

 .ستبه بعد تغيير کرده ا 3134گيری از سال  روش نمونه*** 

 

 

 دولتی مال وضع

 32124 د که نسبت به دوره مشابه سال قبل يال رسیون ريلیتر 17723 ، درآمدهای دولت به3131ان ماه نهم سال یدر پا

د که نسبت به دوره يال رسیون ريلیتر 72224های دولت به  ن دوره، هزینهيدر هم. افتیافزایش  %(2721)ال یون ريلیتر
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د که  يال رسیون ريلیتر 2721بودجه دولت به  یجه، کسريدر نت. افتیکاهش  (%327) الیون ريلیتر 127مشابه سال گذشته 

رسد کاهش کسری بودجه دولت ،  به نظر می. افتیکاهش %( 3121)ال یون ريلیتر 31123نسبت به دوره مشابه سال قبل 

شی از بدهی های دولت تحت عنوان نفت و عدم پرداخت بخ "درآمد"عمدتا به خاطر  تغيير در تعریف و نحوه شناسایی 

بر .  داد احتمالا کسری بودجه بيش از سال قبل بود با فرض آنكه دولت رویه گذشته را ادامه می. تملک دارایی مالی باشد

کسری  درآمد های نفتی به اندازه سال قبل مورد استفاده قرار ميگرفت، دوره مورد بررسی،این اساس اگر فرض کنيم که در 

برابر رقم اعلام شده فعلی  327تریليون ریال ميرسيد که  22321لياتی و سرمایه ای با فرض ثبات سایر شرایط به تراز عم

 .است

باشد که بخشی از آن لایحه هدفمند کردن  از جمله مباحث مطرح و مهم در حوزه اقتصادی، طرح تحول اقتصادی می

از موضوعات مهم این . تبدیل گردید 3131ذاران اقتصادی در سال ترین مباحث سياست گ ها است که به یكی از عمده یارانه

های فراوان زنیها است که پس از اختلافات و چانه دولت از محل آزادسازی قيمت“ درآمد”“ 2صرفه جویی”لایحه ميزان 

ها را به  قيمتسازی  تریليون ریال صرفه جویی دولت از محل آزاد 222ميان قوای مجریه و مقننه، سرانجام مجلس مبلغ 

با توجه به تصميمات مجلس و بر اساس قانون . تریليون ریال بوده است 422تصویب رساند، در حالی که نظر دولت مبلغ 

درصد از خالص وجوه حاصل از اجرای این قانون را به  12ها، دولت مكلف شده است حداکثر معادلهدفمند کردن یارانه

پرداخت  یدرصد آن را برا 12غير نقدی به سرپرستان کليه خانوارهای کشور،  صورت یارانه در قالب پرداخت نقدی و

درصد از آن را به منظور  22های توليدی، و تاا وجوه اداره شده به بنگاهیلات و يارانه سود تسهیا یبلاعوض،  یها کمک

 .1کند نهیخود هز یعمران یهانهیو هز یجار یهانهیجبران آثار آن بر هز

بان به خانوارهای آرسما به اجرا در آمد هر چند که اولين قسط یارانه های نقدی در ماه مهر و  3131پایان آذر این طرح در 

ریال در  441،222رقم پرداختی به هرایرانی در هر ماه . ایرانی که در طرح ثبت نام پرداخت یارانه شرکت کردند پرداخت شد

كصدهزار نفرجهت اخذ یارانه  ثبت نام یميليون و  72کردن یارانه ها در مرحله اول طرح هدفمند . تعيين شد 3131سال 

تریليون ریال برای  121نمودند که دولت در این مرحله به ميزان دو ماه یارانه به ثبت کنندگان طرح پرداخت کرد و حدود 

ازی یارانه ها اعلام نشده هنوز امار رسمی در رابطه با درآمد ها و هزینه های واقعی طرح هدفمند س. دولت هزینه داشت

همچنين به دليل . است و این اطلاعات بيشتر متكی بر آمار روزنامه ها است که بعضا برخی از مسوولين طرح ارائه کرده اند

عدم انتشار رقم های دقيق عملكرد مالی دولت در سه ماهه چهارم، نمی توان ارزیابی دقيقی از طرح هدفمند کردن یارانه ها 

 . دارائه نمو

                                                           
 
 با و کرده خودداری اقلام از برخی یرو بر یارانه پرداخت صورت به خود درآمدهای کردن هزینه از واقع در دولت ها، قيمت آزادسازی و ها یارانه هدفمندسازی درلایحه-

 ها هزینه در« جویی صرفه» آنرا دولت، جدید« درآمد» جای به است تر درست بنابراین داد، خواهد تغيير را ها یارانه کرد هزینه نحوه ها یارانه هدفمند توزیع و ها قيمت آزادسازی
 .آوریم شمار به

1 - http://www.tahavolateeghtesadi.ir/layehe-matneghanon-fa.html 

http://www.tahavolateeghtesadi.ir/layehe-matneghanon-fa.html
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 222د که نسبت به دوره مشابه سال گذشته يال رسیون ريلیتر 113دولت   ینفت ی، درآمدها3131در نه ماهه نخست سال 

تغيير در  ، همانطور که قبلا توضيح داده شد،دليل بخشی از این رشد. افزایش داشته است(  34123یا  )ال یون ريلیتر

 3131ابستگی بودجه به درآمد های نفتی در نه ماهه نخست ب  ميزان وبه این ترتي. سرفصل درآمدهای دولت بوده است 

واحد درصد بيش از مدت مشابه سال قبل  127است که % 1723حدود ( جاری و عمرانی)به کل هزینه های بودجه نسبت 

 . است

که نسبت به دوره د يال رسیون ريلیتر33321دولت به  یاتيمال ی، درآمدها(3131نه ماهه نخست ) در دوره مورد بررسی

ر سرفصل تغيي یاتيمال یدرآمدهاکاهش  اصلی علت . داشته است کاهش %( 3222)ال یون ريلیتر2321مشابه سال گذشته 

از فروش % 1در سال های قبل وزارت نفت مكلف بود در سرفصل ماليات اشخاص حقوقی . های درآمدی دولت می باشد

ين حقوق و عوارض گمرکی تحت عنوان ماليات بر واردات به حساب درآمدهای نفت را به حساب ماليات واریز نماید و همچن

در تغيير سرفصل های درآمدهای دولت، سرفصل ماليات فروش نفت تحت عنوان درآمدهای . مالياتی دولت واریز می شد

ز  سرفصل درآمدهای لذا این دو قلم ا. نفتی مورد محاسبه قرار ميگيرد و ماليات بر واردات در سرفصل در آمدهای گمرک

درآمد  33در سال .  راتشكيل داده اند 3133درآمد های مالياتی سال % 42این دوقلم حدود . مالياتی دولت حذف شده است

 .تریليون ریال بوده است  122مالياتی دولت با احتساب این دو قلم حدود 

تریليون  22323اردات و ماليات عملكرد نفت به مالياتی دولت بدون احتساب ماليات بر و یدرآمدها ،3131تا پایان سال 

 3133و  3131دهد، اما مقایسه رقم کل ماليات در سال  رشد نشان می% 3121ریال رسيد که در مقایسه با سال گذشته، 

. دليل رشد درامدهای مالياتی رشد ماليات مستقيم است. .کاهش داشته است% 1227بدون در نظر گرفتن این تغييرات حدود 

رشد نموده 3133نسبت به سال %(  3221)تریليون ریال 3121موع مالياتهای مستقيم بدون احتساب ماليات عملكرد نفت مج

بدون در نظر گرفتن تغيير سرفصل های  3133نسبت به  3131است درحاليكه مقایسه درآمد مالياتهای مستقيم در سال 

های مستقيم  شامل ماليات اشخاص حقوقی،ماليات بر  لياتاجزاء درآمد ما. درصد رشد کاهش داشته است% 224درامدی 

از تریليون  3321تریليون ریال و 4324تریليون ریال،  33321درآمد و ماليات بر ثروت است که به ترتيب در سال گذشته 

 .درصد نسبت به سال قبل رشد داشته است 21و  22، 3و به ترتيب  درآمد های مالياتی را تشكيل داده است

افزایشی  ش از آنيد که نسبت به دوره مشابه سال پيال رسیون ريلیتر 1723م به ير مستقيغ یها اتيحجم مال ،3131السدر 

البته باید خاطر نشان کرد که این رقم با حذف ماليات بر واردات مورد  .را تجربه کرده است%( 12)تریليون ریال  327حدود 

قم به ماليات غير مستقيم در سال قبل اضافه شود و با عدد فعلی مقایسه گردد، در صورتی که این ر. مقایسه قرار گرفته است

های غير مستقيم، بيشترین سهم مربوط به ماليات  از مجموع ماليات. کاهش  یافته است% 72درآمد مالياتهای غير مستقيم 

%( 2727)تریليون ریال  421سال گذشته د که نسبت به دوره مشابه يال رسیون ريلیتر 2224ن قلم به یا. استارزش افزوده بر 

 . دهد م را تشكيل میير مستقيغ یها اتياز مجموع مال %1421ارزش افزوده ماليات بر . داشته است افزایش
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% 1برای اغلب کالاها نرخ ماليات بر ارزش افزوده . عملياتی شد 3137ماليات بر ارزش افزوده پس از تصویب، در دی ماه 

نرخ ماليات بر . باشندکالاها و خدمات مرتبط با بخش کشاورزی و صنایع دستی از آن مستثناء می باشد که برخی از می

اگرچه برقراری ماليات بر . باشدمی% 22و برای مواد سوختی و بنزین هواپيما % 32ات يارزش افزوده برای سيگار و دخان

ی بوده است، انتظار بر آن است که به زودی به منبع های منفارزش افزوده با توجه به شرایط سخت اقتصادی دارای واکنش

 .ل شودیاصلی درآمد دولت تبد

تریليون  73 تریليون ریال رسيد که نسبت به دوره مشابه سال قبل72224بهمورد بررسی، هزینه های دولت  نه ماهه در دوره

رسيد که نسبت به دوره تریليون  41727های جاری دولت به رقم ن دوره، هزینهيدر هم. یافته است افزایش%( 3124)ریال 

های دولت را تشكيل  از کل هزینه% 77های جاری  هزینه. داشته استافزایش %( 3224)تریليون ریال  7221مشابه سال قبل 

ای به  های سرمایه از طرف دیگر، تملک دارایی. بوده است %7721حدود  3133 مشابه سال دهد که این رقم در دوره می

سهم . داشته است افزایش%( 321)ال یون ريلیتر 3221نسبت به دوره مشابه سال گذشته، يون ریال رسيد که تریل 34123

 . از سهم آن در سال گذشته بودبيشتردرصد  واحد 222بود که  %24های دولت  های عمرانی از کل هزینه هزینه

که رقم کوچكی از پرداخت  شود ها می اخت وامهای مالی است که شامل بازپرد های دولت، تملک دارایی آخرین قلم هزینه

واحد درصد نسبت به دوره مشابه سال قبل کاهش یافته  33می باشد که % 221دولت را شامل ميشود و سهم آن حدود 

تریليون ریال از دیون خود را پرداخت نماید که تنها  312موظف بوده  3131بر اساس بودجه مصوب دولت در سال . است

 .ریال از دیون پرداخت شده است  تریليون 327

د که  يال رسیون ريلیتر 2721بودجه دولت به  یکسر، 3131ماهه نخست سال  1همان گونه که در بالا اشاره شد، در  

 .افتیکاهش %( 3121)ال یون ريلیتر 31123نسبت به دوره مشابه سال قبل 

ره مورد بررسی مشخص نشده است و آخرین اطلاعات در آمار منتشر شده، نحوه تامين کسری بودجه و ترکيب آن در دو

تریليون ریال مازاد بودجه  123،دولت حدود  3131در شش ماهه نخست سال . است 3131مربوط به شش ماهه اول سال 

داشته است هرچند که  با اضافه کردن تملک دارایی های مالی مازاد بودجه  در شش ماهه ( تراز عملياتی و سرمایه ای)

تریليون ریال تبدیل شده است ليكن به دليل ماهيت درآمد ها و هزینه های  3223ال به کسری بودجه ای معادل نخست س

در عين حال بيشتر تغييرات درآمدها و هزینه ها . دولت، نيمه اول سال دوره مناسبی جهت بررسی عملكرد دولت نيست

 .عات آن هنوز در دست نيستدر سه ماهه آخر سال اتفاق می افتد که اطلا(بویژه هزینه ها)

بر این اساس دولت . جای آن صندوق توسعه ملی ایجاد شد، حساب ذخيره ارزی از سيستم حذف شد و به  3131در سال 

سهم بيشتری از درآمدهای نفتی را به عنوان درآمد مستقيم شناسایی کرد و در نتيجه کسری بودجه به خاطر تغيير در 

  .سرفصل های  درآمدها کم شد

فت را به عنوان با شكل گيری حساب ذخيره ارزی ، دولت می بایست بخش تقریبا ثابتی از درآمدهای حاصل از فروش ن

سهم %  12بر اساس طرح اوليه . کرد ام حساب ذخيره ارزی واریز میکرد و مابقی آن را در حسابی به ن درآمد شناسایی می
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بود که می بایست در پروژه های عمرانی سرمایه گذاری نماید و مابقی درآمدهای نفتی حساب ذخيره ارزی متعلق به دولت 

هرچند که که طی سالهایی که . آن در چارچوب وام به بخش خصوصی در پروژه های غير دولتی سرمایه گذاری نماید

 ریو از حساب ذخيره ارزی جهت تامين کسهيچگاه این نسبت را رعایت نكرد  حساب ذخيره ارزی وجود داشت دولت

 .بودجه خود استفاده نموده است

 (تریليون ریال) 5833وضعیت مالی دولت در نه ماهه نخست سال 

  5831 5831 5833 5834 
 )%( ترکیب )%( رشد

31/31 33/31 34/33 31 31 33 34 

                       :درآمدها

 1327 1222 1122 4224 34123 727- 2221  11723  31127  37724  34727 نفت و گاز

 1227 4721 4221 4324 3222- 4723 2727  33321  22127  33122  34121 ماليات

 327 2127 2227 3722 1121- 1323 7721  1222  32721  1423  1722 سایر

 32222 522 522 522 4148 8241 8548  11145  81441  81843  88148 جمع

                       هزینه ها

 7722 7721 7722 7123 3224 122- 1323  41727  42723  42223  12221  جاری

 2123 2327 2221 2221 322 724- 1727  34123  31222  34321  32124 عمرانی

 221 3321 3227 727 1723- 123 3721  327  7223  7721  1124 تملک دارایی های مالی

 52242 522 522 522 541- 441- 8141  12448  15445  14348  81441 جمع کل

         3841- 8241 1844  4148-  51448-  51841-  55848- (منفی) کسری بودجه/ مازاد 

                       منابع تامین کسری بودجه

 222 222 222 123     -  222  222  222  421 اوراق مشارکت

 222 223 222 222 - 31422 -  222  222  223  222 تسهيلات خارجی

 222 3122 122 123 - 37321 34122  222  2421  327  127 واگذاری شرکت های دولتی

 222 7227 3123 3127 - 2222- 4323  222  33221  34422  1721 حساب ذخيره ارزی

 32222 3423 3323 721 3724 123 34323  2721  2224  2221  321 سایر

 52242 522 52242 522 3841- 344- 1844  4148  51448  51841  55848 جمع

         34123 1722- 3321  23124-  1222-  34124-  32322- تراز عملياتی

         172721 1227- 3721-  31427  124  1722  4121 تراز سرمایه ای

         1541- 5448- 8141  4841-  3141-  52148-  1144- جمع

 

، از درآمد نفت به 3132های اخير، پس از تغيير نحوه ارایه بودجه از سال  های سال در بودجهشایان ذکر است که 

شود  هایی که از محل درآمدهای نفتی انجام می ، همه هزینهدیدگاهبنابراین، از این . "درآمد"و نه  شود یاد می“ ثروت”عنوان

این فرآیند در عين حال موجب افزایش . دولت نبوده است“ درآمد”را باید کسری بودجه به شمار آورد، زیرا منبع تامين آن

امكان افزایش واردات را فراهم  استفاده از درامدهای نفتیاز طرف دیگر، . گردد حجم پول و افزایش تقاضای موثر می
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هرصورت در  .گردد ، اثر تورمی آن خنثی میدر این صورت. تواند باعث جذب تقاضای موثر ایجاد شده گردد آورد و می می

کسری بودجه، که هم اکنون دولت با آن مواجه است بيش از سال های قبل با مفهوم کسری بودجه واقعی نزدیک است، 

 .زیرا از تمام منابع درآمدی خود به نحو حداکثر استفاده نموده است 
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  ها روند قيمت

از نرخ  بيشترواحد درصد  327رسيد که % 3224به ( شاخص هزینه زندگی)ماهه  32، متوسط نرخ تورم 3131سال پایان در 

 نسبت به آنرسيد که % 3121ماه در مقایسه با ماه مشابه سال گذشته، به اسفند نرخ تورم . بود%( 3223)تورم سال گذشته 

و تيرماه سال جاری روند افزایشی به خود گرفته است نرخ تورم ماه به ماه از . ش داشته استافزای%( 1321)واحد درصد  121

بينی شده بود که با اجزای طرح هدفمند  های قبلی پيش در گزارش. در سه ماه اخير، شيب آن افزایش بيشتری یافته است

برای اطلاعات  .ها، نرخ تورم روند افزایشی به خود بگيرد، که در نمودار زیر این جهش قابل ملاحظه است سازی یارانه

 .ماه، و ميانگين نرخ تورم برای دو سال اخير آمده است، نرخ تورم ماه به صفحه بعدبيشتر، در جدول 

را باید معمولا ناشی از ( نمودار زیر) 3133تاپایان فصل سوم  3137از نيمه دوم ها  سقوط مداوم و بی وقفه نرخ رشد قيمت

عمدتا محصول  های اخير، در حالی که، افزایش نرخ تورم در ماه .عوامل انقباضی و بنيادی رکود اقتصادی به شمار آورد

 .ها است المللی و اجرای طرح هدفمندسازی یارانه های بين تاثيرات تحریم

های توليد و به تبع آن خارج شدن تعداد قابل توجهی از توليد کنندگان ازچرخه توليد،  انتظار بر این است که با افزایش هزینه

فزایش احتمال عدم بازپرداخت اقساط تسهيلات اعطایی تواند باعث ا این موضوع می. فرایند تورم رکودی مجددا تشدید شود

ها باید خود را برای دور جدید افزایش مطالبات معوق آماده سازند و در پرداخت تسهيلات،  بنابراین، بانک. ها شود بانک

 .ریسک اعتباری مشتریان را به دقت بررسی نمایند
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 6787-89روند نرخ تورم در دوره 

  

رسيد % 1227بود که به « حمل و نقل»نسبت به ماه مشابه سال قبل، مربوط به گروه  4ماه بهمنبيشترین افزایش قيمت در 

 افزایش قرار دارد% 2727با « ها ها و آشاميدنی خوراکی»پس از آن گروه (. در ماه مشابه سال قبل% 121در مقایسه با رشد )

% 2227افزایش در مقایسه با % 3721نيز با « بهداشت و درمان»گروه . (سال قبل در ماه مشابهافزایش % 33در مقایسه با )

و گروه % 3327« تفریح و امور فرهنگی»شاخص قيمت گروه . ماه مشابه سال قبل رشد قابل توجهی داشته استافزایش در 

م مذکور وزن اندکی در سبد اقلا(. پيشسال در ماه مشابه %31و % 124در مقایسه با ) ندرشد یافت% 3327نيز  «حصيلت»

شاخص قيمت نيز مربوط به گروه افزایش کمترین . ای دارند کالایی خانوار دارند، اما به لحاظ اجتماعی اهميت ویژه

در ماه افزایش % 2223در مقایسه با )است کاهش یافته % 227باشد که نسبت به ماه مشابه سال گذشته  می« دخانيات»

 (.مشابه سال گذشته

، غلات و نان %7123ها  ها و چربی ، روغن«ها ها و آشاميدنی خوراکی»در ميان اجزای تشكيل دهنده  مورد بررسی، ماهدر 

 .ندرشد یافت% 1121، و انواع سبزی و حبوبات 4723%

 

 

                                                           
 .ماه مورد بررسی قرار گرفته است بهمنماه اعلام نشده است، تغييرات نرخ رشد قيمت اقلام در  اسفندبه دليل اینكه جزیيات آمار مربوط به  - 4
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 6787نرخ تورم ماهانه و میانگین دوازده ماهه بر اساس سال پایه 

 ماهه 54متوسط تورم  رم ماه به ماهتو ماه ماهه 54متوسط تورم  تورم ماه به ماه ماه

5831M25 37232% 32232% 5833M25 31212% 24212% 

5831M24 37272% 31272% 5833M24 31222% 21272% 

5831M28 37232% 34222% 5833M28 34212% 22212% 

5831M28 37232% 34232% 5833M28 34222% 23212% 

5831M21 37212% 31242% 5833M21 31232% 22222% 

5831M21 37212% 31232% 5833M21 1212% 33212% 

5831M21 33232% 37222% 5833M21 7272% 37272% 

5831M23 31232% 37232% 5833M23 7242% 31222% 

5831M24 31272% 37222% 5833M24 7242% 31212% 

5831M52 31222% 37212% 5833M52 7232% 32222% 

5831M55 22222% 37232% 5833M55 3212% 33212% 

5831M54 22212% 33242% 5833M54 3224% 32232% 

5831M25 24222% 31232% 5834M25 3221% 3224% 

5831M24 21212% 31232% 5834M24 124% 121% 

5831M28 27242% 22272% 5834M28 321% 124% 

5831M28 27232% 23212% 5834M28 9449 9419 

5831M21 27272% 22212% 5834M21 9469 8489 

5831M21 21242% 21212% 5834M21 11419 9489 

5831M21 21212% 24212% 5834M21 11499 9429 

5831M23 23212% 21222% 5834M23 12459 9479 

5831M24 27242% 21272% 5834M24 12489 11419 

5831M52 24222% 21212% 5834M52 15489 11489 

5831M55 22232% 21212% 5834M55 18489 11.69 

5831M54 37232% 21242% 5834M54 19499 12469 

 وضعيت پولی
بيشدترین  . رشد اغلب متغيرهای پولی افزایش یافدت  در مقایسه با دوره مشابه سال گذشته، ،3131ماهه نخست سال  دهدر 

دولدت و بددهی   افزایش پایه پولی به دليل افزایش قابدل توجده بددهی    . رسيد% 4324رشد مربوط به پایه پولی است که به 

ها و طرح مسكن مهر، عوامل اصدلی افدزایش    احتمالا اجرای طرح هدفمند سازی یارانه. ها به بانک مرکزی بوده است بانک

های دیداری افدزایش یافدت و در مقابدل،     در دوره مورد بررسی، رشد سپرده. اند ها به بانک مرکزی بوده بدهی دولت و بانک

ها کاهش یافدت و   ها، رشد کل سپرده در نتيجه، با توجه به ترکيب آنها در کل سپرده. فتدار کاهش یا های مدت رشد سپرده

رشد قابل توجهی یافت و از اعتبارات بخش خصوصی در مقابل، رشد . رسيد% 2324در دوره مشابه سال گذشته به % 2727از 

رشدد بده   % 2323، نقدینگی بدا  3131ی ماه در دوازده ماهه منتهی به د. رسيد% 1221در دوره مشابه سال گذشته به % 3121

 .واحد درصد از دوره مشابه سال گذشته کمتر است 122تریليون ریال رسيد که  273121
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در دوره مورد بررسی، روند نزولی رشد اعتبارات بخش خصوصی تغيير کرد و حجم اعتبارات بخش خصوصی در پایدان مداه   

بده اجدرا    3137های انقباضی بانک مرکدزی کده از نيمده دوم سدال     سياست تاثير. رسيد تریليون ریال 273422دهم سال به 

 .استهای انبساطی جدید شروع شده  درآمده بود، به پایان رسيده است و آثار سياست

تریليون ریال  12327افزایش یافت و به ( تریليون ریال 31224% )7322ها به بانک مرکزی  در دوره مورد بررسی، بدهی بانک

ایدن رشدد در سده سدال اخيدر      . کاهش یافته بدود % 3321ها به بانک مرکزی در دوره مشابه سال گذشته  بانک بدهی. رسيد

و در پایدان مداه    بدود % 3724ها به بانک مرکزی در نيمه نخست سال مورد بررسدی   افزایش بدهی بانک. نظير بوده است بی

هدا در ایدن    افزایش مطالبات بانک مرکزی از بانک. رسيد% 41به ( نسبت به ماه شهریور)تریليون ریال افزایش  11هفتم با 

. اختيار متقاضيان قرار گرفته اسدت ماه، احتمالا مربوط به اعتبارات اعطایی برای مسكن مهر است که با نرخ بسيار پایين در 

اعتبدارت  ، نتيجه ادامه اعمال سياست کاهش اعطای 3133ها به بانک مرکزی در ده ماهه نخست سال  کاهش بدهی بانک

 . به اجرا گذاشته شد 3137ها بود که در نيمه دوم سال  بانک مرکزی به بانک

 337افزایش یافت و به ( تریليون ریال 1323% )1321، بدهی دولت به بانک مرکزی 3131در دوازده ماهه منتهی به دی ماه 

نسبت به دوره مشابه سال قبل کداهش  % 31ماه ششم سال، بدهی دولت به بانک مرکزی که در پایان . تریليون ریال رسيد

نسبت به ماه  3131در پایان آذر ماه % 1721رشد قابل توجه )تریليون ریال افزایش یافت  32221یافته بود، در سه ماه پایيز، 

طالبات ها باشد، زیرا م نيز در ارتباط با پرداخت یارانهمرکزی رود افزایش بدهی دولت به بانک  احتمال می(. 3133مشابه سال 

حجدم  (. نسدبت بده مداه مشدابه سدال قبدل      % 7223)بانک مرکزی از دولت در ماه هشتم سال رشد قابل توجهی یافته است 

هدای پرداختدی از    در این صورت، کليده یارانده  . بوده است 1تریليون ریال 14های پرداختی در مرحله اول اجرای طرح،  یارانه

بدهی دولدت بده    .موضوع به جای خود نياز به تعمق و بررسی بيشتر دارد محل اعتبارات بانک مرکزی تامين شده است که

مدورد بررسدی بده     3131این کاهش رشدد در شدهریور مداه    . به بعد روند کاهشی داشت 3131مرکزی تقریبا از سال  بانک

ی منتشر نشدده  ها و موسسات دولتی به بانک مرکز اطلاعاتی درباره بدهی شرکت. رسيد%( 3123منفی )کمترین ميزان خود 

 4423افدزایش بده   % 123ها و موسسات دولتدی بده باندک مرکدزی بدا       ، بدهی شرکت3131در سه ماهه نخست سال )است 

در همين دوره، بدهی دولت بده باندک   . واحد درصد کاهش یافته بود 121تریليون رسيد که نسبت به دوره مشابه سال قبل، 

 (.واحد درصد افزایش یافته بود 3227يد که نسبت به دوره مشابه سال قبل، تریليون رس 32121افزایش به % 3222مرکزی با 

رسيد که  تریليون ریال 213221افزایش به ( تریليون ریال 44221% )2324های سيستم بانكی با  در دوره مورد بررسی، سپرده

 41721افزایش بده  ( تریليون ریال 17% )2721های دیداری با  سپرده. واحد درصد کمتر از دوره مشابه سال گذشته است 722

دار بدا   های مدت در مقابل، سپرده. واحد درصد افزایش یافت 2227تریليون ریال رسيد که نسبت به دوره مشابه سال گذشته 

(. رشد در دوره مشابه سدال گذشدته  % 14در مقایسه با )تریليون ریال رسيد  221123افزایش به ( تریليون ریال %147 )2222

توجه داشت کده  باید  .باشد های سيستم بانكی می دار، علت اصلی کاهش رشد سپرده های مدت کاهش رشد سپرده بنابراین،

                                                           

 .مراجعه شودبه گزارش وضع مالی دولت  - 1
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ها شده است که معلوم  ها توسط بانک مرکزی، باعث ایجاد حساسيت بيشتر نسبت به بالا و پایين شدن نرخ تغيير سالانه نرخ

 .نيست با اهداف واضعين سياست پولی منطبق باشد

ها، از حجم و نحوه فعاليت موسسات مالی و اعتباری غير مجاز اطلاع درستی در  ر زمينه جذب و نقل و انتقال سپردهضمنا د

دست نيست، ولی مسلم است که این موسسات نقش مهمی در این زمينه دارند و فعاليت آنها به راحتی کارایی سياست پولی 

 .برد را از بين می

بدر اسداس آمدار    . های اخير رو به رشدد بدوده اسدت    های بانكی در سال ه روند استفاده از کارتباید به این نكته اشاره کرد ک

از سه وسديله  )های بانكی  از طریق کارت 3131منتشره توسط بانک مرکزی، حجم مبادلات صورت گرفته در ماه دهم سال 

، %322سيد که نسبت به ماه مشابه سال گذشته تریليون ریال ر 23123به ( های شعب های فروش، و پایانه ها، پایانه خودپرداز

با توجه به تعریف پول، حجم مبادلات انجام شده از طریق . افزایش یافته است% 214و نسبت به ماه مشابه دو سال گذشته 

ال های بانكی در انتقد  از طرف دیگر، با توجه به ویژگی کارت. منظور شود M3های شعب باید در  های فروش و پایانه پایانه

در . های دیداری طبقه بندی شدوند  های غيردیداری که به کارت متصل هستند، باید در زمره حساب آنی وجوه، مانده حساب

کند، ولی در حال بررسی موضدوع هسدتند تدا در ایدن      بندی می حال حاضر بانک مرکزی آنها را با توجه به نوع حساب طبقه

 .دهند های دیداری متصل هستند، تغييری در حجم پول نمی که به حسابهایی  البته کارت. زمينه اقداماتی صورت دهند

، (3137)در دوره مشابه دو سال گذشته . افزایش یافت% 2321حجم اسكناس و مسكوک در گردش در ده ماهه نخست سال 

قابل های بانک مرکزی، حجم اسكناس و مسكوک در گردش رشد  ها و معرفی چک پول های بانک به دليل حذف چک پول

 .که در حال حاضر اثر آن تقریبا از بين رفته است%( 13حدود )توجهی یافته بود 

افدزایش در دوره  % 127در مقایسه با )تریليون ریال رسيد  74221افزایش یافت و به % 4324در دوره مورد بررسی، پایه پولی 

یش قابل توجهی یافته است، که دليل اصدلی آن  رشد پایه پولی از ماه هفتم سال مورد بررسی افزا(. مشابه سال پيش از آن

رشد خدالص  . باشد می( ها به واسطه اجرای طرح هدفمند سازی یارانه)ها به بانک مرکزی  افزایش بدهی دولت و بانک همان

واحد درصد کمتر از دوره مشدابه سدال    3121رسيده است که % 227دارایيهای خارجی بانک مرکزی در دوره مورد بررسی به 

 .به بعد کاهنده بوده است 3131روند رشد خالص دارایيهای خارجی بانک مرکزی از سال . ته استگذش

ها و دولت بوده است  همان طور که در بالا اشاره شد، علت اصلی افزایش پایه پولی، افزایش اعتبارات بانک مرکزی به بانک

عامل دیگری که در تغيير پایه پولی نقش (. ده استکه تا حدودی به علت افزایش سپرده دولت نزد بانک مرکزی جبران ش)

در ده ماهده نخسدت سدال جداری، خدالص سدایر       . که رقم آن هم جالب توجه است است "خالص سایر دارایيها"قلم دارد، 

باید توجده داشدت   . تریليون ریال کاهش یافته است که اثر منفی روی افزایش نقدینگی دارد 4721دارایيهای بانک مرکزی، 

و سياسدت خریدد و فدروش اوراق بهدادار      یی خود به سيستم بانكیعمولا بانک مرکزی با تغيير در ميزان اعتبارات اعطاکه م

در مجمدوع،  . کند ، اثر مثبت یا منفی عوامل موثر دیگر در پایه پولی راکنترل می"عمليات بازار باز"کوتاه مدت در بازار پول 
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تریليون ریال در پایه پدولی   33322فرض کنيم، حداکثر مقداری که افزایش  4231در صورتی که ضریب فزاینده نقدینگی را 

 . باشد تریليون می 411تواند به نقدینگی اضافه کند،  می

 323به ميدزان   3131ها نزد بانک مرکزی در یک سال منتهی به دی ماه  های دیداری و سپرده قانونی بانک مجموع سپرده

 .واحد درصد افزایش یافته است 224فت که در مقایسه با دوره مشابه سال گذشته افزایش یا% ( 23)تریليون ریال 

توان برآوردی از نحوه اثرگذاری سياست پولی در دو مداه پایدانی    در دست داشتن آمار نرخ تورم تا پایان سال، میبا توجه به 

های بهمن  ماه در ماه 32و متوسط نرخ تورم  نرخ تورم ماه به ماه، .(به بخش تورم گزارش حاضر مراجعه شود)سال ارایه داد 

که روند رشد متغيرهای پولی در دو ماه پایانی سدال نيدز ادامده     توان تصور نمود میبا این حساب، . اند و اسفند افزایش یافته

پایانی سدال  های  تواند نشان از افزایش در سرعت رشد این متغيرها در ماه آهنگ سریع رشد تورم ماه به ماه می. داشته باشد

 .باشد

 

 متغيرهای پولی

 
1-31 1-37 1-37 1-33 1-31 32-31 1-37 1-37 1-33 1-31 32-31 

 %1122 41721 47327 17123 11227 42327 12321 های دیداری سپرده
-

3222% 
127% 2323% 2721% 

 73721 دار های مدت سپرده
3،2722

2 

3،2142
4 

3،7742
7 

2،2722
2 

2،2112
3 

1421% 3722% 1423% 2121% 2222% 

 ها جمع کل سپرده
3،2312

2 

3،4712
7 

3،1372
2 

2،2122
4 

2،1122
7 

2،1322
1 

1727% 324% 2721% 2427% 2324% 

 %2321 %2421 %2222 %1323 %2122 37122 37722 34327 33721 1121 4324 اسكناس و مسكوک

 14121 47322 47221 12721 74423 72127 1323% 222% 723% 2723% 2721% (M3)عرضه پول 

 (M2)نقدینگی 
3،3172

4 

3،1212
2 

3،7242
1 

2،3732
1 

2،7272
3 

2،7312
1 

1121% 3321% 2724% 2427% 2323% 

 %4324 %1123 %3223 %1221 %4327 74221 71721 41122 41722 12121 21221 پایه پولی

 تسهيلات سيستم بانكی
           

 تسهيلات بخش خصوصی
3،2142

2 

3،1272
3 

3،7732
7 

2،2232
4 

2،7312
3 

2،7342
2 

1127% 3121% 3427% 2127% 1221% 

 - - %2723 %227 %2723 - - 31221 31222 34122 33727 تسهيلات بخش دولتی

 کل تسهيلات
3،2332

7 

3،7772
1 

3،1332
7 

2،2332
7 

- - 1324% 3422% 3127% - - 

 های بخش دولتی سپرده
           

 %1321 %1721 %321- %222 %322 33722 23224 31121 31123 31127 31421 توسط بانک مرکزی

 - - %2723 %227 %2723 - - 31221 31222 34122 33727 ها توسط بانک

 - - %3122 %224 %3122 - - 12121 23123 23423 21222 کل تسهيلات بخش دولتی

 تسهیلات اعطایی به دولت
           

 - - %124- %121- %221- - - 1321 32324 32723 32127 توسط بانک مرکزی
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 - - %1322 %3323 %3321 - - 31127 32322 1221 4321 ها توسط بانک

 - - %3421 %222 %2124 - - 21321 22224 31323 31721 کل تسهيلات اعطایی به دولت

تسهیلات اعطایی به شرکتها و 

          موسسات دولتی
  

 - - %2224 %2227 %3121 - - 4324 1424 2321 2427 توسط بانک مرکزی

 - - 1227 4122 1322 7124 ها توسط بانک
-

3723% 

-
3123% 

124% - - 

 - - %3224 %123- %723- - - 1223 3124 3727 1423 جمع کل

            

 %7223 %31321 12327 23421 33323 23721 31123 1221 ها به بانک مرکزی بدهی بانک
-

3122% 
1323% 7322% 

 %1321 %1721 %321- %222 %322 33722 23224 31121 31123 31127 31421 به بانک مرکزی بدهی دولت

 %1722 %1121 %327- %1223 %4123 12727 41427 12324 11223 27227 33727 جمع تسهيلات اعطایی بانک مرکزی

 %124- 4231 4232 4243 1212 4272 4233 ضریب فزاینده نقدینگی
-

3121% 
3221% 

-
724% 

-
3123% 

ها نزد  های دیداری و قانونی بانک سپرده
 بانک مرکزی

37127 27224 23321 23121 42421 13123 4321% 323% 324% 4321% 2322% 

 %3127 %2322 %1127 %32121 %2322 21123 21321 22727 31121 7124 1721 اسكناس و مسكوک در گردش

 7723 1727 121 321 ها اسكناس و مسكوک نزد بانک
  

3327% 27127% 7722% 
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 سيستم بانكي

، پنج باندک خصوصدی جدیدد    3131طی سال . با تغييرات چشمگيری مواجه شدساختار سيستم بانكی ایران ، 3131در سال 

موسسه مالی و اعتباری  32همچنين مجوز فعاليت . تاسيس شدند( های تات، دی، انصار، حكمت ایرانيان و گردشگری بانک)

این تغييرات، سيسدتم بدانكی ایدران    با احتساب . در این سال صادر گردید( مدت اعتبار یكسال)الحسنه  صندوق قرض 33و 

موسسه  31، بانک خصوصی 34، (الحسنه بانک قرضبانک تجاری و یک  7بانک تخصصی،  1) بانک دولتی 31متشكل از 

  .بوداعتباری غيربانكی غيرمجاز و تعداد زیادی موسسه الحسنه مجاز  صندوق قرض 33، 7مالی و اعتباری مجاز

را تغيير داده است و چهار بانک صادرات، ملت، دولتی های خصوصی و تجاری  بندی بانک بانک مرکزی طبقه 3133از اسفند 

هدا جداگانده    تا زمانی که ارقام مربوط بده ایدن باندک    به این دليل. های خصوصی قرار داده است تجارت و رفاه را جزو بانک

های قبل  ها برای سال ماهه بانک 1امكان مقایسه عملكرد  گردیده است که بتوان جرح و تعدیل لازم را انجام داداستخراج ن

 .وجود ندارد

واحد درصد از نرخ رشد  3421رشد نمود که % 2127، ميزان تسهيلات اعطایی سيستم بانكی 3131آذر  طی یكسال منتهی به

هدای تجداری و    ه ماهه اول سال مورد بررسی، ميزان تسدهيلات اعطدایی باندک   در طول ن. مدت مشابه سال قبل بيشتر بود

هدای تجداری و    رشد نمود بطوریكه سدهم باندک  % 1227و % 3427به ترتيب بميزان ( بندی جدید با لحاظ طبقه)  7تخصصی

تواند ناشی  یهای تخصصی م نرخ بالای رشد تسهيلات بانک. تخصصی از مانده تسهيلات به ترتيب کاهش و افزایش یافت

 . از رشد تسهيلات تكليفی مسكن مهر باشد

 3323رشد نمود که % 3127 (بندی جدید با لحاظ طبقه) های خصوصی ، تسهيلات اعطایی توسط بانک3131ماهه اول  1طی 

قه این ميزان اختلاف در طول سال های گذشته بدی سداب  . تر است های دولتی پائين واحد درصد از نرخ رشد تسهيلات بانک

های خصوصی از تسهيلات سيستم بانكی  ها باعث شد تا سهم بانک تفاوت نرخ رشد تسهيلات بين دو گروه از بانک 3.است

 .  افزایش یابد% 1327به % 4723های دولتی از  کاهش یابد و سهم بانک 3131در آذر % 4321به  3133در پایان % 1223از 

واحدد   121افزایش یافت کده  % 2427بميزان  3133بانكی در مقایسه با آذر های سيستم  ، نرخ رشد سپرده3131در آذر سال 

با لحاظ طبقه )دولتی  های تجاری و تخصصی ، سپرده بانک3131طی نه ماهه اول . درصد کمتر از دوره مشابه سال قبل بود

به سدال قبدل تفداوت    افزایش یافت که در مقایسه با نرخ رشدد مددت مشدا   % 2227و % 3723به ترتيب بميزان  (بندی جدید

بميزان  (با لحاظ طبقه بندی جدید) های خصوصی طی مدت مورد بررسی، ميزان سپرده جذب شده در بانک. محسوسی ندارد

                                                           
تعاونی اعتباری و موسسه مالی و اعتباری تاسيس شده است که پديش از ایدن    77از تجميع موسسه مالی و اعتباری مجاز در کشور، ده موسسه مالی و اعتباری  31از بين  - 7

 .بصورت غير مجاز فعاليت ميكردند
 .آید حساب میه دولتی بهای تخصصی   آمار بانک قرض السنه مهر جزو بانک 3137از اسفند  - 7
 .های گذشته وجود ندارد های خصوصی و دولتی بصورت نه ماهه برای سال بدليل تغيير طبقه بندی امكان مقایسه رشد تسهيلات و سپرده بانک - 3
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واحد درصدی در رشد را نشان  421افزایش  3133در دوره مشابه سال % 32افزایش یافت که در مقایسه با نرخ رشد % 3721

های دولتی باعث شد  های خصوصی در مقایسه با بانک رشد بالای جذب سپرده در بانکهای گذشته، نرخ  طی سال. دهد می

 هدا  های قبل، نرخ رشد سپرده ولی در دوره مورد گزارش، بر خلاف دوره. ها افزایش یابد ها از مانده سپرده که سهم این بانک

انددکی کداهش     هدا  خصوصی از مانده سپردههای  بنابراین، سهم بانک. های دولتی بود های خصوصی کمتر از بانک در بانک

ناشی از تغيير طبقه بندی اسدت   3133های خصوصی طی فصل چهارم  لازم بذکر است افزایش چشمگير سهم بانک. یافت

 . که قبلا به آن اشاره شد

بدا  ) ای دولتدی هد در حاليكه در باندک . انواع عقود اسلامی است به نكته جالب توجه دیگر در زمينه توزیع تسهيلات با توجه

اسدت در   %7124از کليه عقود در حددود  ( اقساطی، سلف، جعاله و غيره)ای سهم انواع عقود مبادله (لحاظ طبقه بندی جدید

دليدل  . باشدد مدی  %7324بميزان ( مضاربه و مشارکت)ها خصوصی بيشترین سهم مربوط به انواع عقود مشارکتی مورد بانک

ای که شارکتی نرخ سود انعطاف پذیرتر و در عين حال بالاتر است، در حاليكه عقود مبادلهتفاوت بالا این است که در عقود م

 .تری دارندتر کاربرد مناسبهای طولانیاند عموما برای دورههای دولتی بر اساس آن به اعطای تسهيلات پرداختهبانک

شدامل سررسديد گذشدته، معدوق و مشدكوک      )دار  نكته قابل توجه دیگر در سيستم بانكی، افزایش نسبت مطالبدات مشدكل  

 3134در سال % 324به 3131در سال % 721بنا بر آمارهای بانک مرکزی این نسبت از . به کل تسهيلات بوده است( الوصول

 "سایر"به بعد آمار مطالبات معوق و سر رسيد گذشته تحت عنوان  3137از آبان سال . افزایش یافت 3131در سال % 122و 

شود ولی سهم خرید دین و  باشد، منتشر می ز خرید دین، اموال معاملات و مطالبات معوق و سررسيد گذشته میکه متشكل ا

بندا  . اموال معاملات در مقایسه با مطالبات معوق و سررسيد گذشته ناچيز و در حدود یک درصد کل تسهيلات اعطایی است

 . رسيده است% 3721به  3131و در آذر % 3321به  3133بر آمارهای بانک مرکزی این نسبت در پایان سال 

هدای دولتدی شدده     های خصوصی حدادتر از باندک   دار برای بانک مشكل مطالبات مشكل3137رسد از اواخر سال  به نظر می

در % 2224واحد درصد افزایش به  223بود با % 3127حدود  3133ها خصوصی که در پایان سال  این نسبت برای بانک. است

واحد درصد کاهش  321با  3133در پایان سال % 3723های دولتی از  این نسبت برای بانک. رسيده است 3131ل آذر ماه سا

ها از پشتوانه دارائيهای غير منقول برخدوردار هسدتند کده در شدرایط بحراندی       این وام. رسيده است 3131در آذر % 3121به 

هدا   در همده باندک   "دار مطالبدات مشدكل  "ان بودن تعریف دقيدق  توان نسبت به یكس البته نمی. توانند خطرآفرین باشند می

 . اطمينان کامل داشت

 

 

 



22 
 

 نسبت مطالبات معوق سیستم بانکی

آذر 1389اسفند 1388آذر 1388اسفند 1387آذر 1387اسفند 1386آذر 1386

%17.8%18.3%16.6%16.6%17.2%11.0%7.8سیستم بانكی

%20.4%19.6%23.4%23.4%22.8%10.5%2.5بانك های خصوصی

 %15.5%16.8%15.1%15.1%16.0%11.1%8.7بانك های دولتی

برخدی از ایدن موسسدات در    . باشدد  بنا بر برخی منابع، تعداد موسسات اعتباری غير مجاز احتمالا بالغ بر چنددین هدزار مدی   

ای مردم دچار مشكل شده بودند به این دليل بانک مرکزی سياست ادغام این قبيل موسسات را در پيش ه برگرداندن سپرده

هدای خدود دچدار     گرفته است تا به این ترتيب هم همه موسسات مالی تحت ضوابط هماهنگ عمل نمایند و هم در فعاليت

های قابل تدوجهی کسدب نمایدد و     موفقيت طی این حرکت بسيار مثبت و مؤثر بانک مرکزی توانسته است. مخاطره نشوند

تا به حال، باندک مرکدزی در     .اند تعداد قابل توجهی از موسسات اعتباری غير مجاز از بانک مرکزی درخواست مجوز نموده

اعمال قدرت نظارتی خود بر روی این قبيل موسسات، گرفتن اطلاعات در مورد اندازه و ماهيت فعاليت، و بررسدی پيرامدون   

 . ته که آیا این قبيل موسسات به اصول اساسی بانكداری توجه می کنند، با مشكلاتی مواجه بوده استاین نك

بنابراین، . های خصوصی بيشتر است های دولتی در مقایسه با بانک های دیداری بانک باید خاطر نشان کرد که نسبت سپرده

بنا به دلایدل  . باشد تر می خصوصی بطور قابل توجهی پائين های های دولتی در مقایسه با بانک هزینه تامين پول برای بانک

. تر و در نتيجه تقاضا برای آن بيشتر است پردازند پائين های دولتی به اعطای تسهيلات می بالا، نرخی که بر اساس آن بانک

 .شود د میکنندگان تسهيلات قلمدا تر بوده و در حقيقت نوعی یارانه برای دریافت ها از تورم پائين این نرخ

  (ارقام به هزار ميليارد ریال) توزیع سپرده و تسهیلات اعطایی سیستم بانکی

آذراسفندآذرآذر 89آذر 89آذر 88آذراسفندآذراسفندآذر

138813881389به اسفند 88به آذر 88به آذر 1387138713881388138987

اعتبارات بخش خصوصی

%100.0%100.0%100.0%22.6%29.6%1761.71866.52021.42137.42619.814.7سیستم بانكی

%22.7%24.3%59.2%14.6%50.3-%1079.51120.21197.0519.1595.010.9     بانك های تجاری

%28.9%23.6%22.2%50.6%69.2%375.7399.4448.2503.4758.319.3     بانك های تخصصی

%51.7%47.8%81.4%32.4%17.7-%1455.31519.51645.21022.51353.213.1  بانك های دولتی

%48.3%52.2%18.6%13.6%236.7%306.4347.0376.11114.91266.522.7     بانك های خصوصی

سپرده های بخش خصوصی

%100.0%100.0%100.0%17.0%24.6%1587.01743.62030.42163.62530.627.9سیستم بانكی

%24.8%24.8%64.4%16.8%52.0-%1011.11117.41306.6537.0627.029.2     بانك های تجاری

%13.2%12.8%12.8%20.6%28.2%201.9211.8259.6276.1332.928.6     بانك های تخصصی

%37.9%37.6%77.1%18.1%38.7-%1213.01329.21566.2813.1959.929.1  بانك های دولتی

%62.1%62.4%22.9%16.3%238.4%374.0414.4464.21350.51570.724.1     بانك های خصوصی

سهم از مانده  )%(درصد رشد )%(مانده )تریلیون ریال(
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 توزیع شعب سیستم بانکی

رشد )%(13861387

%922111721.1بانك های خصوصی

%0.4-1669716638بانك های دولتی

 %17619177550.8سیستم بانكی

 

 

 تهران بورس

واحد  21214به  3131بطوریكه در پایان اسفند . ، شاخص کل بورس تهران یک روند صعودی را تجربه نمود3131سال  در

. دهد درصدی را نشان می 3123واحد بود افزایشی 32117که برابر با  3133رسيد که در مقایسه با مقدار آن در انتهای سال 

 3131 اسفند 23بيشترین مقدار شاخص در تاریخ . را تجربه نموده بود%1724 ميزان به افزایشی، شاخص کل 3133طی سال 

 .واحد بود 32734 معادل ماه فروردین 7 تاریخ در آن ترینکم و بود واحد 21214 معادل

توان به افزایش چشمگير قيمت مواد اوليه، فلزات و نفت در بازارهای جهانی و  شاخص کل را تا حد زیادی می افزایش

های  ،عدم تغيير شرایط سياسی ایران نسبت به سال قبل و رکود بازارافزایش خوش بينی نسبت به آینده اقتصاد جهانی

  افزایش یابد که بورس تهرانکه باعث شد  نسبت داد موازی مثل بازار ساختمان، ارز و بازار بانكی 

 آن روز 313 در که بود روز 241 معاملاتی روزهای تعداد 3131 سال در اینكه شاخص مورد در دیگر توجه قابل نكته

 .بود روز 314 و روز 244 ترتيب به 3133 سال برای ارقام این. است بوده مثبت کل شاخص

تریليون ریالی بازار  71324تریليون ریال بوده است که در مقایسه با ارزش  3،331، ارزش بازار معادل 3131پایان اسفند  در

حاضر  های شرکتاین در حالی است که ارزش اسمی سهام . دهد درصدی را نشان می 7321افزایش  3133در انتهای سال 

تریليون ریالی در پایان  23721تریليون ریال بوده است که در مقایسه با ارزش  11223معادل  3131ل در بازار در انتهای سا

افزایش ارزش . باشد این امر نشان دهنده افزایش قيمت سهام در بازار می. دهد نشان می رشددرصد  3123 حدود 3133سال 

در سال  ها قيمت، موید این است که روند 727به  1233از بازار  P/Eو افزایش متوسط  424.به 221بازار به ارزش اسمی از 

 .صعودی بوده است 3131



24 
 

 

تریليون ریال در بورس مورد  233ميليون برگه سهام و حق تقدم به ارزش  32321، تعداد 3131ماهه منتهی به اسفند  32 در

نكته قابل . دهد ر ارزش آن را نشان میدرصد رشد د 33و درصد رشد در تعداد سهام معامله شده  31معامله قرار گرفت که 

درصد از ارزش معاملات مربوط به سهام عدالت،  3321حدود  3133درصد و در سال  1122حدود  3131توجه اینكه، در سال 

های بازنشستگی و جوایز صادراتی بوده است که این دسته از معاملات خارج از  سهام کارگری، رد دیون دولت به صندوق

. گيرد و خریدار و خارج از فضای رقابتی صورت می( سازمان خصوصی سازی)کننده  عاملات و بين عرضهوقت عادی م

و ارزش آن منفی درصد  3نسبت سال قبل  3131چنانچه این بخش از معاملات را در نظر نگيریم حجم معاملات در سال 

 .درصد رشد داشته است 323

 فولاد آلياژی ایران شرکت پخش وپالایش اصفهان و، بيمه دانا، ارسيانبيمه پ، پست بانکدوره مورد بررسی، سهام  طی

 در 142 به 3133 پایان در 117 از بورسی های شرکتبه این ترتيب، تعداد وبرای اولين بار در بورس تهران عرضه گردید 

 سهام قيمت روزانه ننوسا دامنه و فروش، و خرید سفارش حجم حداکثر ،3131 سال در همچنين،. یافتافزایش  3131 سال

و همچنين از مرداد همان سال معاملات  قراردادآتی سهام راه اندازی شد که در پایان سال  یافت افزایش قبل به نسبت

شرکت افزایش  47همچنين در همين سال .ميليارد ریال رسيد 31122و ارزش آن به  7272تعداد این قرارداد ها به  3131

 .درصد رشد کرد 42رمایه آنها سرمایه دادند که در مجموع س



25 
 

 

 بخش خارجی

ميليارد دلار در آذر  421به  3133ميليارد دلار در آذر  -421ها با افزایش مواجه شد و از  ، تراز پرداخت3131در پایان آذر 

زایش ميليارد دلار افزایش صادرات نفتی و در درجه دوم ناشی از اف 123این موضوع در درجه اول ناشی از . رسيد 3131

 3121به ترتيب  3137و  3137های  ها در پایان آذر سال تراز پرداخت. ميليارد دلار بود 123صادرات غير نفتی به ميزان 

 . ميليارد دلار بود 2221ميليارد دلار و 

ميليارد  2723به  3133ميليارد دلار در نه ماهه سال  37افزایش یافت و از % 7122طی دوره مورد بررسی، مازاد تراز تجاری 

به دليل )توان عمدتا به افزایش درآمد حاصل از صادرات نفت  این افزایش را می. رسيد 3131دلار در پایان فصل سوم سال 

مازاد تراز . نسبت داد که عليرغم افزایش واردات باعث افزایش چشمگير در مازاد تراز تجاری کشور شد( افزایش قيمت نفت

 .کاهش یافته بود% -1227افزایش و % 34به ترتيب بميزان  3133و  3137 های تجاری طی مدت مشابه در سال

ميليارد دلار  7221به  3133ميليارد دلار در آذر  1322افزایش یافت و از % 3721طی مدت مورد بررسی، ميزان صادرات نفتی 

، ميانگين 3131نه ماه سال طی . این موضوع همانطور که اشاره شد ناشی از افزایش قيمت نفت بود. رسيد 3131در آذر 

دلار  7727)دلار به ازای هر بشكه بود که در مقایسه با متوسط قيمت مدت مشابه سال قبل  7722سنگين ایران  1قيمت نفت

دلار مربوط به آذر و  3723، بالاترین قيمت نفت سنگين ایران با 3131طی نه ماه سال . بالاتر بود% 3127( به ازای هر بشكه

دلار به ازای هر  7123، ميانگين قيمت نفت سبک ایران 3131در نه ماهه اول . دلار مربوط به تير بود 7323آن با  ترین پائين

 . بالاتر بود% 3323دلار به ازای هر بشكه  77بشكه بود که در مقایسه با متوسط قيمت در مدت مشابه سال قبل 

ميليارد دلار در  3723به  3133ميليارد دلار در نه ماهه  3221 افزایش یافت و از% 13طی این مدت، صادرات غير نفتی نيز 

و % 2322به ترتيب  3133و  3137های  ميزان رشد صادرات غير نفتی برای مدت مشابه در سال. رسيد 3131نه ماهه 

قایسه با مدت بود که در م% 233همچنين، نسبت صادرات غير نفتی به کل صادرات در این بازه زمانی برابر با . بود% -3123

 . واحد درصد بالاتر بود 327مشابه سال قبل 

 4121ميليارد دلار به  4724افزایش یافت و از % 4طی مدت مورد بررسی، ميزان واردات در مقایسه با مدت مشابه سال قبل 

دلار به ازای هر تن  3234نكته قابل توجه در این زمينه این است که متوسط ارزش کالاهای وارداتی از . ميليارد دلار رسيد

در حاليكه این نسبت برای . افزایش یافته است 3131دلار به ازای هر تن در مدت مشابه در  3112به  3133در نه ماهه 

 3131دلار به ازای هر تن در نه ماهه  421به  3133دلار به ازای هر تن در نه ماهه  414کالاهای صادراتی ایران از 

 . کاهش یافته است

                                                           
1
 .ميانگين قيمت نفت سنگين و سبک ایران به روش ساده محاسبه شده است - 
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از سویی دیگر، کسری حساب سرمایه، که از . ميليارد دلار رسيد -32به  خدمات و انتقالات، خالص تراز 3131هه طی نه ما

مواجه شد و % 221نيز با افزایش جزئی  3131به بعد ، برغم برخی فراز و نشيب، افزایش یافته است، در نه ماهه  3131سال 

در نتيجه با احتساب اشتباهات آماری . افزایش یافت 3131يارد دلار در آذر ميل -3227به  3133ميليارد دلار در آذر  -3227از 

به  3131ميليارد دلار، ذخایر انباشته کشور در آذر  227ميليارد دلار و خالص افزایش ذخایر ارزی کشور بميزان  -123بميزان 

 .افزایش داشته است% 221( ميليارد دلار 7323) 3133ميليارد دلار رسيد که نسبت به پایان سال   7121

لایحه برنامه  77در ماده . منتشر نشده است 3131هيچگونه اطلاعات رسمی در مورد عملكرد حساب ذخيره ارزی در سال 

پنجم توسعه تشكيل صندوق توسعه ملی پيش بينی شده است که قرار است کليه تعهدات حساب ذخيره ارزی به آن منتقل 

بجای واریز  3131ر چه این صندوق بطور رسمی تاسيس نشده است ولی در سال اگ. شود و عملا جایگزین آن گردد

. ميليارد دلار به حساب این صندوق واریز شده است 34درآمدهای ارزی به حساب دخيره ارزی عملا این درآمدها بميزان 

  32.اطلاعات دیگری در این زمينه منتشر نشده است

 

 (رميليارد دلا)ها            تراز پرداخت

1386138713881389138713881389

%20.5%26.1-%69.985.963.576.522.9صادرات

%17.9%28.6-%58.171.751.260.323.2   نفت و گاز

%31.0%13.8-%11.814.312.316.121.2   کالاهای غير نفتی

%4.0%8.8-%40.252.047.449.329.5واردات

%69.2%52.7-%29.833.916.027.114.0تراز تجاری

%25.6%24.7%10.213.6-8.1-6.5-5.7-خدمات )خالص(

%55.1-%33.3-%0.70.60.40.216.7انتقالات )خالص(

%106.1%70.3-%24.728.08.317.113.2حساب جاری

%0.3%69.3%34.6-12.7-12.6-7.5-11.4-خالص حساب سرمایه

%203.9-%121.0-%4.34.554.1-13.320.5تراز پرداختها

%21.9-%2.1%14.2-3.8-4.9-4.8-5.6-اشتباهات آماری

%109.1-%188.6-%46.1-7.30.7-15.28.2خالص تغيير در ذخایر ارزی*

%0.9%8.5-%77.886.178.879.510.7مجموع ذخيره ارزی*

* برای سال های 1386 تا 1388 از آمار 12 ماهه و برای سال 1389 از آمار 9 ماهه استفاده شده است.

درصد تغییرمبلغ )نه ماهه(
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