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 خلاصه مدیریتی

کشور  4+1ان و ماه( مذاکرات کمیته برجام با حضور جمهوری اسلامی ایراردیبهشت 08 -02در هفته گذشته )

از سوی سازمان بورس پیشنهاد شد که حاوی  7+3بسته حمایتی از بازار سرمایه موسوم به در وین پیگیری شد. 

رتی که سازمان بورس بتواند زیان افرادی که واحدهای های واقعی و خنثی از بازار بوده است. در صوحمایت

اند به نحوی جبران کند، بخش مهمی از اعتماد مردم به بورس گذاری دولتی را خریداری کردههای سرمایهصندوق

برخواهد گشت و چنین دستور کاری در بسته حمایتی از بازار سرمایه تدوین شده است. اخبار مربوط به بازگشت 

زهای بلوکه شده ایران در عراق نیز از اخبار مهمی بوده است که به ثبات نرخ ارز در روزهای آتی تدریجی ار

توان واقع بینانه دانست ولو اینکه در بازه زمانی کمک خواهد کرد. اگرچه ریزش بیش از این در نرخ ارز را نمی

 کوتاهی به دلیل هیجانات اقتصاد سیاسی یا تحریک طرف عرضه پدید آید.

ای ناشی هافزایش مرگ و میر ناشی از کرونای هندی در هند به نگرانیالمللی نیز اخبار مربوط به بین ر بازارهاید

 .از اثرات جانبی این ویروس کمک کرده است و به نوسانات نفت و طلا در بازارهای جهانی منجر شد

اضر های حاست. مهمترین شرکتپرداخته شده  نساجیبازده گروه  -در ادامه گزارش حاضر به وضعیت ریسک

های آنان در کنار هم بررسی شدند. ها و ریسکدر بورس اوراق بهادار در این گروه با یکدیگر مقایسه و مزیت

در بخش پایانی گزارش نیز وضعیت سهام شرکت بیمه کارآفرین و بانک کارآفرین در بازار سرمایه بررسی شده 

 پرداخته شده است. صرف ریسکمالی با موضوع  است. در قسمت آخر گزارش نیز به دانش
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 مقدمه

میزان بازدهی و اول، در بخش  شود.می بررسیوضعیت بازارهای مالی در هفت روز اخیر ابتدا ، در این گزارش

 رویدادهایاخبار و  همچنین ارائه خواهد شد.ها های مهم آنو زیرمجموعه ی مالینرخ رشد هر کدام از بازارها

ادین به صورت بنی)بورس، طلا و نفت(  بازارهای مالیتحلیل  ،گزارش مدودر بخش . شوندمرور و تحلیل میمهم 

 .گیردصورت میو تکنیکال 

سپس  ،بخش ابتدا ضریب بتا در این. شودارائه می نساجیگروه های مهم بازده شرکت -ریسک گزارش، ادامهدر  

ه نسبت به یکدیگر مقایس ی مورد بررسیهاشرکت وضعیت و نساجیگروه های مهم شرکتهای مالی نسبت

 .دشوی میبازار سرمایه بررسگزارش، وضعیت سهام بانک کارآفرین و بیمه کارآفرین در  پایانیبخش . شوندمی

 اختصاص داده شده است. صرف ریسکدر قسمت آخر به دانش مالی با موضوع 

 بازارهای مالی در هفته اخیر -1

اهم اخبار و رویدادهای و سپس  گزارش شده اخیردر هفته  یمال یو رشد بازارها یقسمت ابتدا بازده نیدر ا

 شود.تحلیل می مرتبط با بازدهی و رشد بازارهای مالی مرور و

 بازدهی بازارهای مالی در هفته اخیر -1-1

بازار سرمایه با اندکی مثبت همراه شد و  1400 ماهاردیبهشت 08ا ت 02 یبازه زمان طی داخلی یمال یبازارهادر 

  .دلار بازار آزاد نیز اندکی منفی بود

 ه شده است:در هفته اخیر اشارهای مالی بازارقیمت و بازدهی  تغییراتبه  (1)جدول در 
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 مقایسه بازدهی بازارهای مختلف در هفت روز اخیر -1جدول 

 1400 اردیبهشت 08– 02گزارش 

 بازدهی ماهانه بازدهی هفتگی پایانی بالاترین کمترین شرح بازار

 بورس اوراق بهادار

 %7.60- %0.08 1،208،000 1،208،000 1،184،000 شاخص کل

 %2.80- %0.66- 427،254 429،877 427،218 وزن شاخص هم

 %7.80- %1.39- 2،621،000 2،655،000 2،604،000 شرکت 50شاخص قیمت 

 %1.80- %0.38- 17،660 17،716 17،560 شاخص فرابورس

 سکه و ارز

 %3.05- %0.56- 232،320 234،090 232،320 دلار آزاد )ریال(

 %1.20 %2.11- 225،670 229،479 228،527 دلار نیمایی خرید )ریال(

 %1.90- %0.75- 230،552 232،339 230،447 دلار نیمایی فروش )ریال(

 %10.80- %1.68- 100،180 101،970 99،480 سکه امامی )هزار ریال(

 %1.50 %0.90- 1،766 1،794 1،766 انس طلا )دلار(

کالاها در بازارهای 

 جهانی

 %2.30 %0.40 65.97 66.21 64.6 نفت برنت )دلار(

 %6.60 %3.96 9،736 9،963 9،388 مس )دلار(

 %5.20 %2.57 2،393 2،411 2،347 آلومینیوم )دلار(

 %0.90 %3.71 2،905 2،929 2،793 روی )دلار(

 طلا و جواهرات هیاتحاد یآمارها ،یسازمان بورس اوراق بهادار، بانک مرکزماخذ: 

قیمت ه ب مربوطبیشترین کاهش نیز  و قیمت مس جهانی دربیشترین رشد انه در مقیاس ماه (1)براساس جدول 

 . است سکه امامی
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 (1400 اردیبهشت 08-02مقایسه بازدهی هفتگی بازارها ) -1نمودار 

 

شترین رشد و بی تاس دلار نیمایی خریدبه  مربوط ، بیشترین افت قیمت در بازه زمانی هفتگی(1)براساس نمودار 

 است. قیمت مس جهانینیز در بازه زمانی هفتگی مربوط به 

 های مهم در هفته اخیراخبار و تحلیل -1-2

ا با رشد ههای ارزی بانکخبر افزایش نرخ تسعیر داراییکنش به وادر  ی گذشته، بازارهای مالی داخلیدر هفته

گسترده  یوعهش تقاضای نفت خام از سوی هند به دلیل شنگرانی از کا  در بازارهای بین المللی نیزهمراه شدند. 

 نفت منجر شد. قیمتموقتی کاهش  بهویروس کرونای هندی 

 ( به شرح وقایع و تحلیل رویدادهای مهم هفته اشاره شده است:2در جدول )
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 (1400 اردیبهشت 08 -02اخبار مهم در هفت روز اخیر )  -2جدول 

 تحلیل خبر متن تاریخ

04
/

02
/

1400
ها از رکورد رشد افزایش نگرانی 

آمار کشته شدگان هندی بر اثر 

 ی هندیویروس کرونا

با کشف نوع جهش یافته ویروس کرونا موسوم به کرونای هندی، تعداد 

نفر نیز رسیده است که در  3200کشته شدگان در این کشور به روزی 

بر قال سریع این نوع ویروس خسابقه است. متخصصان از انتنوع خود بی

دهند که شمار مبتلایان و مرگ و میر را به شدت افزایش داده است. می

برو و آن را با نوسان رو این موضوع بر قیمت نفت خام نیز اثر گذار بود

نظر  بهو از سویی دیگر قیمت انس جهانی نیز با رشد همراه شد.  کرد

ای هسیون در جهان و نشانهرسد که علی رغم افزایش روند واکسینامی

مثبت از اقتصادهای بزرگ از جمله اقتصاد چین، هنوز اظهار نظر در 

مورد پایان تبعات اقتصادی این ویروس زود باشد و صرفاً در مورد روند 

 توان اظهار نظر کرد و نه ریز جزئیات مرتبط با این ویروس.میآن کلی 

06
/

02
/

1400
 

خبر مشاور رئیس مجلس از 

 هایش نرخ تسعیر داراییافزای

هزار  11ها از نرخ بانک ارزی 

 هزار تومان 16تومان به نرخ 

ود شود، سها میهای بانکاین موضوع که باعث تجدید ارزیابی دارایی

ها و مؤسسات اعتباری خواهد کرد. این افزایش زیادی را عاید بانک

روبرو داری بانک ها که با استقبال فعالین بازار سرمایه از گروهسود بانک

تواند این گروه را پیشتاز رشد در بازار سرمایه کند و شده است، می

بازار را برای یک رشد موقتی تا پیش از انتخابات آماده کند. اهمیت 

این افزایش نرخ تسعیر این است که اثرات آن مستقیماً بر روی ترازنامه 

یش سودآوری دهد و باعث افزاها خود را نشان میها و شرکتبانک

پیام  تواند اینآنان خواهد شد. از سوی دیگر این افزایش نرخ تسعیر می
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را به فعالین بازار مخابره کند که نرخ ارز بازار آزاد افت زیادی را تجربه 

 نخواهد کرد.

06
/

02
/

1400
 

بازگشت تدریجی ارزهای بلوکه 

 شده ایران در کشور عراق

-اق از آزادسازی تدریجی پولیحی آل اسحاق، رئیس اتاق ایران و عر

تا  6های بلوکه شده ایران در عراق خبر داد و حجم این پول را حدود 

تواند به ثبات نرخ ارز در میلیارد دلار برآورد کرد. این موضوع می 7

. ندکنترل کرا ارز  نرخ ها از نوسانات کاذببازار کمک کند و نگرانی

ع راستای آزادسازی مناببه صورت کلی به دلیل حجم اخبار مثبت در 

ارزی بلوکه شده ایران در کشورهای دیگر از جمله کره جنوبی، عراق، 

رسد که انتظارات تورمی از افزایش نرخ ارز کاهش ژاپن و ... بنظر می

یافته باشد و بازار ارز آزاد نگاه رشد هیجانی از ارز آزاد را ندارد. اگرچه 

 عی و به دلایل اقتصاد سیاسیتواند مقطکاهش هیجانی نرخ ارز نیز می

 کند.این کاهش نرخ ارز را تأیید نمی 1400بودجه سال  کسریشد و با

07
/

02
/

1400
 

از  7+3تصویب بسته حمایتی  

 و بورس در ستاد اقتصادی دولت

انتظار برای تصویب در شورای 

 اقتصادی سران قوا

دی اهای مرتبط با ستاد اقتصبنابر اعلام رئیس سازمان بورس،  بخش

تصویب شد و راهی شورای  7+3دولت در بسته حمایتی موسوم 

اقتصادی سران قوا شد. بخشی که در ستاد اقتصادی دولت مورد 

 200زریق و همچنین ت های مالیاتیتصویب قرار گرفت مرتبط با معافیت

ساله  5و اقامت  بازار سرمایههزار میلیارد تومان به  5میلیون دلار معادل 

 . بنابر شواهد رقم تزریقاست اران خارجی در بورس تهرانگذبه سرمایه

به بازار سرمایه و بسته حمایتی تاکنون برخلاف روند گذشته حمایت از 

بازار سرمایه نیست و بنظر تغییر اساسی پدید نیامده است و انتظار 

جبران  البته بحث .است انتظارتأثیرگذاری زیاد در بازار سرمایه دور از 



  

6 

 

 بندی تحلیل هفتهجمع -1-3

بسته حمایتی از بازار سرمایه در صدر اخبار مالی داخلی قرار داشت. این گذشت اخبار مربوط به ای که در هفته

. حاوی بندهای خنثی و مؤثر است های اصلی آن در شورای اقتصادی سران قوا مطرح شودبسته که قرار است بند

ار تواند به بازگشت اعتماد به بازهای واقعی از بازار میدر صورت تصویب نهایی آن به دلایل بعضی از حمایت

ز زایش نرخ تسعیر ارتوان به احتمال قریب الوقوع افسرمایه کمک نماید. از موارد مهم دیگر در این هفته می

گذارد. همین موضوع باعث ها اثرات مستقیم و فوری میهای مالی آنها اشاره کرد که بر روی صورتبانک

 های خرید زیاد در نمادهای بانکی در بورس شده است.تشکیل صف

یافته  ویروس جهشالمللی بود. ویروس کرونا در صدر اخبار بینبازهم اخبار مربوط المللی نیز در بازارهای بین

کرونای هندی باعث مرگ و میر مردم زیادی در هند شد که باعث رکورد شکنی در مقادیر قبلی مرگ و میر شد. 

مورد  رسد اظهار نظر دراین موضوع باعث رشد قیمت انس جهانی و همچنین نوسانات قیمتی در نفت شد. بنظر می

یناسیون توان به کاهش شیوع آن باتوجه به واکسد باشد ولی میپایان یافتن قطعی اثرات جانبی این ویروس هنوز زو

  گسترده مردم در اقتصادهای بزرگ امیدوار بود.

های دولتی مطرح است که زیان دیده در خرید صندوق خسارت افراد

تواند یک اقدام عملی برای بازگشت اعتماد به بورس این اتفاق می

گذاران روشن نماید. هایی از امید را برای سرمایهشناخته شود و روزنه

ای از اقدامات عملیاتی توان مجموعهموردی را می 10در کل این بسته 

ت های پایانی منتهی به انتخاباثی دانست که در ماهو مفید و اقدامات خن

 ود.تواند به رشد بازار سرمایه منجر شبه دلیل مسائل اقتصاد سیاسی می
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 عد بنیادین و تکنیکال تحلیل اجمالی بازارهای مالی از بُ -2

ر لازم بذک. نگاه و تحلیل کارشناسی در حوزه بازارهای مالی ارائه خواهد شد ،به صورت اجمالی بخشدر این 

. ها بررسی شده و تخمینی از رفتارهای آتی سهام بیان خواهد شددر تحلیل تکنیکال تاریخچه رفتاری قیمتاست 

د و بدون توجه به ها باشها و شرکتگیری براساس دانش تکنیکال باید مبتنی بر تحولات بنیادین شاخصتصمیم

  . ارهای مهم و حساس اشاره شده استبه وضعیت بنیادین باز (3)در جدول . بنیاد با ریسک همراه خواهد بود

 وضعیت بنیادین و تکنیکال بازارهای مهم مالی -3جدول 

 کالیتکن لیتحل نیادیبن لیتحل عنوان

کل شاخص 

 بورس

بورس اوراق بهادار باتوجه به تمایل 

به  دولت فعلی ایران و آمریکا برای 

توافق رسییییدن بر سیییر بازگشیییت به 

انتظییار کییاهش نرخ ارز را  برجییام،

رسیییید یکی از دارد و بییه نظر می

اصیییلی فعییالین بییازار هییای نگرانی

سییرمایه این موضییوع شییده اسییت 

چراکه توافق برای بازگشت به برجام 

شیییود و به کاهش نرخ ارز منجر می

کاهش ارزش  با  یه نیز  ما بازار سیییر

هد شیییید جه خوا نار این موا . در ک

 نزدیک شیییدن به فصیییل موضیییوع، 

 بهروند اسیییتقبال ها ع شیییرکتمجام

 
ی خود اصلاح cهنوز موج شاخص بینی شده بود که گذشته پیش هایدر هفته

از موج  5شود که شاخص در حال تکمیل موج بینی میرا تمام نکرده است. پیش

و در حالت عادی باید شاخص کف جدیدی را تحت قالب موج  است cمیانی 

 truncatedبصورت  5بسازد و یک استثنا بر این امر مترتب است که موج  5

ه احتمال رسد کبنظر میشود. باتوجه به اخبار بنیادین و پیرامونی بازار سرمایه 

truncated  باشد لذا انتظار کف  5بیش از خاتمه نیافتن موج  5شدن موج

هفته گذشته با حمایت  دو درشاخص با این حال  رود.جدیدی از شاخص نمی

طور که پیش بینی شده بود شاخص به همان روزه خود درگیر بوده است و 200
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ها را با رشیید مواجه شییرکتسییهام 

بازار در  .کرده اسییییت لذا رویکرد 

تواند نوسییانی و به چند ماه آینده می

دلیل مسیییائل اقتصیییاد سییییاسیییی و 

انتخییابییات ریییاسییییت جمهوری بییا 

 نوسانات مثبت همراه شود.

نظر شاخص در هفته آتی به سمت ب. رسیدواحد  1170000حمایت های محدوده

و انتظار رشد از آن با  روزه میانگین متحرک خود حرکت کند 200حمایت 

 .رودپیشتازی گروه بانکداری می

شاخص 

وزن هم

 بورس

شییاخص هم وزن براسییاس یکسییان 

های کوچک و سییازی وزن شییرکت

ید شییییاخص طراحی  بزرگ در تول

انیدازه شییییده اسییییت و از این رو 

کت تأثیریشیییر گذاری  ها  در اثر

ها ندارد. لذا شییاخص هم وزن از آن

بعد بنیادین مشابه شاخص کل تحلیل 

ای هشود با این فرض که شرکتمی

کوچک که بیشییتر مبتنی بر اقتصییاد 

بیش از شاخص کل بر داخل هستند 

کل هم ند شییییاخص  وزن اثر خواه

 گذاشت.

 
شروع  99د مردا 19وزن بعد از ریزشی که مشابه شاخص کل از شاخص کل هم

 30هزار واحد ریزش داشت و بعد از رشد حدود  360کرده است تا محدوده 

و اکنون در حال تعقیب روند ریزش  هزار واحد رسید 475درصدی به سطح 

ک تواند در ی. این رشد میگذشته یا اصلاح صعودی است که شروع شده است

موجی جدید  5از  1اصلاحی صورت گرفته باشد و یا در قالب موج  bقالب 

شروع شده باشد. هر کدام از این دو سناریو بعد از واکنش شاخص به سطوح 

در مورد شاخص کل نیز بیان شد، طور که همان حمایتی تأیید یا رد خواهد شد.

شود ینی میب، پیشدر صورتی که شاخص کل بتواند کف جدیدی را ثبت نکند

 اصلاح شاخص هم وزن نیز تمام شده باشد.
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 ینانس جها

پیامدهای ناشییی از رکود اقتصییادی 

قاعد کرده در جهان، دولت ها را مت

به  قدینگی  با تزریق ن که  اسییییت 

اقتصییادهای خود، اوضییاع اقتصییادی 

کشیییورشیییان را از وضیییعیت رکود 

قدام مربوط  ند. مهمترین ا خارج کن

نقییدینگی تریلیون  1.9 بییه تزریق 

 سییت کها به اقتصییاد آمریکا دلاری

آثار تورمی برای تمام جهان خواهد 

 باعث شییده داشییت. همین موضییوع 

سرمایهافق که سبت به های  گذاری ن

سال  صعودی  2021انس جهانی در 

شد سو کاهش نرخ بهره  .با از دیگر 

اوراق قرضه به رشد نرخ انس جهانی 

 کمک کرده است.

 

 و اصلاحی است در حال نوسان در یک کانالهای گذشته انس جهانی در هفته

 طور کههمان در ادامه .در هفته گذشیییته به سیییقف این کانال رسییییده اسیییت

شان داد شده بود انس جهانی ببینی پیش سقف این کانال واکنش ن  هنوز  لی وه 

ست کانال  ست.  شک سد که قیمت انس بعد از یبنظر میصورت نگرفته ا ک ر

 .اصلاح بتواند با رشد قیمت از این کانال خارج شود

 نفت برنت

با انتشیییار شییییوع  خام  فت  قیمت ن

فت  با ا نا  ته کرو یاف ویروس جهش 

ما .قیمتی همراه بود  رسیییدبنظر می ا

از پایان رکود ناشیییی بینی که خوش

در بین فعالین بازار در سیال از کرونا 

تا وقتی  2021 هد بود  مه دار خوا  ادا
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یل محکمی برای نقض این  که دلا

ذشته گ در هفته .بینی پیدا شودخوش

شیوع ویروس کرونای هندی با خبر 

قیمت نفت خام با نوسیییانات قیمتی 

  .همراه شد

که خام  فت  ته ن ند نزولی خود را عوض های اخیرطی هف نال  رو کا کرده در 

ست شین پیشگزارشدر طور که همان .صعودی قرار گرفته ا شده بینهای پی ی 

دلار  65به  نفت بشییکه ادامه یافت و توانسییت قیمت هرروند صییعودی این بود 

سد سید 71و به دلیل تحولات بنیادین به مرز  بر . بنظر قیمت نفت خام دلار نیز ر

ستراحت قیمتی دارد و قیمت شد اخیر خود نیاز به یک ا دلار و  63های بعد از ر

 .دلار محتمل خواهد بود 55

 

 (نساجیه های گروترین شرکتبازده بازارهای مالی )با رویکرد مهم -گزارش ریسک -3

های چند سال اخیر نسبت به بازدهی بورس و فرابورس نشان میزان بازده این گروه در دورهقسمت ابتدا  نیدر ا

در . ده استش سهیمقا نساجیگروه  یهاشرکتترین مهماز  یبعضی مربوط به بتا بایضرسپس  .داده شده است

 شودیحاضر در بورس اوراق بهادار پرداخته م اجینس گروه هایشرکت نیمهمتر یمال هاینسبت سهیادامه به مقا

 . شوندمی یمعرف گریکدیآنان نسبت به  هایتیو مز

 

 در مقایسه با بورس و فرابورس نساجیگروه  بازدهی -4جدول 

 ساله 1 ماهه 3 ماهه 1 ایهفته 1 نماد

 % 58.72 % 51.07 % 10.71 %- 0.04 نساجیگروه 

 % 50.91 % 0.21 %- 6.96 % 0.07 و فرابورسبورس 
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 نساجی های گروهتکترین شرمقایسه ضرایب بتای مربوط به مهم -3-1

بیشترین  (نتوس) پشم بافی توس .مورد بررسی قرار گرفته است نساجیهای مهم گروه شرکت (5)در جدول 

دی شدن شاخص بورس، این بدین معنی است که در هنگام صعو. حساسیت را نسبت به شاخص بورس دارد

لبته شود و اهای خود باقی هم گروهیتواند موجب بازدهی بالاتری نسبت به گذاری در این شرکت میسرمایه

گذار رمایهبه س های خودباقی هم گروهید زیانی بیش از افت نتوااگر بازار بخواهد دچار افت شود، این شرکت می

سیستماتیک  دهد که ریسکریسک سیستماتیک است و این نشان میهمچنین ضریب بتا بیانگر میزان . وارد کند

 شرکت اثر بیشتری خواهد داشت.این که ریسک فضای کلی بازار و اقتصاد است بر روی 

 نساجیگروه های ضرایب بتا در مهمترین شرکت -5جدول           

 

 

 

 

 

 ماه گذشته است. 36در بازار سرمایه کمتر از  بروجرد ینساجو  نخ قم نیعطرهای شرکت از پذیرش :ملاحظه

 مأخذ: سامانه جامع اطلاعات کدال

یران این گروه نسبت به شاخص، مربوط به طور که در جدول بالا نشان داده شده است کمترین حساسیت اهمان

 . ماه گذشته است 36لازم به ذکر است که این آمار مربوط به رفتار سهم در  .تاس (نمرینو) مرینوس

 1400 اردیبهشت 08ماه منتهی به  36

ی بزرگ
اسام

ن 
تری

ت
شرک

ی گروه
ها

 

س
ایران مرینو

عطرین نخ قم 
س 

پشم بافی تو
نساجی بروجرد 
 

میانگین
 

 0.42 - 0.5 - 0.35 اضریب بت
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 یگذارهیاخود اقدام به سرم یو انتظارات سودآور سکیکه با توجه به ر کندیکمک م گذارهیبتا به سرما بیضر

 . ردیناخواسته فاصله بگ هایسکیو از ر دیکند و سود سبد خود را حداکثر نما

 نساجی گروه مهم هایدر شرکت یمال هایبتنس سهیمقا -3-2

مالی  هایها از ارزش ذاتی خود، مقایسه بین نسبتگذاری و تخمین میزان فاصله شرکتهای ارزشیکی از روش

 پولیها را از مفهوم کرده و آن یرا بررس یمال یهاموجود در صورت عداد و ارقاما ،یمال یهانسبت. ها استآن

برقرار  داریارتباط معن یمال یهاصورت در عوامل مؤثر انیها منسبت نیا. کندیم لیتبد سهیقاقابل م یهابه نسبت

 های مالی را افزایشقدرت و دقت تحلیل ،یمال یهااطلاعات موجود در گزارش نیارتباط ب نیا جادیکرده و با ا

های مالی هدورون شرکتی را طی مقایسه و تحلیل بین شرکتی و هم تحلیل در هاهای مالی شرکتنسبت. دهدمی

 . سازدمقدور میمختلف 

   .اشاره شده است نساجیگروه های مهم های مالی شرکتبه مقایسه بین نسبت (6)در جدول 
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 نساجی گروههای مهم های مالی شرکتمقایسه نسبت -6جدول 

 1400 اردیبهشت 08ماه منتهی به  12

 ینسبت های مال

س
ایران مرینو

عطرین نخ قم 
س 

پشم بافی تو
نساجی بروجرد 
 

ناخالصسود  هیحاش  21.33% 26 % 35.62 % 7.1 % 

سود خالص هیحاش  6.72 % 16.5 % 5.37% 2.79 - % 

ها ییدارا بازده  3.1 % 14.79 % 2.71 % 2.1 - % 

حقوق صاحبان سهام بازده  6.52 % 23.58 % 4.66 % 21.2 - % 

ثابت یها ییدارا گردش  1.87 2.4 0.87 5.37 

یبده نسبت  5.22% 32.37 % 10.82 % 29.99 % 

 0.01 0.01 0.31 0.01 نسبت نقد

 مأخذ: سامانه جامع اطلاعات کدال

بررسی  های مورداز باقی شرکت( نتوس) پشم بافی توسشرکت  حاشیه سود ناخالص (6)مطابق جدول 

ا هشرکت توان سودآوری بهتری نسبت به باقی شرکت این کهتری دارد. این بدین معنی است وضعیت مطلوب

 ری نسبتتوانسته است که وضعیت بهت( عطرین نخ قم )نطرین شرکت حاشیه سود خالصنسبت در  دارد.

سودآوری  در (نتوس) پشم بافی توسدهد که شرکت موضوع نشان میاین  ها داشته باشد.باقی شرکت به

 .داردن هانسبت به باقی شرکت وضعیت مناسبیها ت هزینهدر مدیری لیتوان مناسبی دارد و

 های مورد بررسی وضعیتاز باقی شرکت عطرین نخ قم )نطرین(شرکت  هانسبت بازده داراییدر 

ا در بدست هبین دیگر شرکت در توانمندی بیشتری «نطرین»تری دارد و این نسبت بیانگر این است که مطلوب

 . هاستهای این شرکت بهتر از دیگر شرکتود دارد و بازدهی داراییهای خآوردن سود از دارایی
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سهامداران  گذاریبیانگر این است که شرکت به ازای یک واحد سرمایه نسبت بازده حقوق صاحبان سهام

 وبی داردوضعیت خ عطرین نخ قم )نطرین( شرکتدر این نسبت . تواند سودآوری داشته باشدچه میزان می

 . های هم گروه خود مزیت داردی شرکتو نسبت به باق

ثابت خود،  هایتواند از داراییبیانگر این است که شرکت تا چه میزان می های ثابتنسبت گردش دارایی

ی در استفاده ها بهتر است چراکه توانایی بیشترهرچه این عدد بالاتر باشد برای شرکت. فروش بیشتری کسب نماید

وضعیت  (نبروج) نساجی بروجرد در این نسبت شرکت. ای فروش بیشتر دارندهای ثابت خود براز دارایی

 . های مورد بررسی داردبهتری نسبت به باقی شرکت

و بلندمدت در  یجار یهایو نقش بده تیدهنده اهمشانهای اهرمی است، نکه یکی از نسبت نسبت بدهی

شده  نیتأم هایکل شرکت از محل بده یهاییدارااز  زانیچه م کندیم انیشرکت است و ب یهاییکل دارا نیتأم

بودن نسبت  بالا. تری برای یک شرکت استدهنده وضعیت مطلوبهرچه این نسبت عدد کمتری باشد نشان. است

. شودیمند مخارج از شرکت بهره یخود، از منابع مال ازیمنابع موردن نیتأم یمعنا است که شرکت برا نیبه ا یبده

 نیا شیافزا رایشرکت کمتر باشد ز ینسبت بده دهندیم حیها ترجدهندگان مثل بانککاران و وامبستان جهیدرنت

 سکیر سنجش اریشاخص و مع ،ینسبت بده نیبنابرا. داشت اهدهمراه خوه شرکت را ب سکیر شینسبت، افزا

دار برخوراز وضعیت مطلوبی  (نمرینو) ایران مرینوس شرکت این گروهدر . شودیشرکت محسوب م یمال

 . است

دهنده شانن باشد. این نسبتهای جاری میهای معادل نقد بر بدهیحاصل تقسیم وجوه نقد و دارایی نقدنسبت 

های جاری خود را پرداخت نماید. این نسبت با جریان نقد خود، بدهیتواند می میزانشرکت تا چه این است که 

شان کند و از سویی دیگر کیفیت سودآوری شرکت را نمی توان تاب آوری شرکت در مقابل ورشکستگی را بیان
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ه، وضعیت این گرودر . برای شرکت قابل ترسیم استهرچقدر این نرخ بزرگتر باشد وضعیت بهتری . خواهد داد

 . ها بهتر استنسبت به بقیه شرکت به ترتیب (نینخ قم )نطر نیعطرشرکت 

 

 سرمایه کارآفرین در بازاربیمه و بانک وضعیت سهام  -4

  .1ودشدر بازار سرمایه اشاره می طی هفته گذشتهبیمه و بانک کارآفرین در این قسمت به وضعیت سهام 

 های کارآفریناطلاعات شرکت -7جدول 

 بورس اوراق بهادارمأخذ: سایت سازمان 

با  ،شد همراه با افت قیمتبیمه کارآفرین نیز بود و  مثبت کارآفرین ای که گذشت بازدهی سهام بانکدر هفته

 . است هداشتافزایش چشم گیری  و بیمه کارآفرین بانک کارآفرینحجم معاملات و ارزش معاملات در  این وجود

 دهای بزرگ گروه خومقایسه اطلاعات بانک کارآفرین با شرکت -4-1

-مانشود. ههای خود مقایسه میگروهیدر این قسمت بعضی از اطلاعات مالی سهم بانک کارآفرین با دیگر هم

شود بانک کارآفرین در مقایسه با صنعت بانکداری، ضریب بتای کوچکتری مشاهده می (8) طور که در جدول

                                                      
 اند ولی هنوز عرضه اولیه نشدند و قابل معامله نیستند.گذاری کارآفرین در بورس درج نماد شدهگفتنی است نمادهای لیزینگ کارآفرین و سرمایه 1

 1400 اردیبهشت 08منتهی به 

 یهفتگ تغییر بیمه کارآفرین گیهفت تغییر بانک کارآفرین عناوین

 % - 1.21 3257 % 16.48 3040 (1400 اردیبهشت 08)ریال  -قیمت

 - 0.27 - 0.78 (1400 اردیبهشت 08ماه منتهی به  36) ضریب بتا

 % 599 2.169 % 599 316.049 (تجمیع هفتگی) سهام میلیون -حجم معاملات

 % 723 8.4 % 682 914.691 (هفتگی تجمیعمیلیارد ریال ) -ارزش معاملات
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اطلاعات مالی  (8)در جدول ه است. در هفته گذشته بیشترین بازدهی مربوط به سهم بانک کارآفرین بوددارد. 

  های مهم این گروه در مقایسه با بانک کارآفرین نشان داده شده است:شرکت

  اطلاعات مالی صنعت بانکداری در مقایسه با سهم بانک کارآفرین -8جدول 

 صنعت و بانک 
 بازده هفتگی

 )درصد(
 ضریب بتا

 (1400 یبهشتارد 08ماه منتهی به  36) 
 سهم از صنعت

 )درصد(

 - 0.96 2.92 صنعت بانکداری

 2.41 0.78 16.48 بانک کارآفرین

 21.10 0.78 5.34 بانک پاسارگاد

 20.06 0.93 7.4 بانک ملت

 14.17 1.33 3.05 بانک تجارت

 10.13 1.25 - 3.1 بانک پارسیان

 9.93 1.29 2.62 بانک صادرات ایران

 6.32 1.01 - 0.16 بانک آینده

 6.27 1 - 3.95 بانک گردشگری

 3.29 0.7 3.7 اقتصاد نوینبانک 

 3.22 - 0.42 0.04 مؤسسه اعتباری ملل

 3.11 0.56 3.34 بانک خاورمیانه

 مأخذ: محاسبات گزارش

 ه ترتیبب گروه بانکداریای بزرگ هشرکتنشان داده شده است بیشترین بتا در بین  (8)طور که در جدول همان

با ریسک و بازدهی  هابانکم اسهاین گذاری در و سرمایه استپارسیان صادرات و ، تجارتمربوط به بانک 

  است. بیشتری همراه
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 مقایسه بازدهی بانک و بیمه کارآفرین  -4-2

( به بازدهی دو شرکت بانک و بیمه کارآفرین در مقایسه با بازدهی صنعت خودشان و شاخص بورس 9در جدول )

 شده است. ها اشاره آن P/Eهمراه نسبت  و فرابورس به

 های کارآفرین در مقایسه با شاخص بورس و فرابورسبازدهی شرکت -9جدول 

 P/E ساله 1 ماهه 3 ماهه 1 ایهفته 1 نماد

 14.53 % 39.74 % 7.04 % 18.75 % 16.48 بانک کارآفرین

 10.21 % 60.22 % - 0.53 % - 2.81 %  2.92 ها و مؤسسات اعتباریبانک

 16.62 % 192.75 % - 3.91 %- 2.43 %- 1.21 بیمه کارآفرین

 14.56 % 194.89 % -9.22 % 0.77 % - 0.49 صنعت بیمه

 12.08 % 50.91 % 0.21 % - 6.96 % 0.07 بورس و فرابورس

 مأخذ: سایت سازمان بورس اوراق بهادار

ه بازدهی بهتری نسبت ب سهم بانک کارآفرینده شده است در یک ماه اخیر طور که در جدول بالا نشان داهمان

 کارآفرین از خود نشان داده است. این برتریبیمه  و بیمه صنعت صنعت بانکداری، ،سبورس و فرابور شاخص

در شرکت بیمه کارآفرین نسبت  P/Eاست. همچنین، وضعیت نسبت مهم  بودهدر یک سال اخیر برای صنعت بیمه 

 بازار بورس و فرابورس بالاتر است.به 

 در ادامه وضعیت نمودار تکنیکالی سهام این دو شرکت نشان داده شده است: 
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 روند سهام بانک کارآفرین  -2نمودار 

 

ی بدر نمودار بالا وضعیت سهم بانک کارآفرین طی دوسال اخیر نشان داده شده است. این سهم بعد از رشد خو

طور که گفته شد، این سهم اگر در زیر خط روند خود تثبیت برد و همانکه کرده است در دوره اصلاح به سر می

ریال قابل تحقق است. در معاملات هفته گذشته این سهم در زیر خط روند خود تثبیت شده  1850بشود اهداف 

البته ممکن است قیمت سهم طی شود. می بینیهای آتی پیشریال در هفته 1850ریال و  2020است و دو هدف 

را ببیند و مجدداً به ریزش خود ادامه ادامه  3130به روند شکسته شده برگردد و قیمت  pull backیک حرکت 

 دهد.
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 روند سهام شرکت بیمه کارآفرین -3نمودار 

 

رسد سهم در حال زرگ قرار داشته که بنظر میب 3رفتار سهم بیمه کارآفرین طی دوسال گذشته در یک موج 

ود. شاتمام روند بلند مدت خود است و با واگرایی که ایجاد شده است ورود به این سهم در این قیمت توصیه نمی

های گذشته گفته شد، این سهم در یک روند ریزشی قرار دارد و با افت همراه شده است. طور که در هفتههمان

 بینی است. ریال قابل پیش 2850 و ریال 3080ه کارآفرین تا محدوده افت قیمت سهم بیم

 صرف ریسک: دانش مالی -5

 افزایش دانش مالی مخاطبین هر هفته به یک موضوع مهم با هدفسلسله گزارشات هفتگی،  ازدر این قسمت 

 پرداخته شده است. صرف ریسکموضوع به  هفتهدر این . شودپرداخته می

 صرف ریسک چیست؟

 شود را صرف ریسک گویند. به این معنی که یکگذار متحمل میبر بازده بدون ریسک که سرمایهده اضافی باز

ای بیش از بازدهی اوراق با درآمد ثابت یا نرخ سود بانکی وارد یک برای بدست آوردن بازدهیگذار سرمایه

ار سرمایه که از باز ا به التفاوت بازدهیشود، در این صورت مگذاری در بازار سهام میفعالیت اقتصادی یا سرمایه
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سب بازار پول یا بازار اوراق با درآمد ثابت کگونه ریسکی از توانست بدون هیچکه می کند با بازدهیکسب می

 کند را صرف ریسک گویند.

ست و ا کند که با پذیرش ریسکی بیش از ریسک صفر، چه میزان بازدهی بدست آوردهگذار ارزیابی میسرمایه

 . قابل مقایسه استای که بدست آورده است آیا تحمل چنین ریسکی با بازدهی

ک شود و یا ریسبازده اضافی در اصل به نسبت مقدار ریسک متحمل شده توسط سرمایه گذار درخواست می

ده اضافی زگذاری بیشتر باشد، مقدار بانماید. به بیانی بهتر، هر چقدر ریسک سرمایهمتحمل شده را جبران می

 .شود)صرف ریسک( بیشتری توسط سرمایه گذار در خواست می

 خصیش تواند تغییر نماید. مثلا زمانی کهمیزان صرف ریسک بنا به مقدار ریسک متحمل شده در طی زمان می

ید، این پرتفوی ممکن است در طی زمان ریسک کم یا زیاد نماسرمایه خود را در یک پرتفوی سرمایه گذاری می

 .یی داشته باشدازورد تقاضای سرمایه گذار تاثیر بسد که این امر بر روی میزان صرف ریسک مشو

 .وندشهای بالا جبران میهای پر ریسک به وسیله صرف ریسکبه طور کل می توان گفت که سرمایه گذاری

ک نیز بیشتر ده ریسلا رفتن بازصرف ریسک بر اساس ایده ریسک و بازده بنا شده است. به این ترتیب که با با

ناسایی توان به دقت ششود. به عنوان دیدگاهی آینده نگر، صرف ریسک را حتی به صورت تئوریک نیز نمیمی

نده چه رفتاری را از خود نشان داند یک سهم، یک پرتفوی و یا بازار سهام در آینمود. زیرا که هیچ کس نمی

ایی انجام هبه رفتار یک سهم و ... در یک دوره ای زمان بررسیدهد. اما می توان با دیدگاه گذشته نگر نسبت می

و  باشد که خود به محدوده زمانیگیری آن شود. البته، تخمین نیز فرآیندی میداد که در نهایت، منجر به اندازه

  .چگونگی محاسبه بستگی دارد
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 اشته ای خود عملکرد مثبتی ندتنی است این سهم از حیث بنیادین و فعالیت بیمه


