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 دومچهل و وضعیت فروش اوراق مالی دولت در بازارهای پول و سرمایه تا پایان هفته  -1

اوراق نقدی در  میلیارد تومانهزار  7.911 حدود ای پایان یافت که در مجموعبگونه 1حراج اوراق آراد دومچهل و هفته 

 61.2 بالغ بر)رصد د 25 بازار پول لاتهفته حراج، از مجموع معام دوو  چهلطی  .استبازار سرمایه و پول فروخته شده

هفته  دوو  چهل. تحلیل سهم داشته است (هزار میلیارد تومان 56.7بالغ بر )درصد  84و بازار سرمایه  (رد تومانهزار میلیا

 10ده به بازار پول اختصاص یافته )در مجموع درصد از اوراق فروخته ش 100دهد که در دو هفته ابتدایی گذشته نشان می

. در سهم بازار سرمایه افزایش یافته استو به مرور از سهم سیستم بانکی در خرید اوراق کاسته شده و  هزار میلیارد تومان(

 هزار میلیارد ریال 75 سرمایه و بازار زار میلیارد ریاله  32.4 اوراق فروش رفته در بازار بین بانکی  ،حراج دوچهل و هفته 

 در تاریخ که حراج اوراق مالی اسلامی مرحله دومینو  چهلتصمیمات اتخاذ شده در بر این اساس، حسب است.  بوده

کارگزاری  بانکیبین بازار هایسامانه در های خرید اوراق از متقاضیان یادشدهپس از اخذ سفارش ،برگزار شد19/12/1399

اوراق به  ریالار میلیارد هز .4107مجموعاً مبلغ تهران،  بورس فناوری مدیریت شرکت یابیمظنه بانک مرکزی و

  ( به فروش رسید. ۲شرح جدول شماره )

 

 

                                                           
 

 اوراق مرابحه عام دولت  1
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 )هزار میلیارد ریال(هفته گذشته   دوو  چهلفروش اوراق مالی اسلامی دولت در بازار پول و بازار سرمایه طی  -1جدول 

 مجموع ارزش 

 اوراق فروخته شده

 هفته حراج تاریخ عرضه بازار پول بازار سرمایه

 ارزش سهم )درصد( ارزش صد(سهم )در

 هفته اول 13/03/1399 51 100 0 0 51

 هفته دوم 20/03/1399 49 100 0 0 49

 هفته سوم 27/03/1399 3 32 6.499 68 9.499

 هفته چهارم 03/04/1399 59.459 91 6.003 9 65.455

 هفته پنجم 10/04/1399 56.905 90 6.051 10 62.956

 هفته ششم 17/04/1399 12.522 26 34.894 74 47.417

 هفته هفتم 24/04/1399 60.924 77 18.116 23 79.058

 هفته هشتم 31/04/1399 43.298 70 18.327 30 61.626

 هفته نهم 07/05/1399 9.686 22 34.360 78 44.046

 هفته دهم 15/05/1399 14.8 53 13 47 27.802

 ته یازدهمهف 21/05/1399 13.61 44.8 16.80 55.2 30.409

 هفته دوازدهم 28/05/1399 5.474 21.7 39.735 78.3 45.211

 هفته سیزدهم 05/06/1399 0 0 18.286 100 18.286

 هفته چهاردهم 12/06/1399 1.9 8.22 21.2 91.7 23.1

 هفته پانزدهم 19/06/1399 25.6 47.1 28.5 52.9 54.1

 مهفته شانزده 25/6/1399 17.44 57 13.3 43 30.763

 هفته هفدهم 1/7/1399 0.894 13 6.175 87 7.069

 هفته هجدهم 8/7/1399 3.8 57 2.9 43 6.70

 هفته نوزدهم 13/7/1399 0 0 0 0 0

 هفته بیستم 22/7/1399 1.9 58 1.4 42 3.30

 هفته بیست و یکم 29/7/1399 0 0 0.0395 100 0.0395

 مهفته بیست و دو 6/8/1399 0 0 0.0703 100 0.0703

  هفته بیست و سوم 13/8/1399 11.967 100 0 0 11.967

 هفته بیست و چهارم 20/8/1399 3.473 100 0 0 3.473
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 مجموع ارزش 

 اوراق فروخته شده

 هفته حراج تاریخ عرضه بازار پول بازار سرمایه

 ارزش سهم )درصد( ارزش صد(سهم )در

 هفته بیست و پنجم 27/8/1399 1.377 7 19.271 93 20.647

 هفته بیست و ششم 4/9/1399 20.919 68 10 32 30.919

 هفته بیست و هفتم 11/9/1399 5.093 53 4.389 47 9.482

 هفته بیست و هشتم 18/9/1399 7.84 62 4.77 38 12.624

 هفته بیست و نهم 25/9/1399 11.775 24 37.068 76 48.882

 هفته سی ام 2/10/1399 9.413 45 11.357 55 20.770

 یکم و هفته سی 09/10/1399 8.1 49 8.3 51 16.4

 هفته سی و دوم 16/10/1399 12.2 78 3.331 12 15.531

 هفته سی و سوم 23/10/1399 11.6 50 11.7 50 23.3

 هفته سی و چهارم 30/10/1399 3.5 43 4.7 57 8.2

 هفته سی و پنجم 07/11/1399 9.5 47 10.8 53 20.3

 هفته سی و ششم 14/11/1399 16 55 13 45 29

 هفته سی و هفتم 21/11/1399 3.5 11 27.3 89 30.7

 و هشتم هفته سی 28/11/1399 0 0 23.6 100 23.6

 مهفته سی و نه 05/12/1399 6.1 35 11.7 65 17.9

 هفته چهلم 12/12/1399 15.8 52 14.5 48 30.3

 هفته چهل و یکم 19/12/1399 5.9 54 5 46 10.9

 هفته چهل و دوم ۲6/1۲/1399 3۲.4 30 75 70 107.5

 مجموع 611.9 5۲ 566.9 48 1178.84

 معاونت نظارت مالی و خزانه داری کل کشور -ادی و داراییوزارت امور اقتصبانک مرکزی و  منبع:

برای تأمین مالی اقتصاد های اخیر طی ماهدولت  ،اقتصادی و دارایی بر اساس گزارش وزارت امور

های مختلف از کشور با کمترین تبعات تورمی، نسبت به انتشار اوراق بهادار دولتی با استفاده از روش

 مرحله سیزدهمرحله حراج اوراق بدهی و  دوو  چهلاسلامی و برگزاری  جمله انتشار اسناد خزانه
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چهار بانک  مرحله از این حراج، دومینچهل و طی برگزاری  نویسی اوراق اقدام نموده است.پذیره

 وزارت. کردند ثبت بانکیبازار بین هزار میلیارد ریال در سامانه 3۲.4خود را به ارزش  هایسفارش

 اوراق ریال میلیارد هزار ۲.9 فروش با هادرخواست این تمام پذیرش ضمن نیز دارایی و اقتصادی امور

با نرخ بازده تا « 78اراد»ل اوراق ریا میلیارد هزار 5 و درصد، ۲1 سررسید تا بازده نرخ با «77اراد»

درصد و  ۲۲.0با نرخ بازده تا سررسید « 79اراد»هزار میلیارد ریال اوراق  4.5درصد و  ۲1.0سررسید 

درصد موافقت کرد. معاملات مربوط  ۲1.8با نرخ بازده تا سررسید « 81اراد»هزار میلیارد ریال اوراق  ۲0

توسط کارگزاری بانک مرکزی در سامانه  1399ماه اسفند ۲6شنبه به فروش این اوراق در روز سه

  .است شده ثبت بورس معاملاتی

هزار میلیارد ریال اوراق  ۲0.7  ،هفته اخیر یق بورس دربه علاوه در فرآیند خارج از حراج و از طر

با نرخ بازده تا « 77اراد»هزار میلیارد ریال اوراق  ۲.5درصد،  ۲۲.7با نرخ بازده تا سررسید « 76اراد»

 3.۲درصد،  ۲1.0با نرخ بازده تا سررسید « 78اراد»هزار میلیارد ریال اوراق  1.9درصد،  ۲1.0سررسید 

هزار میلیارد ریال اوراق  3.7درصد و  ۲۲.0با نرخ بازده تا سررسید « 79اراد»ال اوراق هزار میلیارد ری

هزار میلیارد ریال اوراق  43درصد در بورس و همچنین  ۲۲.0با نرخ بازده تا سررسید « 8۲اراد»

ریال  هزار میلیارد 107.5نویسی فروخته شد. بنابراین در مجموع، از طریق پذیره« 84اراد »و « 83اراد»

گذاران حقیقی و حقوقی توسط سرمایه 1399ماه اسفند ۲6اوراق بدهی دولتی طی هفته منتهی به 

  .خریداری شد
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 ریال( اردمیلیهزار ) حراجهفته  دومینو  چهلفروش اوراق مالی اسلامی دولت در بازار پول و بازار سرمایه در  -۲جدول 

 مجموع ارزش

 اوراق فروخته شده

 سود در بورسنرخ  فروش بورسی
 )درصد(

 نرخ سفارش بانکی فروش بانکی
 )درصد(

 نماد تاریخ سر رسید

 76اراد 1403تیرماه      22.7 20.7 20.7

 77اراد 1400آبان ماه  21 2.9 21 2.5 5.4

 78اراد 1400بهمن ماه  21 5 21 1.9 6.9

 79اراد 1401شهریورماه  22 4.5 22 3.2 7.7

 80دارا 1401مهرماه          0

 81اراد 1401آبان ماه  21.8 20     20

 82اراد 1401آذرماه      22 3.7 3.7

43 43 
 83اراد 1404اسفندماه      *

 84اراد 1403شهریورماه       *

 جمع  32.4  75 107.4

 درصد سالیانه بوده است، اما نرخ موثر اعلام نشده است.درصد سالیانه بوده است، اما نرخ موثر اعلام نشده است.  1818ن اوراق برابر با ن اوراق برابر با یی* نرخ سود اسمی ا* نرخ سود اسمی ا

    معاونت نظارت مالی و خزانه داری کل کشورمعاونت نظارت مالی و خزانه داری کل کشور  -وزارت امور اقتصادی و داراییوزارت امور اقتصادی و داراییبانک مرکزی و بانک مرکزی و   ع:ع:منبمنب
حال نوسان  درصد در 21حدود در  ریاخ یهاهفته که این نرخ طی دهدینشان ماراد روند نرخ سود اوراق  یبررس

ذکر است در  انی. شاصد استدر .4219  گذشته برابر با ههفت دوو  چهل ینرخ ط نیا نیانگیم نیبوده است. همچن

 آن در نظر گرفته نشده است. یبرا یعدم فروش اوراق عدد لیهفته نوزدهم بدل
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  )بر حسب درصد(   هفتگی حراجی روند نرخ میانگین وزنی بهره موثر اوراق آراد ط -1 نمودار 
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 1400بودجه  لایحهبر اساس  1400برنامه دولت برای انتشار اوراق بهادار در سال  -۲

مین أتدریج و با کاهش درآمدهای نفتی، تدهد بههای اخیر نشان میمین مالی دولت طی سالأروری بر روند تم

. د توجه بوده استمالی از طریق انتشار اوراق اسلامی بیش از گذشته در دستور کار قرار گرفته و در بودجه مور

هزار میلیارد تومان از طریق انتشار اوراق بدهی مدنظر بوده است که با افزایش  125، در ابتدا 1400در لایحه بودجه 

 هزار میلیارد تومان رسیده است. 127.5هزار میلیارد تومانی در اصلاح لایحه، این مبلغ به  2.5

نیز  99همچنین در مورد کسری بودجه سال  .است داشته هیتوج قابل رشدهای اخیر سال در کشور بودجه کسری

هزار  55های مجلس یا هزار میلیارد تومانی توسط مرکز پژوهش 131اظهارات مختلفی شده است از جمله کسری 

شود که وسعت بازار بدهی در ایران سال به سال مشاهده می. میلیارد تومانی توسط رئیس دیوان محاسبات کشور

 .استافزایش  در حالر نشده است، بلکه هر ساله عمق این بازار نه تنها کمت
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کسری بودجه برحسب هزار میلیارد تومان -۲ نمودار

 
 های مجلس شورای اسلامیمأخذ: بانک مرکزی و مرکز پژوهش

بهادار کاهش یافته است. این سهم سهم بازار بدهی از کل بازار بورس و اورق  ، 99تا انتهای دی  96از انتهای سال 

درصد بوده است اما در طول زمان این سهم روند نرولی به خود گرفته است و در  10بالغ بر  1396در انتهای سال 

 3.5بالغ بر  1399درصد رسیده است و بعد از آن روند سهم افزایش یافته و در دی ماه  1.5به حدود  1399تیرماه 

دلیل روند نزولی، نه کاهش ارزش بازار اوراق بدهی، بلکه افزایش قابل توجه قیمت  درصد شده است.  مهمترین

های جدیدتر در بازار ها در بازار است. هجوم سرمایه به بازار بورس اوراق بهادار و پذیرش شرکتسهام شرکت

 بورس، رشدی بیشتر از رشد انتشار اوراق بدهی داشته است.
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نسبت ارزش بازار اوراق بدهی به بازار سرمایه )درصد( -3 نمودار

 

 مأخذ: محاسبات گزارش

هایی که درصد اوراق بدهی منتشر شده توسط دولت بوده است. به همین دلیل برای شرکت 80در ایران بیش از 

ت است، زیرا دولت به قصد انجام عملیات در بازار بدهی دارند، رفتار دولت در انتشار این اوراق بسیار با اهمی

، در طول دو سال گذشته، انتشار اوراق بدهی، به زیربر اساس نمودار نوعی انحصارگر تولیدی این بازار است. 

درصد از بازار بدهی به اوراق منتشر شده توسط دولت  83خصوص توسط دولت افزایش داشته است. در کل، 

 مربوط است.  
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روند یکساله ارزش مانده اوراق بدهی منتشره به تفکیک ماهیت ناشر )میلیارد ریال( -4 نمودار

 

 مأخذ: مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی سازمان بورس

اوراق مرابحه، اسناد خزانه اسلامی، اوراق منفعت، اوراق اجاره، اوراق مشارکت و اوراق اوراق دولتی شامل 

درصد از بازار، بیشترین  47اوراق اسناد خزانه اسلامی با بیش از  98د. در پایان سال شومی سلف موازی استاندارد

درصد سهم از بازار پیشتاز شده  65، اوراق مرابحه با بیش از 1399اوراق منتشره توسط دولت بود. اما در پایان دی 

اوراق مرابحه تنها  98انتهای سال است. قابل ذکر است، رشد انتشار اوراق مرابحه خیلی بالا بوده به طوریکه در 

درصد از بازار را به خود اختصاص داده بود. اوراق منفعت نیز در طی دوسال گذشته رشد چشمگیری  11حدود 

نوع اوراق؛ مرابحه، اسناد خزانه اسلامی و منفعت قرار  3داشته است و در مجموع، عمده بازار بدهی، متعلق به 
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دولتی شهرداری شرکتی
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به نظر باشد. ز اوراق مرابحه، بلا اشکال بودن انتشار این اوراق برای خدمات میدارد. یکی از دلایل استقبال ا

ی به بازار بدهی های دیگر نیز، توجه بیشترای بعد و دولتهرسد دولت نه تنها در سال آتی، بلکه حتی در سالمی

 بالاتری از بازار سرمایه را ازآن خود خواهد کرد.سهم  خواهد داشت و اوراق بدهی
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 51    51 51 265.3 50 15 ساله 3 31آراد  خرداد 13 1

   50 ساله 3 32آراد 

 49    49 49 221 49 15 ساله 3 32آراد  خرداد  20 2

 9    9 9 146 35 15.6 ساله 4 33آراد  خرداد  27 3

   35 ساله 4 34آراد 

 61.5    61.5 61.5 133 60 15.6 ساله 2 35آراد  تیر 3 4

   60 ساله 2 36آراد 

 63 0   63 29 117.7 31 17.5 ساله 4 34آراد  تیر 10 5

   34 34.5 16.5 ساله 2 36آراد 

 49.9 30.1 18.2 23.9 19.8 6.1 57.2 30 18.2 ساله 4 33آراد  تیر 17 6

 17 6.2 13.7 30 17 ساله 2 35آراد 

 78.9 17.1 17.4 1.8 61.8 10.9 103.8 30 17.4 ساله 1 37آراد  تیر 24 7

 18.2 15.3 21.9 50 18.2 ساله 2 38آراد 

   29 30 19.2 ساله 3 39آراد 

 61.7 18.4 17.93 12.2 43.3 4.5 65.9 17.1 17.9 ساله 1 37آراد  تیر 31 8

 18.9 3.1 8.3 11.8 18.9 ساله 2 38آراد 

 19.9 3.1 30.5 40 19.9 ساله 3 40آراد 
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 مرداد 7 9

 4.7  ساله 3 40آراد 

73.7 

0 

12.555 

4.4 20.9 

31.5 44.055 
 18.9 17.3 11.8 30 18.9 ساله 1 41آراد 

 19.9 6 0.285 50 19.9 ساله 2 42آراد 

 20.7 3.8 0.47 30 20.7 ساله 3 43آراد 

 مرداد 14 10
 43 20 ساله 2 42آراد 

36.8 
14.8 

14.8 
7.9 20 

13 27.8 
 21 5.1 0 25.5  ساله 3 43آراد 

 مرداد 21 11

 13.6 20  18.9 ساله 1 44آراد 

13.6 

5.8 20 

 21 7.4     ساله 2 42آراد  30.4 16.8

 19.8 3.6     ساله 3 43آراد 

 مرداد 28 12

   11.6  ساله 2 42آراد 

5.5 

11.1  

39.7 45.2 
  6.3   16.2  ساله 3 43آراد 

  2.3 5.5 10.1 30 20 ساله 2 45آراد 

  20     ساله 4 46آراد 

 شهریور 4 13

   ساله 3 43آراد 

10.2 

 

0 

8.9  

  2.3    ساله 2 45آراد  18.4 18.4

  7.2    ساله 1 47آراد 
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 شهریور 12 14

   ساله 2 45آراد 

4.4 

 

1.9 

6  

21.2 21.2 
  4.3 1.9  18.9 ساله 1 47آراد 

  8.3    ساله 1 48آراد 

  2.6    ساله 3 49آراد 

 شهریور 18 15

 13 20 ساله 2 45آراد 

44.5 

6.7 

25.6 

3.2  

28.5 54.1 
   7.9 8.1 18.9 ساله 1 47آراد 

   11 11.3 18.9 ساله 1 48آراد 

  5.3  27.1  ساله 3 49آراد 

 شهریور 25 16

   ساله 4 50آراد 

29.3 

 

29.15 

20  

1.6 30.8 

  1.5 0.95  20 ساله 2 45آراد 

  0.012    ساله 3 49آراد 

   9.6  19 ساله 1 51آراد 

   13.6  20 ساله 2 52آراد 

  0.097 5  21 ساله 3 53آراد 

 698.2 مجموع اوراق منتشر شده  
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