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 خلاصه مدیریتی

سف بار کشف ماینرهای استخراج بیت کوین أخبر تشاهد  داخلیمالی بازارهای ( مهرماه 07 -01در هفته گذشته )

هایی که قرار داعتمادی بیشتر به نهاکه به نگرانی و بیدر ساختمان شرکت بورس اوراق بهادار تهران بود. خبری 

است ولتی های مسئولین وقت داتفاق مشابه دعوتبوده است نظم بیشتری بر بازار سرمایه حاکم کنند افزود. این 

مسئولین  ظربن .به ضرر مردم عادی منجر شد و تشویق کردند در بورس پالایش یکم برای خرید صندوقکه مردم را 

 برخوردی قاطع با خاطیان این موضوع انجام دهند.باید برای برگشت اعتماد به سهامداران بازار سرمایه  قضایی

ام در خمریکا به افزایش قیمت نفت اختلال در تولید نفت خام در آمربوط به المللی نیز اخبار بین رهایدر بازا

یز کرد به افزایش بیشتر نفت نی منجر شد و اگر چین به عرضه ذخایر نفت خام خود مبادرت نمیبازارهای جهان

 فدرال رزرو و همچنیناوراق قرضه از سوی  کاهش خریدبندی برنامه زمانقطعی شدن شد. از سوی دیگر منجر می

 به افت قیمت انس جهانی منجر شد. 2021احتمال افزایش نرخ بهره تا پایان سال میلادی 

ای حاضر هپرداخته شده است. مهمترین شرکت لیزینگبازده گروه  -در ادامه گزارش حاضر به وضعیت ریسک

های آنان در کنار هم بررسی شدند. ها و ریسکمقایسه و مزیت در بورس اوراق بهادار در این گروه با یکدیگر

گزارش نیز وضعیت سهام شرکت بیمه کارآفرین و بانک کارآفرین در بازار سرمایه بررسی شده  بعدیدر بخش 

 پرداخته شده است. ارزش زمانی پولموضوع در بخش پایانی گزارش به است. 
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 مهمقد

میزان بازدهی و اول، در بخش  شود.می بررسیوضعیت بازارهای مالی در هفت روز اخیر ابتدا ، در این گزارش

 رویدادهایاخبار و  همچنین ارائه خواهد شد.ها های مهم آنو زیرمجموعه ی مالینرخ رشد هر کدام از بازارها

ادین به صورت بنی)بورس، طلا و نفت(  ای مالیبازارهتحلیل  ،گزارش مدودر بخش . شوندمرور و تحلیل میمهم 

 .گیردصورت میو تکنیکال 

 ،بخش ابتدا ضریب بتا در این. شودارائه می لیزینگگروه های مهم بازده شرکت -ریسک گزارش، ادامهدر  

یگر مقایسه نسبت به یکد ی مورد بررسیهاشرکت وضعیت و لیزینگگروه های مهم شرکتهای مالی نسبتسپس 

 .دوشگزارش، وضعیت سهام بانک کارآفرین و بیمه کارآفرین در بازار سرمایه بررسی می بعدیبخش . دشونمی

 پرداخته شده است. ارزش زمانی پول در بخش پایانی گزارش به دانش مالی با موضوع

 بازارهای مالی در هفته اخیر -1

اهم اخبار و رویدادهای و سپس  هگزارش شد اخیردر هفته  یمال یو رشد بازارها یقسمت ابتدا بازده نیدر ا

 شود.مرتبط با بازدهی و رشد بازارهای مالی مرور و تحلیل می

 بازدهی بازارهای مالی در هفته اخیر -1-1

های شاخص رشدشاهد های مالی داخلی بازار 1400 مهرماه 07 تا 01 یبازه زمان طی داخلی یمال یبازارهادر 

 بودند.بورس 

 در هفته اخیر اشاره شده است:های مالی بازارو بازدهی  قیمت تغییراتبه  (1)جدول در 
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 مقایسه بازدهی بازارهای مختلف در هفت روز اخیر -1جدول 

 1400 مهرماه 07–01گزارش 

 بازدهی ماهانه بازدهی هفتگی پایانی بالاترین کمترین شرح بازار

 بورس اوراق بهادار

 %8.60- %3.68 1،437،000 1،437،000 1،392،000 شاخص کل

 %9.90- %1.28 420،794 423،627 416،245 شاخص هم وزن

 %1.50- %6.81 3،778،000 3،778،000 3،589،000 شرکت 50شاخص قیمت 

 %8.30- %1.65 20،904 20،960 20،578 شاخص فرابورس

 سکه و ارز

 %3.16 %2.47 282،510 283،210 274،850 دلار آزاد )ریال(

 %0.50 %0.18 230،311 230،597 229،066 دلار نیمایی خرید )ریال(

 %0.50 %0.18 232،403 232،692 231،147 دلار نیمایی فروش )ریال(

 %0.20 %0.42 118،670 118،890 116،630 سکه امامی )هزار ریال(

 %4.70- %2.37- 1،731 1،776 1،728 انس طلا )دلار(

کالاها در بازارهای 

 نیجها

 %8.69 %3.36 77.86 79.92 75.61 نفت برنت )دلار(

 %2.83- %1.05- 9،176 9،534 9،213 مس )دلار(

 %7.93 %0.41 2،924 2،976 2،878 آلومینیوم )دلار(

 %1.60 %0.43 3،045 3،137 3،015 روی )دلار(

 راتطلا و جواه هیاتحاد یآمارها ،یسازمان بورس اوراق بهادار، بانک مرکزماخذ: 

شاخص ه ب مربوطبیشترین کاهش نیز  و نفت برنتقیمت  دربیشترین رشد در مقیاس ماهانه  (1)براساس جدول 

 . است بودهکل هم وزن 
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 (1400 مهرماه 07-01مقایسه بازدهی هفتگی بازارها ) -1نمودار 

 

رین رشد نیز و بیشت است بوده انس طلابه  مربوط هفتگی، بیشترین افت قیمت در بازه زمانی (1)براساس نمودار 

 است. بوده شرکت 50شاخص قیمت در بازه زمانی هفتگی مربوط به 

 های مهم در هفته اخیراخبار و تحلیل -1-2

شف کبازارهای داخلی خبر در ریزش انس جهانی طلا بود. مالی بین المللی شاهد ی گذشته، بازارهای در هفته

  .ماینر در ساختمان شرکت بورس اوراق بهادار تهران به نگرانی سهامداران بازارهای مالی داخلی افزود

 ( به شرح وقایع و تحلیل رویدادهای مهم هفته اشاره شده است:2در جدول )
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 (1400 مهرماه 07 – 01اخیر ) دو هفتهاخبار مهم در  -2جدول 

 تحلیل متن خبر تاریخ

02
/

07
/

1400
خام در پی قیمت نفت شد ر 

اختلال در سیستم تولید نفت در 

 مریکاآ

بازار نفت هفته گذشته عملکرد مثبت داشت و قیمت ها حدود سه دلار 

رشد کرد. روز جمعه در پایان معاملات هفته، قیمت نفت برنت و نفت 

دلار در هر بشکه قرار گرفت.  74دلار و  78آمریکا به ترتیب در سطح 

در واقع هفته پیش برای سومین هفته پی در پی عملکرد بازار نفت مثبت 

ننده های مصرف کختلال در تولید نفت آمریکا سبب شده شرکتبود. ا

نفت مجبور شوند از ذخایر نفت برداشت کنند و اگر چین به فروش 

 .ها بیشتر بودذخایر نفت خود اقدام نکرده بود رشد قیمت

در آمریکا پس از توفان آیدا تولید نفت همچنان دچار اختلال است و 

ل وضعیت بازار متعادل شود. برخی رود با رفع این اختلاانتظار می

های آمریکا برای جبران کاهش تولید نفت در این کشور به پالایشگاه

خرید از عراق و کانادا روی آورده اند. نکته دیگر این است که آمارهای 

دهد واردات نفت هند ماه گذشته رشد قابل ملاحظه منتشر شده نشان می

کل برای افزایش تولید نفت با مشداشته و نیز برخی اعضاء اوپک پلاس 

مواجه هستند زیرا در دوره همه گیری کرونا سرمایه گذاری کافی در 

ده های تعمیر و نگهداری به تعویق افتااین بخش انجام نشده و نیز عملیات

 .است

حلقه افزایش  10هفته گذشته تعداد حلقه های چاه نفت فعال در آمریکا 

ماه  طی هفته جاری یعنی هفته پایانی یافت. برخی تحلیلگران معتقدند

دلار در هر بشکه افزایش خواهد یافت.  80سپتامبر قیمت نفت برنت به 
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این رشد حاصل کاهش ذخیره نفت آمریکا، تولید کمتر از سوی اوپک 

پلاس و رشد تقاضا در خاورمیانه است. افق بلندمدت بازار نفت به 

رگ وی تولیدکنندگان بزوضعیت کلی اقتصاد جهان و میزان عرضه از س

ود و روابسته است. تا سال آینده، هم عرضه نفت اوپک پلاس بالا می

هم نرخ رشد اقتصادهای بزرگ کاهش خواهد یافت اما پیش بینی شده 

 .شودبازار نفت سال آینده با کسری مواجه می

03
/

07
/

1400
 

جذابیت طلا در پی اعلام اهش ک

دقیق فدرال رزرو مبنی بر کاهش 

خرید اوراق قرضه و افزایش نرخ 

 2021 ره تا پایان سال میلادیبه

های نسبتاً بزرگ داشت و در نهایت قیمت طلا هفته گذشته نوسان

عملکرد هفتگی بازار کمی منفی بود. روز جمعه در پایان معاملات هفته 

دلار قرار گرفت.  1751در بازارهای جهان، قیمت هر اونس طلا در سطح 

 1976دلار و  990دلار،  22.5قیمت نقره، پلاتین و پالادیوم نیز به ترتیب 

ر بود. در نظرسنجی این هفته کیتکو تحلیلگران پیش بینی کردند دلا

 .قیمت طلا در هفته پیش رو کاهش خواهد یافت

د مشخص ش گذاری بانک مرکزی آمریکاکمیته سیاستدر نشست 

قصد دارد به زودی یعنی قبل از پایان سال جاری میلادی بانک مرکزی 

کاستن از خرید اوراق قرضه را شروع کند و احتمالاً پایان سال آینده 

های بهره یک بار بالا برده خواهد شد. این مسیر به رشد شاخص دلار نرخ

 فشار وارد خواهد شد البته شاخص شود در نتیجه بر قیمت طلامنتهی می

اگر  پذیرد.های بانک مرکزی آمریکا تاثیر نمیدلار فقط از سیاست

های حمایتی خود بکاهد ارزش یورو رشد بانک مرکزی اروپا از برنامه

 .خواهد کرد و شاخص دلار نمی تواند افزایش یابد
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. ددر هر حال افزایش نرخ های بهره سبب کاهش جذابیت طلا خواهد ش

گویند جو بازار طلا پس از نشست هفته گذشته کمیته تحلیلگران می

دی تر شده است. نشست بعگذاری بانک مرکزی آمریکا منفیسیاست

بانک مرکزی آمریکا ماه نوامبر برگزار خواهد شد و احتمالاً در آن 

ه شود. هفته گذشتنشست برنامه کم کردن خرید اوراق قرضه اعلام می

ساله خزانه در آمریکا بالا رفت و این عامل مانند  10اق نرخ بازده اور

 .کاهدرشد شاخص دلار از جذابیت طلا می

ود هایی است که وجها درباره افق بازار طلا نشان دهنده ابهامتنوع دیدگاه

در  .گذاران همچنان باید با احتیاط رفتار کننددارد به همین دلیل سرمایه

هفته پیش رو احتمالا نوسان قیمت طلا بزرگ خواهد بود زیرا نه تنها 

رئیس بانک مرکزی آمریکا سخنرانی خواهد کرد بلکه تعدادی از اعضا 

و مقامات بانک مرکزی نیز اظهار نظرهایی خواهند داشت. از سوی دیگر 

نبه روز پنجشهای مهم از اقتصاد آمریکا منتشر خواهد شد. این هفته داده

نرخ رشد اقتصادی در سه ماهه دوم و وضعیت بازار کار در هفته قبل 

ای در ماه اعلام خواهد شد و روز جمعه وضعیت بخش تولید کارخانه

ملکرد بازارها های مهم بر عشود. محتوای این گزارشجاری مشخص می

 و قیمت طلا تاثیر خواهد گذاشت. 

07
/

07
/

1400
-ماینرهای استخراج بیتکشف  

کوین از ساختمان شرکت بورس 

 اوراق بهادار تهران

چهارشنبه اخباری مبنی بر کشف ماینرهای استخراج بیت کوین از روز 

صدر اخبار اقتصادی و ساختمان شرکت بورس اوراق بهادار تهران در 

و شد و پس از روبرگفته ابتدا با تکذیب مسئولین رفت. این مالی قرار گ

عامل این موضوع توسط مدیر، چند رفت و برگشت بین مسئولین مربوط



  

7 
 

مت س یید شد و باعث استعفای او از أشرکت بورس اوراق بهادار تهران ت

 :خصوص این اتفاق چند نکته لازم بذکر استگردید. در خود 

اتی در های تحقیقشده است که ماینرها به دلیل فعالیتگفته  -

شرکت بورس اوراق بهادار تهران خریداری و  ساختمان

خلاف واقع  به طور قطعمطلبی که ، نگهداری شده بودند

گویی است و کسانی که با صنعت ماین ارزهای دیجیتال 

انشی دفیزیکی از ماینرها  دانند که نگهداریشنایی دارند میآ

این موضوع در  ایجاد نخواهد کرد چراکه اساساًمالکان را بر 

از  و بازدیدکند و با مطالعه ماهیت پیدا میفضای دیجیتال 

 کرد ون دست پیدا آبه توان میهای قانونی به راحتی فارم

ریداری ماینرهای استخراج بیت کوین نیازی به نگهداری و خ

 وجود ندارد.

سهامدارانی که از سال گذشته در بورس اوراق بهادار  کثرا -

اند از های سریالی این بازار را تجربه کردههستند و ریزش

از  به نوعیوضعیت از دست رفتن سرمایه خود نگران بوده و 

به بازار سرمایه و  وقت وضعیت تشویق مسئولین دولتی

اتفاق باعث شد که ناراضی و دلخور هستند. این  نآرهاکردن 

یل نان به دلآای که در نان بازهم سرباز کند و بی اعتمادیآداغ 

نان آنگاه  رهای بی پشتوانه صورت گرفته بود بازهم بتشویق

نان را افزایش دهد. آبه بازار سرمایه اثر بگذارد و نگرانی 

نان تقویت شده است این است که آموضوعی که در ذهن 
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 بندی تحلیل هفتهجمع -1-3

اخبار مربوط به کشف ماینرهای استخراج بیت کوین از شرکت بورس اوراق بهادار خبر  گذشتکه  ایهفتهدر 

اعتمادی مردم و سهامداران بورس به نهادهای نزدیک به دولت در امر اداره بازار سرمایه تهران باعث افزایش بی

با بازار  های غیر مرتبط و موازیاسیر فعالیت، های بازار کمک کنندکه خود باید به کاهش تنشگردید. نهادهایی 

رخوردی رسد که مسئولین قضایی باید باند و این موضوع به نگرانی بیشتر مردم منجر شد. به نظر میسرمایه شده

 .قاطع با خاطیان این موضوع انجام دهند

ت خام مریکا به رشد نفآسوی خطوط تولید نفت در کاهش عرضه نفت خام از اخبار  المللی نیزدر بازارهای بین

از سوی فدرال رزرو و همچنین احتمال افزایش منجر شد. از سوی دیگر اخبار مربوط به کاهش خرید اوراق قرضه 

ردم اندیشند و منافع مبه منافع خود می مسئولین دولتی صرفاً

این  ع با خاطیانکه باید با برخورد قاطموضوعی اهمیتی ندارد. 

 .موضوع اصلاح شود

 ازعموم مردم  های اقتصادی وهای گذشته که بخشهفتهدر  -

بوطه مسئولین مر، ندسیب دیدآن آاز بوده و کمبود برق نگران 

های غیرقانونی بخش عمده کمبود برق را به گردن فارم

ل حاها را باعث این وضعیت معرفی کردند. در نآانداختند و 

حاضر که این اتفاق از سوی بخشی از بدنه نزدیک به دولت 

دیب أگرفته است باید مسئولین قضایی به منظور ت صورت

خاطیان برخورد قاطع و قابل توجهی با خاطیان انجام داده تا 

بتوان اندکی از اعتماد از دست رفته به بازارها و فعالین 

 .اقتصادی برگردد
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ه قیمت قدند کگران معتبعضی تحلیل .انس جهانی شدقیمت خر سال میلادی منجر به افت مجدد آنرخ بهره تا 

 ها ارزنده بوده و برای خرید مناسب شده است.انس در این محدوده

 تکنیکال  عد بنیادین وتحلیل اجمالی بازارهای مالی از بُ -2

ر لازم بذک. نگاه و تحلیل کارشناسی در حوزه بازارهای مالی ارائه خواهد شد ،به صورت اجمالی بخشدر این 

. ها بررسی شده و تخمینی از رفتارهای آتی سهام بیان خواهد شداست در تحلیل تکنیکال تاریخچه رفتاری قیمت

د و بدون توجه به ها باشها و شرکتت بنیادین شاخصگیری براساس دانش تکنیکال باید مبتنی بر تحولاتصمیم

 .به وضعیت بنیادین بازارهای مهم و حساس اشاره شده است (3)در جدول . بنیاد با ریسک همراه خواهد بود

 وضعیت بنیادین و تکنیکال بازارهای مهم مالی -3جدول 

 کالیتکن لیتحل نیادیبن لیتحل عنوان

کل شاخص 

 بورس

به  باتوجه  هادار  یر تغیبورس اوراق ب

 ونگرش در دولت منتخب در ایران 

ندی دولت جدید پایب  آمریکا  عدم 

های انتخاباتی خود، مسییییر به وعده

نرخ ارز با نوسانات مثبت همراه شده 

کنییار موضییییوع در  ین   اسییییت. ا

ها شییرکتماهه  6گزارشییات خو  

ذا . لرونق بازار کمک کرده است به

رویکرد بییازار در چنیید مییاه آینییده 

تواند نوسیییانی و به دلیل مسیییائل می

 
و  اصلاحی خود را تمام کرده است cشاخص بورس موج های گذشته در هفته

د شده بوبینی طور که پیشهمان کند.برای یک رشد موقت خود را آماده می

در روزهای گذشته شاخص کل بورس  .رسید 1500000شاخص کل به محدوده 

در بالای این محدوده تثبیت  و به سطوح حمایتی خود واکنش نشان داده است

بنظر حرکت شاخص یک حرکت اصلاحی در مسیر ریزش شاخص . شده است

د وبا این وج از یک سال گذشته است و باید منتظر ریزش مجدد شاخص بود.
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ت با نوسییانات مثب بنیادین اقتصییادی

 همراه شود.

، یک رشد موقت دیگری 1300000 -1425000تا محدوده  بعد از یک ریزش

پیش بینی  1700000تا  1600000های نیز صورت خواهد گرفت که محدوده

 شود.می

شاخص 

وزن هم

 بورس

-شییاخص هم وزن براسییاس یکسییان

های کوچک و سییازی وزن شییرکت

ید شییییاخص طراحی  بزرگ در تول

شییییده اسییییت و از این رو انیدازه 

ک گذاری تشیییر تأثیری در اثر ها 

ها ندارد. لذا شییاخص هم وزن از آن

بعد بنیادین مشابه شاخص کل تحلیل 

ای هشود با این فرض که شرکتمی

کوچک که بیشییتر مبتنی بر اقتصییاد 

داخل هستند بیش از شاخص کل بر 

کل هم ند شییییاخص  وزن اثر خواه

 گذاشت.

 
شروع  99مرداد  19از  وزن بعد از ریزشی که مشابه شاخص کلشاخص کل هم

 30هزار واحد ریزش داشت و بعد از رشد حدود  360کرده است تا محدوده 

هزار واحد رسید و اکنون در حال تعقیب روند ریزش  475درصدی به سطح 

 یک قالبدر گذشته یا اصلاح صعودی است که شروع شده است. این رشد 

در مورد شاخص کل نیز طور که همان. استاصلاحی صورت گرفته  b موج

طور مانهشود اصلاح شاخص هم وزن نیز تمام شده باشد. بینی میپیشبیان شد، 

شاخص کل هم وزن به محدوده  گذشته هایدر هفته بینی شده بودکه پیش

و در حال حاضر  رسید و از آن عبور کردروز خود  200میانگین نمایی متحرک 

 ست.روزه خود ا 200در حال رسیدن به سطح حمایتی 

 یانس جهان

پیامدهای ناشییی از رکود اقتصییادی 

قاعد کرده در جهان، دولت ها را مت

به  قدینگی  با تزریق ن که  اسییییت 

 اقتصییادهای خود، اوضییاع اقتصییادی 
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کشیییورشیییان را از وضیییعیت رکود 

ق ند. مهمترین ا دام مربوط خارج کن

نقییدینگی  تریلیون  1.9بییه تزریق 

دلاری به اقتصییاد آمریکا اسییت که 

آثار تورمی برای تمام جهان خواهد 

داشییت. همین موضییوع باعث شییده  

سرمایهکه افق سبت به های  گذاری ن

سال  صعودی  2021انس جهانی در 

لازم بذکر اسیییت که اخیراً  باشییید.

هایی از کاهش حمایت از صیییحبت

شده است که اقتصاد آمری کا مطرح 

تواند هدف گذاری این موضییوع می

تأثیر قرار  در مورد انس را نیز تحت 

 دهد.

های گذشته در حال نوسان در یک کانال اصلاحی است و انس جهانی در هفته

طور که در هفته گذشیییته به سیییقف این کانال رسییییده اسیییت. در ادامه همان

به سقف این کانال واکنش نشان داد و اکنون در بینی شده بود انس جهانی پیش

ست. همان سان مثبت ا شده بود انسطور که پیشخارج کانال در حال نو  بینی 

جهانی بعد از مدتی اصلاح زمانی، حرکت صعودی خود را از سر گرفته است. 

 دلار نیز برسد. 1946صلاح به قیمت تواند با یک ابنظر قیمت انس می

 نفت برنت

ف با انتشیییار شییییوع قیمت ن خام  ت 

فت  با ا نا  ته کرو یاف ویروس جهش 

ما بنظر می  رسیییدقیمتی همراه بود. ا

بینی از پایان رکود ناشیییی که خوش

از کرونا در بین فعالین بازار در سیال 

تا وقتی  2021 هد بود  مه دار خوا ادا

 

ته که طی هف خام  فت  نال های ان کا ند نزولی خود را عوض کرده در  خیر رو

ست. همان شین پیشطور که در گزارشصعودی قرار گرفته ا شده بینهای پی ی 
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یل محکمی برای نقض این  که دلا

 بینی پیدا شود.خوش

دلار  65بود این روند صییعودی ادامه یافت و توانسییت قیمت هر بشییکه نفت به 

دلار نیز رسید. بنظر قیمت نفت خام  76برسد و به دلیل تحولات بنیادین به مرز 

دلار حرکت  85های بعد از یک اصیییلاح به سیییمت قیمتاخیر  بعد از رشییید

 .خواهد کرد

 

 (لیزینگهای گروه ترین شرکتبازده بازارهای مالی )با رویکرد مهم -گزارش ریسک -3

های چند سال اخیر نسبت به بازدهی بورس و فرابورس نشان میزان بازده این گروه در دورهقسمت ابتدا  نیدر ا

در . ده استش سهیمقا لیزینگگروه  یهاشرکتترین مهماز  یبعضی مربوط به بتا بایضرسپس  .داده شده است

 شودیحاضر در بورس اوراق بهادار پرداخته م لیزینگ گروه هایشرکت نیمهمتر یمال هاینسبت سهیادامه به مقا

 . شوندمی یمعرف گریکدیآنان نسبت به  هایتیو مز

 در مقایسه با بورس و فرابورس لیزینگگروه  بازدهی -4جدول 

 ساله 1 ماهه 3 اههم 1 ایهفته 1 نماد

 % -19.45 % -9.77 % -15.23 % 3.56 لیزینگگروه 

 % 1.86 % 16.96 %- 8.61 % 3.51 بورس و فرابورس

 

 لیزینگ های گروهتکترین شرمقایسه ضرایب بتای مربوط به مهم -3-1

 صنم(لیزینگ صنعت و معدن )ول .مورد بررسی قرار گرفته است لیزینگهای مهم گروه شرکت (5)در جدول 

معنی است که در هنگام صعودی شدن شاخص  این بدین. دنبیشترین حساسیت را نسبت به شاخص بورس دار

شود و  های خودباقی هم گروهیتواند موجب بازدهی بالاتری نسبت به شرکت می در این گذاریسرمایهبورس، 

به  دهای خوباقی هم گروهید زیانی بیش از افت نتوامی البته اگر بازار بخواهد دچار افت شود، این شرکت
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هد که ریسک دنین ضریب بتا بیانگر میزان ریسک سیستماتیک است و این نشان میهمچ. گذار وارد کندسرمایه

    .شرکت اثر بیشتری خواهد داشتاین سیستماتیک که ریسک فضای کلی بازار و اقتصاد است بر روی 

 لیزینگگروه های ضرایب بتا در مهمترین شرکت -5جدول       

 

 

 

 

 

 مأخذ: سامانه جامع اطلاعات کدال

رکت ش ین گروه نسبت به شاخص، مربوط بهکه در جدول بالا نشان داده شده است کمترین حساسیت ا طورهمان

 . ماه گذشته است 36لازم به ذکر است که این آمار مربوط به رفتار سهم در  .است (وایران) لیزینگ ایران

 یگذارهیماود اقدام به سرخ یو انتظارات سودآور سکیکه با توجه به ر کندیکمک م گذارهیبتا به سرما بیضر

 . ردیناخواسته فاصله بگ هایسکیو از ر دیکند و سود سبد خود را حداکثر نما

 لیزینگ گروه مهم هایدر شرکت یمال هاینسبت سهیمقا -3-2

مالی  هایها از ارزش ذاتی خود، مقایسه بین نسبتگذاری و تخمین میزان فاصله شرکتهای ارزشیکی از روش

 پولیها را از مفهوم کرده و آن یرا بررس یمال یهاموجود در صورت عداد و ارقاما ،یمال یهانسبت. ها استآن

برقرار  داریارتباط معن یمال یهاصورت در عوامل مؤثر انیها منسبت نیا. کندیم لیتبد سهیقابل مقا یهابه نسبت

 های مالی را افزایشقدرت و دقت تحلیل ،یمال یهااطلاعات موجود در گزارش نیارتباط ب نیا جادیکرده و با ا

 1400 مهرماه 07ماه منتهی به  36

ن 
ی بزرگتری

اسام

ت
شرک

ی گروه
ها

 

گ رایان سایپا
لیزین

 

ت و معدن
گ صنع

لیزین
 

گ پارسیان
لیزین

گ ایرانیان 
لیزین

 

گ ایران
لیزین

 

گ خودرو غدیر
لیزین

 

گ کارآفرین
لیزین

 

میانگین
 

 0.56 - 0.42 0.27 0.44 - 0.96 0.73 اضریب بت



  

14 

 

های مالی هدورمقایسه و تحلیل بین شرکتی و هم تحلیل درون شرکتی را طی  هاهای مالی شرکتنسبت. دهدمی

 . سازدمقدور میمختلف 

 .اشاره شده است لیزینگگروه های مهم های مالی شرکتبه مقایسه بین نسبت (6)در جدول 

 لیزینگ گروههای مهم های مالی شرکتمقایسه نسبت -6جدول 

 1400 مهرماه 07ماه منتهی به  12

 نسبت های مالی

گ رایان سایپا
 لیزین

ت و معدن
گ صنع

لیزین
 

گ پارسیان
لیزین

 

گ ایرانیان
لیزین

 

گ ایران
لیزین

 

گ خودرو غدیر
لیزین

 

گ کارآفرین
لیزین

 

میانگین گروه
 

خالصناسود  هیحاش  71.37% 100% 63.89% 60.16% 169.9-% 100% 41.8% 56.94% 

سود خالص هیحاش  56.15% 127.2% 31.5% 23.19% 
 435.1-

% 
95.93% 37.65% 41.97% 

ها ییدارا بازده  12.75% 17.93% 7.93% 4.93% 25.1-% 12.69% 10.41% 11.3% 

حقوق صاحبان سهام بازده  23.11% 22.02% 24.85% 12.61% - 20.66% 24.67% 24.07% 

ثابت یها ییدارا گردش  153.76 15.17 11.74 4.58 20.54 1.13 25.79 21.44 

یبده نسبت  41.49% 0.0% 54.08% 39.86% 154.12% 0.0% 58.28% 42.28% 

 0.23 0.42 0.3 0.03 0.37 0.06 0.44 0.3 نسبت نقد

 مأخذ: سامانه جامع اطلاعات کدال

خودرو  و لیزینگ (ولصنم) لیزینگ صنعت و معدن شرکت ناخالص حاشیه سود (6)مطابق جدول 

حاشیه سود  در نسبت ها داشته باشد.باقی شرکت به توانسته است که وضعیت بهتری نسبت غدیر )ولغدر(

ها کتتوانسته است وضعیت بهتری نسبت به دیگر شرلیزینگ صنعت و معدن )ولصنم(  شرکت، خالص

در مدیریت  و دها دارتوان سود آوری بهتری نسبت به باقی شرکت "ولصنم"ست که این بدین معنی اداشته باشد. 

 .داردوضعیت مناسبی  نیز هاهزینه
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د بررسی های موراز باقی شرکت لیزینگ صنعت و معدن )ولصنم(شرکت  هانسبت بازده داراییدر 

ها در گر شرکتبین دی در یشتریتوانمندی ب «ولصنم»تری دارد و این نسبت بیانگر این است که وضعیت مطلو 

 . هاستهای این شرکت بهتر از دیگر شرکتهای خود دارد و بازدهی داراییبدست آوردن سود از دارایی

سهامداران  گذاریبیانگر این است که شرکت به ازای یک واحد سرمایه نسبت بازده حقوق صاحبان سهام

ضعیت خوبی و (ولپارس) لیزینگ پارسیان شرکتنسبت در این . تواند سودآوری داشته باشدچه میزان می

 . های هم گروه خود مزیت داردو نسبت به باقی شرکت دارد

ثابت خود،  هایتواند از داراییبیانگر این است که شرکت تا چه میزان می های ثابتنسبت گردش دارایی

ری در استفاده ر است چراکه توانایی بیشتها بهتفروش بیشتری کسب نماید. هرچه این عدد بالاتر باشد برای شرکت

وضعیت  (ولساپا) لیزینگ رایان سایپاهای ثابت خود برای فروش بیشتر دارند. در این نسبت شرکت از دارایی

 های مورد بررسی دارد. بهتری نسبت به باقی شرکت

و بلندمدت در  یجار یهایو نقش بده تیدهنده اهمشانهای اهرمی است، نکه یکی از نسبت نسبت بدهی

شده  نیتأم هایکل شرکت از محل بده یهاییاز دارا زانیچه م کندیم انیشرکت است و ب یهاییکل دارا نیتأم

بودن نسبت  بالاتری برای یک شرکت است. دهنده وضعیت مطلو . هرچه این نسبت عدد کمتری باشد نشاناست

. شودیمند مخارج از شرکت بهره یخود، از منابع مال ازیوردنمنابع م نیتأم یمعنا است که شرکت برا نیبه ا یبده

 نیا شیافزا رایشرکت کمتر باشد ز ینسبت بده دهندیم حیها ترجدهندگان مثل بانکبستانکاران و وام جهیدرنت

 سکیر سنجش اریشاخص و مع ،ینسبت بده نیداشت. بنابرا اهدهمراه خوه شرکت را ب سکیر شینسبت، افزا

لیزینگ صنعت و معدن )ولصنم( و لیزینگ خودرو در این گروه شرکت . شودیمحسو  م شرکت یمال

 از وضعیت مطلوبی برخوردار هستند.  غدیر )ولغدر(
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هنده دباشد. این نسبت نشانهای جاری میهای معادل نقد بر بدهیحاصل تقسیم وجوه نقد و دارایینسبت نقد 

های جاری خود را پرداخت نماید. این نسبت ا جریان نقد خود، بدهیتواند باین است که شرکت تا چه میزان می

شان کند و از سویی دیگر کیفیت سودآوری شرکت را نتوان تا  آوری شرکت در مقابل ورشکستگی را بیان می

خواهد داد. هرچقدر این نرخ بزرگتر باشد وضعیت بهتری برای شرکت قابل ترسیم است. در این گروه، وضعیت 

  ها بهتر است.نسبت به بقیه شرکت یزینگ صنعت و معدن )ولصنم(لشرکت 

 سرمایهکارآفرین در بازار بیمه و بانک وضعیت سهام  -4

 .1ودشدر بازار سرمایه اشاره می طی هفته گذشتهبیمه و بانک کارآفرین در این قسمت به وضعیت سهام 

 نهای کارآفریاطلاعات شرکت -7جدول 

 مأخذ: سایت سازمان بورس اوراق بهادار

در هفته  .بود مثبت ارآفرینو لیزینگ ک بیمه کارآفرین ،کارآفرین ای که گذشت بازدهی سهام بانکدر هفته

 .میلیون سهم لیزینگ کارآفرین بین عرضه کنندگان و متقاضیان دست به دست شد 25.34گذشته 

                                                      
 گذاری کارآفرین در بورس درج نماد شده است ولی هنوز عرضه اولیه نشده و قابل معامله نیست.هگفتنی است شرکت سرمای 1

 1400 مهرماه 07منتهی به 

 عناوین
بانک 

 کارآفرین

تغییر 

 هفتگی

بیمه 

 کارآفرین

تغییر 

 هفتگی

لیزینگ 

 کارآفرین

تغییر 

 هفتگی

 % 6.09 4370 % 0.58 3269 % 0.74 2448 (1400 مهر 07ریال ) -قیمت

 - - - 0.17 - 0.83 (1400 مهر 07ماه منتهی به  36ضریب بتا )

 % -42.3 25.34 %45.21 19.11 % -57.46 47.83 یلیون سهام )تجمیع هفتگی(م -حجم معاملات

میلیارد ریال )تجمیع  -ارزش معاملات

 هفتگی(
116.48 59.74- % 62.44 31.27 % 107.72 73.09- % 
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 های بزرگ گروه خودمقایسه اطلاعات بانک کارآفرین با شرکت -4-1

-مانشود. ههای خود مقایسه میگروهیدر این قسمت بعضی از اطلاعات مالی سهم بانک کارآفرین با دیگر هم

در مقایسه با صنعت بانکداری، ضریب بتای کوچکتری  خاورمیانهشود بانک مشاهده می (8) طور که در جدول

اطلاعات  (8)در جدول بوده است.  پارسیانبانک بازدهی مربوط به سهم کاهش بیشترین در هفته گذشته دارد. 

  شده است:های مهم این گروه در مقایسه با بانک کارآفرین نشان داده مالی شرکت

  اطلاعات مالی صنعت بانکداری در مقایسه با سهم بانک کارآفرین -8جدول 

 صنعت و بانک 
 بازده هفتگی

 )درصد(
 ضریب بتا

 (1400 مهر 07ماه منتهی به  36) 
 هم از صنعتس

 )درصد(

 - 0.81 - 0.07  صنعت بانکداری

 2.74 0.83 0.74 بانک کارآفرین

 23.36 0.81 0.0 بانک پاسارگاد

 19.39 0.87 - 1.09 بانک ملت

 13.15 1.38 - 1.66 بانک تجارت

 11.54 1.33 - 2.23 بانک پارسیان

 10.11 1.35 - 0.95 بانک صادرات ایران

 4.55 1.03 0.0 بانک آینده

 5.08 1.08 0.0 بانک گردشگری

 3.47 0.8 0.98 بانک اقتصاد نوین

 2.87 0.68 - 0.91 ه اعتباری مللمؤسس

 3.74 0.63 1.72 بانک خاورمیانه

 مأخذ: محاسبات گزارش

 ه ترتیبب گروه بانکداریای بزرگ هشرکتنشان داده شده است بیشترین بتا در بین  (8)طور که در جدول همان

با ریسک و بازدهی  هاکبانم اسهاین گذاری در و سرمایه استپارسیان صادرات و ، تجارتمربوط به بانک 

 است. بیشتری همراه
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 های بزرگ گروه خودمقایسه اطلاعات شرکت بیمه کارآفرین با شرکت -4-2

طور انشود. همهای خود مقایسه میگروهیدر این قسمت بعضی از اطلاعات مالی سهم بیمه کارآفرین با دیگر هم

ری های خود ضریب بتای کوچکتین هم گروهی( نشان داده شده است شرکت بیمه کارآفرین در ب9که در جدول )

ه بیمه بوده است و بیشترین بازدهی نیز مربوط ب پارسیانبیمه دارد. در هفته گذشته کمترین بازدهی مربوط به 

های مهم گروه بیمه در مقایسه با بیمه کارآفرین نشان ( اطلاعات مالی شرکت9بوده است. در جدول ) فرینآکار

 ت.داده شده اس

 اطلاعات مالی صنعت بیمه در مقایسه با بیمه کارآفرین -9جدول 

 صنعت بیمه
 بازده هفتگی

 )درصد(
 ضریب بتا

 (1400 مهر 07ماه منتهی به  36)
 هم از صنعتس

 )درصد(

 - 0.69 - 2.92 صنعت بیمه

 1.41 0.17 0.58 بیمه کارآفرین

 74.15 0.95 - 3.78 بیمه پاسارگاد

 4.21 0.53 - 1.34 بیمه کوثر

 4.01 - - 0.55 بیمه تجارت نو

 2.39 0.52 - 5.68 بیمه اتکایی ایرانیان

 2.16 0.79 - 1.74 بیمه البرز

 3.66 0.94 - 5.57 بیمه دی

 2.43 1.00 - 2.88 بیمه آسیا

 2.48 0.89 - 4.67 بیمه پارسیان

 مأخذ: محاسبات گزارش

( نشان داده شده است بیشترین ضریب بتا مربوط به بیمه آسیا است و بعد از آن بیمه 9دول )طور که در جهمان

 .های خود دارندگروهیضریب بتای بزرگتری نسبت به باقی هم پارسیانو بیمه  دیپاسارگاد و بیمه 

 مقایسه بازدهی بانک و بیمه کارآفرین  -4-3

رین در مقایسه با بازدهی صنعت خودشان و شاخص ( به بازدهی دو شرکت بانک و بیمه کارآف10در جدول )

 شده است. ها اشاره آن P/Eبورس و فرابورس به همراه نسبت 
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 های کارآفرین در مقایسه با شاخص بورس و فرابورسبازدهی شرکت -10جدول 

 P/E ساله 1 ماهه 3 ماهه 1 ایهفته 1 نماد

 7.3 %- 29.5 % - 19.58 % - 25.98 % 0.74 بانک کارآفرین

 5.26 % - 17.47 % - 8.26  % - 16.67 % - 0.07 ها و مؤسسات اعتباریبانک

 10.08 % 0.13 % 19.65 % 4.84 % 0.58 بیمه کارآفرین

 17.49 % 56.8 % 18.58 % -6.68 % - 2.92 صنعت بیمه

 9.39 % 1.86 % 16.96 % - 8.61 % 3.51 بورس و فرابورس

 مأخذ: سایت سازمان بورس اوراق بهادار

اخص شبازدهی بهتری نسبت به بیمه کارآفرین  طور که در جدول بالا نشان داده شده است در یک ماه اخیرهمان

ر از خود نشان داده است. این برتری دکارآفرین  بانک و بانک و مؤسسات اعتباریصنعت  ،بورس و فرابورس

کارآفرین نسبت به بازار بانک در  P/Eاست. همچنین، وضعیت نسبت مهم  بوده صنعت بیمه یک سال اخیر برای

 است. ترپایینبورس و فرابورس 

 در ادامه وضعیت نمودار تکنیکالی سهام این دو شرکت نشان داده شده است: 

 روند سهام بانک کارآفرین  -2نمودار 
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یت سهم بانک کارآفرین طی دوسال اخیر نشان داده شده است. این سهم بعد از رشد خوبی در نمودار بالا وضع

را بزند به معنی  1399در صورتی که قیمت بتواند سقف مرداد سال برد. که کرده است در دوره اصلاح به سر می

گر نتواند ا این گفته شدطور که پیش از همان اتمام اصلاح است و این سناریو احتمال کمتری دارد و از دیگر سو

در صورتی که اکنون  .محقق شد وجود دارد و این سناریو ریال 3000این سقف را بزند احتمال رسیدن قیمت به 

 . ریال وجود دارد 1850کانالی که از سال گذشته نتوانسته بود از آن خارج شود بشکند، احتمال رسیدن قیمت به 

 روند سهام شرکت بیمه کارآفرین -3نمودار 

 

رسد سهم در حال بزرگ قرار داشته که بنظر می 3رفتار سهم بیمه کارآفرین طی دوسال گذشته در یک موج 

ود. شاتمام روند بلند مدت خود است و با واگرایی که ایجاد شده است ورود به این سهم در این قیمت توصیه نمی

ین دار خواهد بود و به اولادامه افت قیمت سهم بیمه کارآفرینارها اشاره شد، های گذشته بطور که در هفتههمان

به سمت هدف دوم احتمالاً  طور که گفته شدهمان رسید و ریال 3080 بینی شده بود یعنی محدودههدفی که پیش

هم به قیمت سشود کند و این سناریو نیز محقق شد. اکنون پیش بینی میحرکت میریال  2850تعیین شده یعنی 

 ریال حرکت کند. 2480سمت 



  

21 

 

 (Time Value of Money) پول یارزش زماندانش مالی:  -5

ر این قسمت از سلسله گزارشات هفتگی، هر هفته به یک موضوع مهم با هدف افزایش دانش مالی مخاطبین د

 پرداخته شده است.ارزش زمانی پول شود. در این هفته به موضوع پرداخته می

 چیست؟ (Time Value of Money)پول  یارزش زمان

-یدرآمد لیشماست به خاطر پتانس اریکه در حال حاضر در اخت یاست که پول دهیا نیا کنندهانیپول ب یارزش زمان

 تواندیت مشماس اریکه در اخت یپول کهنیبا فرض ا نیدارد؛ بنابرا ندهیاز همان مقدار پول در آ یشتریاش ارزش ب

ول با پ یخواهد داشت. ارزش زمان یشتریارزش ب سد،به دست شما بر ترعیسودآور باشد، هر چه قدر آن پول سر

 .شودیشناخته م زین« شده لیتنز یارزش فعل»نام 

 لیدل نیتعلق خواهد گرفت. به هم یبه آن سود د،یسپرده کن یبانکحسا   کیرا در  یاست که اگر پول مشخص

 .انداخته شودجلو  هایافتیممکن در یکه تا جا شودترجیح داده می

که امروز  یهزار تومان 100 کند،یدرصد سود پرداخت م 6حسا  کوتاه مدت بانک  نکهیمثال، با فرض ا طوربه

 برعکس،(. 1٫06 یهزار تومان ضربدر 100هزار تومان ارزش خواهد داشت ) 106شده در سال بعد  یگذار هیسرما

هزار  100ارزش خواهد داشت ) ومانت 94400به دست شما برسد، امروز فقط  ندهیکه سال آ یتومان هزار 100

 .(1.06تومان تقسیم بر 

 

 



  

22 

 

 


