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 پيشگفتار

كه بهبود چشم انداز  ،اقتصاد و سياست دانستهاي  توان سال حاكم شدن آرامش نسبي در حوزهرا مي 1393سال 

از ديگر . روداي و در پي آن كاهش نوسانات نرخ ارز از مهمترين دلايل اين ثبات به شمار ميمذاكرات هسته

نيز البته اتفاقات ناخوشايندي  93سال . توان به خروج از ركود و كنترل نرخ تورم اشاره كردمي 93دستاوردهاي سال 

 را با خود ركود در بازار مسكن تداومدلار و كاهش شديد شاخص بورس و  44نظير كاهش جهاني قيمت نفت تا سطح 

 .به همراه داشت

نرخ متوسط تورم نيز . درصد رسيد 16,2ماه به ماه به  ، بر اساس اعلام مركز آمار ايران نرخ تورم1393در پايان سال 

 ونيليتر 1،973 از ،1383 سال ثابت يهامتيق بهميزان توليد ناخالص داخلي . درصد اعلام شد 15,6براي اين سال 

.  باشديم يدرصد 3 ياقتصاد رشد انگريب كه افتي افزايش 1393 سال در الير ونيليتر 2,032 به 1392 سال در الير

دهند اقتصاد ايران هنوز به اين ميزان از رشد اگر چه نشان دهنده پايان دوران ركود اقتصادي است، اما آمارها نشان مي

 سال تغيير چنداني نسبت به 1393 سال در يكاريب نرخ. نرسيده است) پيش از آغاز ركود( 1390اندازه خود در سال 

 سالنه ماهه اول  در درصد 10,2به  1392نه ماهه اول سال در  درصد 10,4از  نداشته است و به طور متوسط 1392

 .ديرس 1393

هاي  بانك مركزي به ادامه روند افزايش پوشش آمار پولي ادامه داد و اين امر باعث غير قابل مقايسه شدن رشد سال 

رشد .  كنيم مي ستفادهبه عنوان مبناي مقايسه ا 91سال از آمار رشد  ،در اين گزارش به همين دليل. گرديد 92و  93

كاهش يافت، كه حاكي از انضباط پولي بانك مركزي در اين دوره  93ها، نقدينگي و پايه پولي در پايان سال سپرده

موفق بوده ) و همكاري دولت در اين زمينه(اعطاي تسهيلات به دولت  در عدم بانك مركزي دهد مي آمارها نشان .است

  38,5به  92 پايان سالتريليون ريال در  38,7از  بانك مركزي از بخش دولتيمطالبات كه خالص  طوريه ب ،است

كه  طوريه ب ،را بگيردها  اما بانك مركزي نتوانست جلوي اضافه برداشت بانك .رسيد 93پايان سال تريليون ريال در 

 .درصد افزايش يافت 42حدود ها  مطالبات بانك مركزي از بانك

آمار پولي و بانكي  كشور، بانكي سيستم به مجاز اعتباري و مالي موسسه دو و بانك ستن يكدر دوره مورد بررسي با پيو

اي موسسه مالي و اعتباري خارج از سيستم رسمي و بدون تر شد، ولي هنوز تعداد قابل ملاحظهبه واقعيت نزديكاندكي 

بانكي به كل تسهيلات اندكي بهبود يافت و نسبت مطالبات معوق سيستم . دهندمجوز بانك مركزي به فعاليت ادامه مي

كاهش توان ناشي از اين كاهش نسبت مطالبات معوق را مي. كاهش يافت 1393در سال  12,1به  92در سال 14,1از 
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هاي قضايي جدي از سوي بانك مركزي گيريو پي ،تورم و ثبات بازار ارز، رشد اقتصادي مثبت و خروج نسبي از ركود

بندي صحيح مطالبات غيرجاري را نيز و عدم طبقه ،ها، استمهالهاي مالي بانكعدم شفافيت صورت اما اثر ،دانست

 .نبايد ناديده گرفت

 حفظدرصد  10,6بانك مركزي توانست رشد پايه پولي را در حد ، 93با اعمال تعديلات آماري انجام شده در پايان سال 

به نظر  .كمتر است 91درصدي دوره مشابه سال  30رسيد كه نسبت به رشد  درصد 22,3 به نقدينگياما رشد ، نمايد

زيرا تسهيلات  ،اندها از مازاد ظرفيت اعتباري خود استفاده كردهرسد در قبال فشار تقاضا براي تسهيلات، بانكمي

 91در سال  4,7در نتيجه ضريب فزاينده نقدينگي از . است رشد كرده درصد 16,2حدود  93طي سال بخش خصوصي 

 .يافت افزايش 93در سال  6 به

از عوامل افزاينده و   "هامطالبات بانك مركزي از بانك"دهد كه نشان ميارقام اجزاي پايه پولي از طرف منابع 

از عوامل كاهنده پايه  "خالص ساير اقلام"و  "مطالبات بانك مركزي از بخش دولتي"و " هاي خارجيخالص دارايي"

 .اندپولي بوده

 59افزايش يافت كه  نسبت به دوره مشابه سال پيش از آن درصد  43كسري بودجه  ،93يازده ماهه نخست سال در 

از نحوه تامين مالي آن اطلاعي در  ،دليل عدم انتشار آمار رسميه متاسفانه ب. بودجه مصوب بوده استبيش از درصد 

 بودجه باشد و مي ديجد و اجرا شده دولت هيته بودجهنخستين  نيا كهبايست خاطر نشان كرد  مي البته. دسترس نيست

 را آن عملكرد يازدهم دولت ،92 سال دوم مهين در كه بود دهيرس بيتصو به و هيتهتوسط دولت دهم  پيش از آن،سال 

 .شد دارعهده

 يتوجه قابل بهبود قبل سال به نسبت كه ي داشتدرصد 4,8مثبت  رشد ،1393 سال يط نفت بخش افزوده ارزش

حدود ده درصد بود كه  1393 سال در يداخل ناخالص ديتول از نفت سهم دندهيم نشان همچنين آمارها .دهدمي نشان

) هاپيش از شروع تحريم( 1390در صورتي كه سهم نفت از توليد ناخالص داخلي در سال . باشدمي 1392مشابه سال 

از  كهاتفاق افتاد  رانيا هيعل هاميتحر ديتشد ليدل به ناخالص داخليكاهش سهم نفت از توليد . درصد بود 16بيش از 

و از سوي ديگر تقاضا براي  داد كاهش گاز و نفت بخش يگذارهيسرما در را اول تراز يهاشركت مشاركت يك سو

 . نفت ايران را كم كرد
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. است نشده منتشر يداخل يآمار مراجع توسط 1393در سال  نفت صادرات و ديتول تيوضع در خصوص يرسم گزارش

از آن تغيير چنداني  قبل سالنسبت به  1393سال  در رانيا نفت ديتول ،ماهانه بازار نفت اوپك گزارش اساس بر اما

  . نداشته است

 رشد درصد 3,8 قبل، سال به نسبت كه ديرس الير ونيليتر 136 حدود به 1393در سال  يكشاورز بخش افزوده ارزش

 .باشددرصد توليد ناخالص داخلي مي 7حال حاضر ارزش افزوده اين بخش كمتر از  در. دهديم نشان

 سال يدرصد 3,1منفي  رشد به نسبت كه ديرس درصد 0,4منفي  به 1393 سال يط ساختمان بخش افزوده ارزش رشد

  .دارد اقتصادي بخش زير نيا دركاهش مشكلات  از تيحكا و دهديم نشان اندكي بهبود 1392

 قبل سال مشابه مدت به نسبت كه ديرس الير ونيليتر 1379,8 به دولت يدرآمدها كل ،1393 سال ماهه ازدهي يط 

 مدت به نسبت كه بود الير ونيليتر 1517 معادل مدت نيا در زين دولت يهانهيهز. دهد نشان ميشيافزا درصد 31,8

 140,5 برابر مذكور مدت يط دولت بودجه يكسر اساس نيا بر. است افتهي شيافزا درصد 32,9 گذشته سال مشابه

 .دهديم نشان شيافزا درصد 43 قبل، سال ماهه ازدهي به نسبت كه است بوده الير ونيليتر

دو وجه بارز بودجه دوره مورد بررسي، صرفنظر از عدم اتكا به تسهيلات بانك مركزي كه در بالا به آن اشاره شد، 

افزوده از درآمدهاي مالياتي غير مستقيم دولت و بهبود وضعيت بودجه عمراني  افزايش قابل توجه سهم ماليات بر ارزش

 مصوب بودجه درصد 67 معادلماهه نخست سال  11صورت گرفته طي  يعمران يهانهيهز. دولت بودهاي  در هزينه

 . دهديم نشان افزايش درصد 119,3 قبل سال مشابه مدت عملكرد به نسبت كه بود

واحد در پايان  62،532واحد در ابتداي سال به  79،014درصد كاهش از  21، با 1393در سال شاخص بورس تهران 

آغاز كرده و  1392در حقيقت، بورس اوراق بهادار تهران روند نزولي خود را از ابتداي فصل چهارم سال . ماه رسيد اسفند

، ابهام در قيمت خوراك گاز ينده مذاكراتاطميناني نسبت به آ نا. اين روند نزولي ادامه يافت 1393با شروع سال 

در بورس اوراق بهادار از جمله عواملي بودند كه باعث شد اين روند نزولي نادرست هاي گذاري و سياست ،هاپتروشيمي

 .نيز ادامه يابد 1393در سال 

 سال مشابه مدت به نسبت كه بود مثبت دلار ميليارد 5,7 كشور يهاپرداخت موازنه ،1393 سال اول يازده ماهه طي

صادرات نفتي به دليل كاهش قيمت نفت  امر، كاهش اين اصلي دلايل .دهدمي كاهش نشان درصد 16,7 ،آن از قبل

و درنتيجه كاهش تراز  ،)نسبت به سال قبل از آن كه واردات به شدت كاهش يافته بود(، افزايش واردات 1393در سال 

 . است تجاري بوده
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 23,8 به كاهش درصد 22 با 1392 سال نخست ماهه 11 در دلار ميليارد 30,6 از جاري حساب تراز دورهاين  طي

 سال اول ماهه 11 در دلار ميليارد 14 منفي از سرمايه حساب خالص. رسيد 1393 سال مشابه دوره در دلار، ميليارد

 به انتظار اين جديد دولت آمدن كار روي با .رسيد 1393 سال در مذكور مدت طي در دلار ميليارد  7,9 منفي به 1392

 شواهد. يابند بهبود ايسرمايه انتقالات و نقل منفي روند آن از پيروي به و يابد بهبود اقتصادي وضعيت كه آمد وجود

 .باشد مي 93در سال  كشور از سرمايه خروج سرعت كاهش دهنده نشان

 

 يواقع بخش

 الير ونيليتر 1،973 از ،1383 سال ثابت يهامتيق به يداخل ناخالص ديتول دهندآمارهاي رسمي منتشر شده نشان مي

 رشد. باشديم يدرصد 3 ياقتصاد رشد انگريب كه افتي افزايش 1393 سال در الير ونيليتر 2،032 به 1392 سال در

. درصد بود 1,1، منفي 92اين رقم در سال . ديرس درصد 2,8 به 1393 سال يط نيز نفت بخش احتساب بدون ياقتصاد

 دهند اقتصاد ايران هنوز بهشان ميدهنده پايان دوران ركود اقتصادي است، اما آمارها ناين ميزان از رشد اگرچه نشان

 .نرسيده است) غاز ركودقبل از آ( 1390زه پيشين خود در سال اندا

 اختصاص خود به را افزوده ارزش رشد ترينپايين خدمات بخش و بالاترين رشد درصد 4,8 با نفت بخش كلي، طور به

 سال در درصد 8,9منفي  از نفت بخش افزوده ارزش رشد دهديم نشان مختلف يهابخش افزوده ارزش برآورد .اندداده

بخش نفت با  .باشديم بخش نيا در ينسب بهبود نشانگر كه است دهيرس 1393 سال يط درصد 4,8مثبت  به 1392

درصد از رشد سه درصدي اقتصاد را به خود  0,5درصد در توليد ناخالص داخلي، حدود  10سهم مشاركت حدود 

 .دهداختصاص مي

در سال  درصد 4,7 از وسال پيش از آن كاهش يافت  به نسبت 1393در سال  يكشاورز بخش افزوده ارزش رشد

ترين سهم در رشد اقتصادي سال بر خلاف سال گذشته، پايين اين بخش. ديرس 1393 در سال درصد 3,8 به 1392

  2,9 منفي  حدود 1392 سال در كه معادنو  عيصنا بخش افزوده ارزش رشد. را به خود اختصاص داده است 1393

 ارزش رشد. نشاندهنده بهبود نسبي در اين بخش اقتصادي است كه ديرس 1393 سال يط درصد 5 مثبت به بود درصد

درصدي خدمات در  60با توجه به سهم حدود . درصد رسيد 2,4درصد به مثبت  1,5از منفي  زين خدمات بخش افزوده

جدول  .بهبود اوضاع در اين بخش اقتصادي نيمي از رشد اقتصادي سال مذكور را سبب شده است توليد ناخالص داخلي،

 :دهدهاي مختلف اقتصاد را نشان ميزير، رشد اقتصادي و ارزش افزوده بخش
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 1392در مقايسه با سال  1393 سال ياقتصاد مختلف يهابخش افزوده ارزش و ياقتصاد رشد: 1 شماره جدول

 شرح
 سهم در رشد سهم رشد

1392 1393 1392 1393 1392 1393 

 %0,5 -%1 %10,2 %10,1 %4,8 -%8,9 نفت 
 %0,3 %0,3 %6,7 %6,6 %3,8 %4,7 كشاورزي

 %1,3 -%0,8 %26,4 %25,9 %5 -%2,9 صنايع و معادن
 %1,5 -%0,9 %60,3 %60,6 %2,4 -%1,5 خدمات

 %3 -%1,9 %100 %100 %3 -%1,9 رشد اقتصادي با احتساب نفت 
 - - - - %2,8 -%1,1 رشد اقتصادي بدون احتساب نفت 

 .يمركز بانك: منبع                 
 

درصد  3,5، تشكيل سرمايه ثابت با 1393سال در دهد داخلي از سمت مخارج نيز نشان ميبررسي توليد ناخالص 

درصدي سال  6,9منفي رشد، بالاترين رشد را در ميان ساير اقلام هزينه نهايي داشته است كه نسبت به رشد 

 .دهدگذشته بهبود چشمگيري را نشان مي

در مقايسه با سال پيش از آن  1393ز سمت مخارج را در سال جدول زير مقادير رشد اجزاي توليد ناخالص داخلي ا

 .دهدنشان مي

 اجزاي توليد ناخالص داخلي از سمت هزينه نهايي: 2 شماره جدول

 سهم در رشد رشد سهم شرح
1392 1393 1392 1393 1392 1393 

 %1,5 -%0,5 %3,1 -%1 %47,8 %48,4 مصرف خصوصي

 %0,2 %0,1 %2,7 %1,6 %8,5 %8,7 مصرف دولتي

 %0,9 -%1,8 %3,5 -%6,9 %24,7 %24,9 تشكيل سرمايه ثابت

 

به طور قابل توجهي كاهش داشته  الملليبين يهاو تحريم هاي اخير و در اثر ركودسهم تشكيل سرمايه طي سال

 .رسيده است 1393درصد در سال  25، به كمتر از 1388درصد در سال  33و از 

 :دهدنمودار زير روند نزولي سهم تشكيل سرمايه طي هشت سال اخير را نشان مي
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 گذشتهروند سهم تشكيل سرمايه طي هشت سال : 1 شماره نمودار

 
 

 

 نفت بخش

 كه ي داشتدرصد 4,8مثبت  رشد ،1393 سال يط نفت بخش افزوده ارزشهمان گونه كه در بخش قبلي گفته شد 

 يداخل ناخالص ديتول از نفت سهم دندهيم نشان همچنين آمارها .دهدمي نشان يتوجه قابل بهبود قبل سال به نسبت

در صورتي كه سهم نفت از توليد ناخالص داخلي در . باشدمي 1392حدود ده درصد بود كه مشابه سال  1393 سال در

 ديتشد ليدل به كاهش سهم نفت از توليد ناخالص داخلي. درصد بود 16بيش از ) هاپيش از شروع تحريم( 1390سال 

 گاز و نفت بخش يگذارهيسرما در را اول تراز يهاشركت مشاركت از يك سو كهاتفاق افتاد  رانيا هيعل هاميتحر

 . و از سوي ديگر تقاضا براي نفت ايران را كم كرد داد كاهش

 اما است نشده منتشر يداخل يآمار مراجع توسط 1393در سال  نفت صادرات و ديتول تيوضع درخصوص يرسم گزارش

از آن تغيير چنداني نداشته  قبل سالنسبت به  1393سال  در رانيا نفت ديتول ،ماهانه بازار نفت اوپك گزارش اساس بر

 .دهدقيمت نفت ايران را در فواصل دو ماهه نشان ميميانگين جدول زير مقادير توليد و  . است
 

 )روز در بشكه ونيليمتوليد به ( 1393سال  يط رانيا خام نفت و متوسط قيمت ديتول: 3 شماره جدول

 اسفند آذر مهر مرداد خرداد فروردين سال/شرح
 2،778 2،779 2،742 2،769 2،772 2،785  توليد ايران

 53 59 85 101 107 104 )دلار( قيمت 
Source:  OPEC Monthly Oil Market Report 
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 نفت بشكه هر متيقبر خلاف توليد نفت، قيمت نفت در سال گذشته با سقوط تاريخي مواجه شد به طوري كه متوسط 

 . ديرسبه ازاي هر بشكه در اسفند ماه همان سال  دلار 53 به ،1393 نيفرورد دردلار  104از  اوپك سبد

دانند كه مهمترين آنها عبارت از توسعه توليد نفت كارشناسان عوامل مختلفي را در كاهش قيمت نفت اثرگذار مي

0Fشيل

و در نتيجه  نظير چين و ژاپن و كشورهاي اروپايي ترين اقتصادهاي جهان اقتصادي بزرگ نامساعد وضعيت، ۱

تقاضا و سياست عربستان براي كاهش قيمت نفت به جهت غيراقتصادي كردن  بيني كاهش سرعت رشدپيش

 .باشداستحصال نفت شيل مي

 
 يكشاورز بخش

 رشد درصد 3,8 قبل، سال به نسبت كه ديرس الير ونيليتر 136 حدود به 1393در سال  يكشاورز بخش افزوده ارزش

 .باشددرصد توليد ناخالص داخلي مي 7در حال حاضر ارزش افزوده اين بخش كمتر از . دهديم نشان

و  داشتهافزايش  1392درصد نسبت به سال  27به لحاظ ارزش  1393ميزان صادرات محصولات كشاورزي نيز در سال 

 .رسيده است 1393ميليارد دلار در سال  6،771ميليارد دلار به  5،350از حدود 

 خدمات و صنعت يهابخش از هموارهكه  ،بر خلاف سال پيش از آن يكشاورز بخش در دكنندهيتول يبها شاخصرشد 

تر از پس از گذر از دو ماه اول سال، روند نزولي خود را آغاز كرده و در نيمه دوم سال پايين 1393، در سال بود بالاتر

 .فتهاي اقتصادي قرار گررشد ساير بخش

 ماهنيفرورد در درصد 36 از ولي روند آن نزولي بوده وبوده درصد  18رشد اين شاخص به طور متوسط طي سال مذكور 

ماه اول سال نسبت به رشد شاخص بخش  دورشد اين شاخص در . يافته استكاهش  ماهاسفند در درصد 9,8 به

همچنين رشد شاخص بخش . خدمات قرار گرفته استتر از رشد شاخص بخش اما پس از آن پايينتر بوده، خدمات بالا

 .كشاورزي از شهريورماه اغلب از رشد بخش صنعت نيز كمتر بوده است

 كمتر صنعت بخش و اقتصاد كل به نسبت يكشاورز بخش ديتول نهيهز 1393سال در  كه گفت توانيمبه طور كلي 

 .است افتهي شيافزا

 نيشاغل سهم و بوده نزولي همواره  اخير هايدهه يط انساني نيروي جذب و اشتغال ايجاد در كشاورزي بخش نقش

 آمار اين. دهديم نشان كاهش 1393 سال نه ماهه اول در درصد 18,5 به 1376 سال در درصد 25,2 از بخش نيا

                                                           
۱ . Shale Oil 
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-يم ديتهد را زيست محيط و كشور اقتصاد بابت اين از كه است خطري و كشاورزيبخش  ماندن عقب دهندهنشان

 . دينما

 1393 سال يط مختلف يهابخش در دكنندهيتول متوسط رشد سالانه شاخص : 2 شماره نمودار

 
 يمركز بانك: منبع       

 
 ساختمان بخش

 سال يدرصد 3,1منفي  رشد به نسبت كه ديرس درصد 0,4منفي  به 1393 سال يط ساختمان بخش افزوده ارزش رشد

ركود اما همچنان،  .دارد اقتصادي بخش زير نيا دركاهش مشكلات  از تيحكا و دهديم نشان اندكي بهبود 1392

 .دانست 1393اقتصادي كشور در سال هاي  ترين چالشتوان يكي از جديبخش مسكن را مي

 كه ديرس فقره هزار 82 به 1393 سالنه ماهه اول  يط يشهر مناطق كل در شده صادر يساختمان يمجوزها تعداد

بيشترين كاهش در مجوزها ساختماني مربوط به تهران . دهديم نشان كاهش درصد 35 قبل سال مشابه مدت به نسبت

 .باشددرصد كاهش مي 56با 

تريليون ريال رسيد كه نسبت به مدت مشابه  617به  1393 سال اول ماهه نه يط ساختمان بخش دري گذارهيسرما

 10,7وره با توجه به اينكه شاخص قيمت مصالح و خدمات ساختماني در همين د. دهدنشان مي رشد درصد 5سال قبل 

گذاري واقعي در بخش ساختمان طي اين مدت نسبت به مدت مشابه سال قبل درصد افزايش داشته است، سرمايه

 .كمتر نيز بوده است
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 خدمات صنعت كشاورزي، جنگلداري و ماهيگيري
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-ساختمان در و درصد 10 تماممهين يهاساختمان در درصد، 1,5منفي  شدهليتكم يهاساختمان درگذاري سرمايه رشد

 نيا در يگذارهيسرما رشد سهم قابل توجهي از كه است آن انگريب نكته نيا. است بوده درصد 1,9 شدهشروع يها

  .نبوده است ديجد مسكن ساخت جهت ،بخش

 102,6كاهش داشته و از درصد  50هاي در دست احداث نيز نسبت به دوره مشابه سال قبل سطح زيربناي ساختمان

 .رسيده است1393ميليون متر مربع در مدت مشابه سال  51به  1392ميليون متر مربع در نه ماهه اول سال 

 

 1393 و 1392 يهاسال كشور يهايشهردار توسط شده صادر يساختمان يمجوزها تعداد: 4 شماره جدول

 مناطق شهري
 درصد تغيير 1393نه ماهه  1392نه ماهه 

 زيربنا گذاريسرمايه تعداد زيربنا گذاريسرمايه تعداد زيربنا گذاريسرمايه تعداد

 -%50 %5 -%35 51 617،085 81،965 102,6 585،023 126،652 ريكل مناطق شه
 -%68 %12 -%56 12 155،744 7،753 38,6 138،987 17،579 تهران

 -%47 %6 -%39 17 251،498 21،601 32 236،244 35،655 شهرهاي بزرگ
 -%31 %0 -%28 22 209،843 52،611 32 209،792 73،418 ساير مناطق شهري

 يمركز بانك: منبع  

 
 صنعت بخش

 سال طي. رسيده است 1393درصد در سال  5به  1392درصد در سال  2,9رشد ارزش افزوده بخش صنعت از منفي 

 رشد درصد 18 قبل سالبه  نسبت كه ديگرد صادر يصنعت يواحدها از يبرداربهره پروانه فقره 3،253بالغ بر  ،1393

برداري هاي بهرهرشد پروانه .درصد بود 14، منفي 1392صنعتي در سال برداري هاي بهرهرشد پروانه .دهديم نشان

-ها و موانع سرمايهگذاران از آينده وضعيت اقتصادي و همچنين كاهش محدوديتانتظارات مثبت سرمايهدهنده نشان

  .گذاري در كشور است

هاي برداري به مراتب آسانتر است، تعداد پروانههاي بهرههاي تاسيس نسبت به پروانهبا توجه به اينكه دريافت پروانه

لذا تنها به ارائه آمار و اطلاعات در اين . تاسيس صنعتي چندان حاوي اطلاعات خاصي جهت تجزيه و تحليل نيستند

 .كنيمخصوص بسنده مي

 2,9 قبل سال به نسبت كه بود فقره 18,680، 1393ي در سال صنعت يواحدها شده صادر سيتأس يهاپروانه تعداد

 سال در زين شده صادر سيتأس يهاپروانهتعداد  اساس بر يگذارهيسرما زانيم ينيبشيپ .دهديم نشان كاهش درصد

اين در حالي است . دهددرصد كاهش نشان مي 15 قبل سال نسبت كه است بوده الير ونيليتر 1069 بالغ بر  ،1393
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درصد بوده  97و درصد  24، به ترتيب 1392گذاري آنها در سال سرمايهبيني هاي تاسيس و پيشكه رشد تعداد پروانه

  .است

 :دهدهاي تاسيس و بهره برداري واحدهاي صنعتي را نشان ميجدول زير، تعداد و سرمايه درنظر گرفته شده پروانه
 

 1392 سال با سهيمقا در 1393 سال در برداريهاي تاسيس و بهرهپروانه: 5 شماره جدول

 شرح
 )ميليارد ريال(سرمايه گذاري  تعداد

 1393رشد  1392رشد  1393 1392 1393رشد  1392رشد  1393 1392

 -%15,4 %97 1،069،102 1،263،450 -%2,9 %24 18،680 19،228 پروانه تاسيس
 %6,6 %36 91،889 86،198 %17,6 -%14 3،253 2،766 پروانه بهره برداري

 
 

بالاترين  صنايع توليد وسايل نقليه موتوري، تريلر و نيم تريلركشور،  صنعتي بزرگ هاي كارگاه توليد بر اساس شاخص

، اين صنعت افت قابل توجهي را 92در حاليكه در سال  اند،رشد شاخص را در ميان صنايع مختلف به خود اختصاص داده

، بدترين وضعيت را در 93درصدي توليد در سال  40با افت  تنباكو و توتون از محصولات توليد صنايع. تجربه كرده بود

 .اندسال گذشته داشته

 (100=1390) 1392 سال به نسبت 1393 سال در صنعتي هايگروه توليد برخي شاخص تغيير درصد: 6 شماره جدول

 گروه صنايع توليد
 ارزش اهميت ضريب

 افزوده صنعت
درصد تغيير شاخص 

 توليد
 1,7 26,16 صنايع توليد مواد و محصولات شيميايي

 3,9 19,98 صنايع توليد فلزات اساسي
 51,2 16,33 صنايع توليد وسايل نقليه موتوري، تريلر و نيم تريلر

 -2,7 9,45 ...)شامل سيمان، كاشي و (صنايع توليد محصولات كاني غير فلزي 
 8 7,4 غذاييصنايع توليد مواد 

 11,1 3,98 برقيهاي  صنايع توليد ماشين آلات مولد و انتقال نيروي برق و دستگاه
 -10,2 1,81 منسوجات توليد صنايع

 -40,2 0,47 تنباكو و توتون از محصولات توليد صنايع
 -5,9 0,16 خزدار پوست از پوشاك جز به پوشاك، توليد

 18,9 0,08 )غيره و چمدان كفش، كيف،( چرمي مصنوعات و چرم توليد صنايع
 بانك مركزي: منبع            

 
 

را نشان  1393اي كه مصارف توليدي دارند، به خوبي خروج از ركود در سال رشد قابل توجه توليد خودروهاي سرمايه

 :دهدنوع خودرو نشان ميرا به تفكيك  1393جدول زير، رشد توليد خودرو در سال . دهدمي
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 1392در مقايسه با سال  1393توليد انواع خوردو در سال : 7 شماره جدول

 رشد 93سال 92سال واحد سنجش نام محصول

 %53 958,3 624,7 هزار دستگاه انواع سواري

 %44 150,9 104,6 هزار دستگاه وانت
 %40 0,7 0,5 هزار دستگاه بوساتوبوس و ميني

 %185 20,2 7,1 هزار دستگاه كشندهكاميون 

 %178 561 202 دستگاه كمباين
 -%17 22،429 27،122 دستگاه تراكتور

 
 

 اشتغال

و به طور . نداشته است 1392 سال تغيير چنداني نسبت به 1393 سال در يكاريب نرخ ران،يا آمار مركز گزارش اساس بر

نرخ بيكاري . ه استديرس 1393 سالنه ماهه اول  در درصد 10,2به  1392نه ماهه اول سال در  درصد 10,4از  متوسط

 .افزايش يافت 1393در پاييز سال  درصد 10,5به  1392درصد در پاييز  10,3فصلي نيز از 

 ايراد و ترديد مورد كرات به رانيا آمار مركز طرف از شده ارائه بيكاري آمار رياخ سال چند يط داشت توجه ديبا البته

 به ،ياقتصاد ينماگرها گريد با غالباً ،يكاريب نرخ عنوان به شده اعلام يرسم ارقام رايز است گرفته قرار كارشناسان

ي اقتصاد رشد و يتورم ركود طيشرا رغم يعل نيز، 1391 سال در .ندارد يهماهنگ ،يداخل ناخالص ديتول رشد خصوص

 تحت كه حالي در بود؛ افتهي كاهش ياندك آمار مركز گزارش اساس بر يكاريب نرخ ،)درصد -5,8( منفي تكان دهنده

 اي بودند زده روين ليتعد به دست ياقتصاد يهابنگاه از ياريبس ،يرسم مراكز گزارش به بنا و يتورم ركود طيشرا

 .   بودند شده ليتعط

 در اما دينمايم ميتنظ و هيته كار يالمللنيب سازمان فيتعار اساس بر را خود يهاگزارش است نموده اعلام آمار مركز

 حداقل اساس بر شاغل تعريف مانند رسد،مي نظر به توجيه فاقد اقتصادي نظر از كه دارد وجود مواردي حاضر حال

 تيجمع عنوان به بالا به سال 10 تيجمع گرفتن نظر در و انيدانشجو شمردن شاغل هفته، در ساعت كي كار ساعت

 جالب. است كرده اعلام را شتريب و سال 15 تيجمع يكاريب نرخ ،1384 سال از بعد بار نياول يبرا آمار مركز راًياخ. فعال

 يتفاوت چيه شتريب و سال 10 تيجمع يكاريب نرخ با شتريب و سال 15 تيجمع يبرا شده اعلام يكاريب نرخ كه آن توجه

 . سازديم مواجه ديترد با را آمار نيا صحت كه ندارد
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 )درصد( 1384-1393 دوره در شتريب و ساله 10 تيجمع يكاريب نرخ :8 شماره جدول

 بيكاري سالانهمتوسط  زمستان پاييز تابستان بهار سال

1384 11,9 10,9 10,9 12,1 11,5 
1385 11,1 10,2 11,2 12,1 11,2 
1386 11 9,9 9,8 11,9 10,6 
1387 9,6 10,2 9,5 12,5 10,5 
1388 11,1 11,3 11,2 14,1 11,2 
1389 13,5 13,6 12,1 14,6 13,5 
1390 12,3 11,1  11,8  14,1 12,3 
1391 12,9 12,4 11,2 12,4 12,2 
1392 10,6 10,4 10,3 10,5 10,4 
1393 10,7 9,5 10,5 - - 

 ،رانيا آمار مركز: منبع
 .است نموده رييتغ بعد به 1384 سال از فيتعار و يريگ نمونه روش: نكته 

 
و نيم  دو تا جوانان يكاريب نرخنان چاما هم. دهدكاهش نشان مي 92نسبت به سال  93نرخ بيكاري جوانان در سال 

علاوه بر اين، . داريم قرار زابحران منطقه در اشتغال نظردهد هنوز از مياين موضوع نشان . است كل يكاريب نرخبرابر  

هاي اجتماعي مترتب بر آن، از اهميت دوچنداني نسبت به نرخ بيكاري كل برخوردار آسيبنرخ بيكاري جوانان به دليل 

 .است

 .دهدمي را نشان 1392در مقايسه با سال  1393، نرخ بيكاري جوانان در سال )9(جدول  شماره 

 

 )درصد( جوانان يكاريب نرخ :9 شماره جدول

 1393پاييز  1393تابستان  1393بهار  1392 سال

 25,7 22,9 24,8 26,9 ساله 15-24جوانان 
 21,8 20,2 22,2 24,5 ساله 15-29جوانان 

 10,5 9,5 10,7 12,2 نرخ بيكاري كل
 رانيا آمار مركز: منبع     

 
هاي سهم بخشهاي مختلف اقتصادي در اشتغال نيز در سال گذشته تغيير چنداني نداشته و تنها اندكي از سهم بخش

هاي اقتصادي از اشتغال كشور جدول زير سهم بخش. كشاورزي و صنعت كاسته و به بخش خدمات افزوده شده است

 .دهدرا نشان مي 1393طي سال 
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 )به درصد(هاي اقتصادي از اشتغال سهم بخش: 10 شماره جدول

 بازه زماني/ بخش اقتصادي
1392 1393 

 پاييز تابستان بهار پاييز تابستان بهار

 16,8 19 19,6 17,5 19,5 19,7 كشاورزي
 34,4 33,6 33 34,5 33,9 33,7 صنعت

 48,8 47,4 47,3 48 46,5 46,5 خدمات
 

 

 دولت يمال وضع

 كه ديرس الير ونيليتر 1379,8 به دولت يدرآمدها كل ،1393 سال ماهه ازدهي يط ،يمركز بانك گزارش اساس بر

 ونيليتر 1517 معادل زين مدت نيا در دولت يهانهيهز. رشد يافته است درصد 31,8 قبل سال مشابه مدت به نسبت

 دولت بودجه يكسر ،اساس نيا بر. دهدنشان مي شيافزا درصد 32,9 گذشته سال مشابه مدت به نسبت كه بود الير

 .يافته است شيافزا درصد 43 قبل، سال ماهه ازدهي به نسبت كه است بوده الير ونيليتر 140,5 برابر مذكور مدت يط

 در مهم نكته. بيش از نرخ تورم بوده است بودجه يكسر هاي دولت و نرخ رشدبه اين ترتيب نرخ رشد درآمدها، هزينه

باشد و  مي ديجد و اجرا شده دولت هيته بودجهنخستين  نيا كه است آن 1393 سال در دولت يمال تيوضع خصوص

 را آن عملكرد يازدهم دولت سال، دوم مهين در كه بود دهيرس بيتصو به و هيتهتوسط دولت دهم  1392بودجه سال 

 : دهدرا نشان مي 1393جدول زير، وضعيت مالي دولت در يازده ماهه سال  .شد دارعهده

 1393 سال ماهه ازدهي در دولت يمال تيوضع: 11 شماره جدول

  
)ميليارد ريال(ماهه   11عملكرد  شرح  درصد تحقق رشد 

 1393 1392 1391 93/92 92/91 93 92 91 سال

 درآمدهاي دولت

%20,6 609،791 406،145 336،671 درآمدهاي مالياتي  50,1%  81%  79,0%  95%  
%29,4 560،418 466،474 360،496 نفت  20,1%  56%  72,4%  77%  

%58,8 209،623 173،945 109،557 ساير درآمد ها  20,5%  60%  54,9%  74%  
%30 1،379،833 1،046،564 806،724 جمع درآمدها  31,8%  65%  71%  83,2%  

دولتهاي  هزينه  

جاريهاي  هزينه  782،876 1،025،918 1،263،040 31%  23,1%  84,5%  87,4%  92,3%  

%38 253،949 115،823 84،024 عمراني  119,3%  23,1%  22,4%  67,2%  

%32 1،516،989 1،141،742 866،900 جمع هزينه ها  32,9%  67,2%  67,5%  86,8%  

 كسري بودجه
%31,9 -446،926 -448،865 -340،179 تراز عملياتي  0%  104%  131%  101%  

%26,8 306،470 350،651 276،472 تراز سرمايه اي  13%-  100%  276%  87%  

%54,2 -140،456 -98،214 -63،706 جمع  43%  124%  45%  159%  
 بانك مركزي: منبع
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 درآمدها

 40,6 ال،ير ونيليتر 560,4 با نفت درآمد ،1393 سال ماهه ازدهي يط دولت درآمد الير ونيليتر 1379,8 مجموع از

 209,6 با) يدولت يهاشركت عملكرد سود( درآمدها ريسا و درصد 44,2 ال،ير ونيليتر 609,8 با ياتيمال درآمد درصد،

-نهيهز و درآمدها تحقق درصد) 3( شماره نمودار در .اندداده ليتشك را دولت يدرآمدها كل درصد 15,2 ال،ير ونيليتر

 تحقق شودمي ملاحظه كه گونه همان. است آمده 1391-1393 دوره يط بودجه، مصوب ارقام به نسبت دولت يها

 شيافزا علت به بهبود نيا عمده بخش كه است شده شتريب 1392 سال به نسبت 1393 سال در دولت يدرآمدها

 . باشديم نفتهاي مالياتي و درآمد

 
 )ماهه ازدهي ارقام( رياخ سال سه يط مصوب بودجه به نسبت دولت يدرآمدها تحقق درصد: 3 شماره نمودار

 
 .ييدارا و ياقتصاد امور وزارت از نقل به يمركز بانك: منبع                   

 
 گاز و نفت درآمد

 برابر 1393 سال ماهه ازدهي يط يگاز عاتيما و خامنفت صادرات از حاصل درآمد ،يمركز بانك گزارش اساس بر

 رقم درصد 77 و دهديم نشان رشد درصد 20,1 قبل، سال مشابه مدت به نسبت كه است بوده الير ونيليتر 560,4

  .باشديم بودجه مصوب
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، آمارهاي مربوط به صادرات نفت با تاخير 1391و از سال المللي عليه صادرات نفت ايران،  هاي بين در پي اعمال تحريم

از سوي  1393و بنابراين هنوز رقم دقيقي در مورد ميزان صادرات نفت ايران در سال  گرددر ميتشمنبسيار طولاني 

 .مراجع رسمي اعلام نشده است

 

 هااتيمال

 بوده الير ونيليتر 609,8 معادل 1393 سال ماهه ازدهي يط ياتيمال يدرآمدها كل ،يمركز بانك گزارش اساس بر

 50,1 معادل ،1392 سال ماهه ازدهي به نسبت رقم نيا. باشدمي بودجه شده ينيبشيپ رقم درصد 95 حدود كه است

 باشد، بيشتر تورم متوسط نرخ از بايد ياتيمال يدرآمدها رشد قاعدتاً كه داشت توجه بايد. دهديم نشان شيافزا درصد

 1393 سال ماهه ازدهي در. باشند كرده تغيير مالياتي هاينرخ يا باشد منفي داخلي ناخالص توليد رشد كه هنگامي مگر

 . است بوده تورم متوسط نرخ بيشتر از درصد 35 حدود ياتيمال يدرآمدها رشد

 

 ميمستق يهااتيمال

  هدف به نسبت كه ديگرد وصول الير ونيليتر 319,5 "ميمستق يهااتيمال" بخش در ،1393 سال ماهه ازدهي يط

 حدود كه است شده مواجه شيافزا درصد 36 با قبل سال ماهه ازدهي عملكرد به نسبت و داشت تحقق درصد95 بودجه،

 .است بوده تورم متوسط نرخ بيش از درصد 20

 

 هدف به نسبت كه است بوده الير ونيليتر 83,3 برابر 1393 سال ماهه ازدهي يط "درآمد بر اتيمال" فصل سر عملكرد

 افتهي رشد درصد 25,9 حدود قبل، سال مشابه دوره عملكرد به نسبت رقم نيا. دهديم نشان تحقق درصد90 بودجه

 .  است

 

 به نسبت كه بود الير ونيليتر 213,4 مذكور دوره يط) هاشركت بر اتيمال( "يحقوق اشخاص اتيمال" عملكرد

 . است داشته تحقق درصد98 بودجه، هدف به نسبت و شيافزا درصد  42,8 قبل، سال مشابه مدت عملكرد
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 تحقق درصد93 بودجه هدف به نسبت كه ديرس الير ونيليتر 22,8 به مشابه مدت يط "ثروت بر اتيمال" يوصول

درصد بيش از   5كه  دهديم نشان رشد درصد 21 قبل، سال مشابه مدت به نسبت ياتيمال هيپا نيا عملكرد. است داشته

 . تورم است

 
 ميرمستقيغ يهااتيمال
 هدف به نسبت كه ديگرد وصول بررسي مورد دوره يط الير ونيليتر 290,3 زين "ميرمستقيغ يهااتيمال" بخش در

  است داشته شيافزا درصد 69,1 گذشته سال مشابه عملكرد با سهيمقا در و دارد تحقق درصد 94 بودجه،

 ريسا درصد دو ،ينفت يهافرآورده فروش بر اتيمال افزوده، ارزش بر اتيمال بر مشتمل "خدمات و كالا بر اتيمال"

 اتيمال بخش دو ،ياتيمال هيپا نيا عمده ياجزا. است گاريس فروش بر اتيمال و ،)عوارض عيتجم قانون معوقه( كالاها

-يم ليتشك را بخش نيا عملكرد درصد 92 از شيب كه باشنديم افزوده ارزش بر اتيمال و ينفت يهافرآورده فروش بر

 هدف به نسبت كه ديگرد وصول بخش نيا در اتيمال الير ونيليتر 200,3 حدود ،1393 سال ماهه ازدهي يط.  دهند

 74,3 گذشته، سال مشابه مدت به نسبت خدمات و كالا بر اتيمال يوصول. دهديم نشان تحقق درصد 96 حدود بودجه،

 افزوده ارزش بر اتيمال يوصول حجم ملاحظه قابل شيافزا ليدل به شيافزا نيا عمده بخش. است افتهي شيافزا درصد

(VAT) باشديم. 

 153,9 به مذكور مدت يط خدمات، و كالا بر اتيمال بخش نيترمهم عنوان به "افزوده ارزش بر اتيمال" يوصول حجم

 رشد درصد 70 قبل سال مشابه مدت به نسبت و دارد تحقق درصد 92 بودجه هدف به نسبت كه ديرس الير ونيليتر

 117 ماده 2 تبصره اساس بر. افتي شيافزا درصد هفت به افزوده ارزش بر اتيمال نرخ ،1393 سال در. است داشته

 افزوده ارزش بر اتيمال نرخ به درصد كي ديبا سال هر كشور، يفرهنگ و ياجتماع ،ياقتصاد توسعه پنجم برنامه قانون

 ياجرا با هياول يهامخالفت رغميعل رسديم نظر به. برسد درصد 8 به برنامه آخر سال انيپا در نرخ نيا تا شوداضافه 

 مثبت رياخ سال چهار يط ياتيمال هيپا نيا وصول در كشور ياتيمال امور سازمان عملكرد افزوده، ارزش بر اتيمال قانون

 سال ماهه ازدهي در الير ونيليتر 29 از ياتيمال هيپا نيا يوصول حجم ،يرسم شده منتشر آمار اساس بر. است بوده

 اهميت بر علاوه ياتيمال هيپا نيا. است دهيرس 1393 سال ماهه ازدهي در الير ونيليتر 153,9 از شيب به 1390

 . گردديم ياقتصاد نظام در تيشفاف شيافزا سبب آن، مالياتي روزافزون
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 اتيمال الير ونيليتر 90 ،1393 سال ماهه ازدهي يط كه است ميرمستقيغ اتيمال مهم جزء كي نيز "واردات بر اتيمال"

 بودجه به نسبت و است افتهي افزايش درصد 58,5 قبل سال مشابه مدت به نسبت كه است شده وصول بخش نيا در

 نفت، درآمد ، واست كشور يارز و يتجار وضعيت تابع ياتيمال هيپا نيا يوصول. است يافته تحقق درصد 90 مصوب

 كه طور همان واقع در. داد خواهد قرار ريتأث تحت را آن وصول روند كالاها واردات يهاتعرفه رييتغ اي و ارز نرخ رييتغ

 هيپا نيا يوصول ملاحظه قابل افزايش در عامل ترينمهم آن، از ناشي ثانوي عوامل و هاميتحر كاهش رفت،مي انتظار

 .است ياتيمال

 
 )الير ونيليتر( 1393 سال ماهه ازدهي در اجزا كيتفك به ياتيمال يدرآمدها: 12 شماره جدول

 درصد تحقق رشد مبالغ مطلق  

91/92 1393 1392 1391 تريليون ريال  92/93  92 93 

حقوقي ماليات اشخاص  143,7 149,4 213,4 4,0% 42,8% 71% 98% 

 %90 %88 %25,9 %19,3 83,2 66,1 55,4 ماليات بر درآمد 

 %93 %100 %20,6 %36,0 22,8 18,9 13,9 ماليات بر ثروت

 %95 %77 %36,3 %10,0 319,4 234,4 213 ماليات مستقيم

 %96 %102 %74,3 %78,7 200,3 114,9 64,3 كالا و خدمات

 %90 %58 %58,5 -%4,4 90 56,8 59,4 ماليات بر واردات

 %94 %82 %69,1 %38,8 290,3 171,7 123,7 ماليات غيرمستقيم

 %95 %79 %50,1 %20,6 609,7 406,1 336,7 كل
 

 .ييدارا و ياقتصاد امور وزارت از نقل به يمركز بانك: منبع
 

 هانهيهز
 يهانهيهز را آن درصد 83,2 كه ديرس الير ونيليتر 1,517 به 1393 سال ماهه ازدهي در دولت يهانهيهز كل رقم

 داده ليتشك) "ياهيسرما يهاييدارا تملك"( يعمران يهانهيهز را آن درصد16,8 تنها و) "يانهيهز اعتبارات"( يجار

 گذشته سال مشابه دوره با سهيمقا در كه ديرس الير ونيليتر 1,263 به مذكور دوره يط دولت يجار يهانهيهز. است

 . دهديم نشان تحقق درصد 92 بودجه هدف با سهيمقا در و افتي رشد درصد 23

 نسبت ولي بود، مصوب بودجه درصد 67 معادل كه ديرس الير ونيليتر 253,9 به مذكور مدت يط يعمران يهانهيهز

 . دهديم نشان افزايش درصد 119,3 قبل سال مشابه مدت عملكرد به
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 يافته تقليل ياسابقهيب صورت به يعمران هاينهيهز عملكرد) 1392و 1391 سال در خصوص به( رياخ سال سه يط

 هافصل ريسا در يعمران بودجه از يبخش كردنهيهز و يعمران يهانهيهز به قبل دولت توجه عدم امر اين علت. است

هاي ز هزينها درصد 18,5 تنها 1392در سال  كه نيا توجه جالب نكته. است بوده) هاارانهي ينقد پرداخت ويژهبه(

 . گرديد محقق ديجد دولت آمدن كار يرو ماه شش يطآن  درصد 81,5 و شد محقق سال اول ماه شش يطعمراني 

 به يجد يهابيآس كه است ييربنايز امور و هارساختيز در يگذارهيسرما عدم يمعنا به يعمران يهانهيهز كاهش

 هادهه و هاسال يط آن اصلاح و گرديد خواهد ندگانيآ گيرگريبان آن عواقب و آورديم وارد ياقتصاد يهابخش ريسا

 .بود خواهد پذيرانجام

 نيب مذكور مدت يط اساس، نيا بر. است آمده) 4( شماره نمودار در رياخ سال سه يط دولت يهانهيهز تحقق درصد

 يط يعمران يهانهيهز در رقم نيا كه يحال در است؛ افتهي تحقق بودجه مصوب يجار يهانهيهز رقم درصد 93 تا 84

 . است بوده درصد 67 و 22 ،23 برابر بيترت به همين مدت 

 
 )ماهه ازدهي ارقام( رياخ سال سه يط مصوب بودجه به نسبت يعمران و يجار يهانهيهز تحقق درصد: 4 شماره نمودار

 
 يمركز بانك: منبع             

 
 بودجه يكسر

 ونيليتر 107,5 برابر 1393 سال ماهه ازدهي يط دولت بودجه يكسر ديگرد عنوان بخش نيا يابتدا در كه گونه همان

 درصد 43 گذشته، سال ماهه ازدهي به نسبت و  است بودجه يكسر مصوب رقم درصد 159 حدود كه است بوده الير

-مي 1393مربوط به كاهش قيمت نفت در شش ماهه دوم سال  يزياد حدود تا افزايش اين كه دهديم نشان شيافزا
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 عمراني هزينه هاي جاري
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دلار بسته شده بود كاهش يكباره قيمت نفت در مقاطعي  100بر اساس نفت  93از آنجا كه بودجه دولت در سال . باشد

 .دلار سبب اين كسري بودجه شده است 50به زير 

 در ياكنندهنييتع نقش آن يمال نيتأم نحوه ولي نيست، ترديدي بودجه كسر اين تورمي اثر اهميت دربه هر حال  

 1393 سال در بودجه يكسر نيتأم نحوه خصوص در يآماربراي دوره مورد بررسي،  .دارد آن ياقتصاد آثار يابيارز

.  نمود يجد اظهارنظر آن يامدهايپ خصوص در توانينم موضوع، نيا تياهم رغم يعل نيبنابرا و است نشده منتشر

 آن از اجتناب لزوم و يمركز بانك از استقراض قيطر از بودجه يكسر نيتأم شديد تورمي اثر گزارش، مورد سال در

 .رسد از اين طريق تامين منابع مالي صورت نگرفته باشدو به نظر مي است بوده اقتصادي مقاماتجدي  توجه مورد

 
 )ماهه ازدهي ارقام( رياخ سال سه يط آن مصوب رقم به نسبت شده محقق بودجه يكسر سهيمقا: 5 شماره نمودار

 
 يمركز بانك: منبع                                         

 
 

 هاارانهي هدفمندي                 
ها كه از سوي در رابطه با هدفمندي يارانه 1393بودجه سال ماده واحده قانون  21بر اساس گزارش عملكرد تبصره 

منتشر شده است، منابع و مصارف ) سايت خانه ملت ارگان رسمي اطلاع رساني مجلس(مجلس شوراي اسلامي 

 .به شرح ذيل بيان شده است 93در سال ها  هدفمندي يارانه

تريليون ريال آن  468,2شده در قانون بودجه مبلغ تريليون ريالي پيش بيني  593در قسمت مربوط به منابع از رقم 

 .باشد مي تريليون ريال 125محقق شده است كه نشان از كسري منابع  به ميزان 
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 )ارقام به ميليارد ريال( 1393 در سال ها  منابع هدفمندي يارانه: 13 شماره جدول

 

)پيش بيني شده(منابع  شرح )تحقق يافته(منابع    درصد تحقق 
سهم تحقق يافته 

 از كل

هاي انرژي اصلاح قيمت حامل  480،000 354،763 73,9% 75,80% 

 %24,10 %100,0 113،000 113،000 يارانه نان، برق و ساير كالاها
مانده مصرف نشده سال (موجودي 

)قبل  ** 387 ** 0,10% 

 %100 %78,9 468،150 593،000 مجموع
 

 

 
تريليون ريال درآمد براي دولت به همراه داشته كه  354,8هاي انرژي حدود بر اساس جدول فوق، اصلاح قيمت حامل

هاي اجراي اين قانون به كننده هزينهترين منبع تامينشود و لذا اصليها را شامل مياز منابع هدفمندي يارانه% 75,8

همچنين درآمد حاصل از . تحقق يافته است% 73,9اين مبلغ نسبت به بودجه پيش بيني شده در حدود . رودشمار مي

 .از منابع به طور كامل نسبت به برنامه محقق شده است% 24,1كاهش يارانه نان، برق و ساير كالاها نيز با سهم 

 :شرح ذيل تقسيم شده استجزء به  4از سوي ديگر، مصارف در نظر گرفته شده در قانون بودجه نيز به 

سازي مصرف انرژي در واحدهاي توليدي و  كمك به بخش توليدي و بهبود حمل و نقل عمومي و بهينه): 1(جزء 

 ها قانون هدفمند كردن يارانه) 8(خدماتي و مسكوني موضوع ماده 

در سلامت و كاهش  قانون برنامه پنج ساله پنجم توسعه هدف تحقق شاخص عدالت) 34(ماده ) ب(بند ): 2(جزء 

 .هاي مستقيم مردم در بخش سلامت هزينه

 ) 7(پرداخت يارانه نقدي به سرپرستان خانوار و اجراي نظام جامع تامين اجتماعي ماده ): 3(جزء 

 )7(بيمه بيكاري و حمايت از بيكاران متقاضي كار ماده ): 4(جزء 
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 )ارقام به ميليارد ريال( 1393 در سال ها  هدفمندي يارانهمصارف : 14 شماره جدول

 

 شرح
رقم پيش بيني شده 

 سهم از عملكرد رقم عملكرد سهم از پيش بيني در بودجه
سهم تحقق 
 يافته از كل

)1(جزء   100،000 16,9% 4،585 1,0% 4,6% 

)2(جزء   48،000 8,1% 28،400 6,2% 59,2% 

)3(جزء   425،000 71,7% 421،263 91,5% 99,1% 

)4(جزء   20،000 3,4% 6،400 1,4% 32,0% 

 %78,0 %100,0 460،648 %100,0 593،000 مجموع
 

 

 
 ارانهيتريليون ريال بابت  421 حدود تريليون ريال ، در 460,6از مجموع  ،1393 در سال مطابق اعداد جدول فوق

تريليون  6,4تريليون ريال بابت يارانه سلامت و در حدود  28,4تريليون ريال بابت يارانه توليد، حدود  4,5، حدود ينقد

ريال نيز بابت بيمه بيكاري پرداخت شده است كه درصد تحقق  عملكرد هر كدام نسبت به پيش بيني بودجه به ترتيب 

 . باشد مي %32و % 59,2، % 4,6، %  99,1

ها صرف پرداخت نقدي به خانوارها شده و تنها مصارف هدفمندي يارانه% 91,5وان گفت بالغ بر تاز منظر ديگر نيز مي

 .آن به بخش صنعت و توليد اختصاص يافته است% 1

باشد كه نشانگر آن تريليون ريالي منابع با مصارف مي 8نكته حائز اهميت در گزارش مجلس شوراي اسلامي اختلاف 

 .رد تومان از درآمدهاي دولت در هدفمندي يارانه هنوز مشخص نشده استميليا 800است كه محل مصرف 

 

 ها قيمت روند
درصد كمتر از رقم مشابه سال  18حدود درصد رسيد كه  16,2، نرخ تورم ماه به ماه به 1393در پايان اسفند ماه سال 

رقم  كمتر از نصفدرصد رسيد كه  15,6به  1393ماهه منتهي به اسفند  12متوسط نرخ تورم . بود) درصد 19,7(گذشته 

، آثار رواني مثبت و در دو سال اخيركاهش بي سابقه نرخ تورم يكي از عوامل . بود) درصد 34,7(مشابه سال گذشته 

اين امر خود باعث . بوده است و به تبع آن كاهش انتظارات تورمي خوش بيني ناشي از روي كار آمدن دولت جديد
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گذشته بوده هاي  از دلايل اصلي دامن زدن به تورم در سال بي ثباتي در اين بازار .شده استآرامش نسبي در بازار ارز 

 .است

عدم استقلال بانك مركزي و استقراض . عامل مهم ديگر در كنترل تورم، انضباط بيشتر پولي و مالي دولت جديد بود 

قبلي بود، كه دولت جديد توانست  هاي در دوره بي رويه دولت از بانك مركزي از دلايل عمده افزايش پايه پولي و تورم

هاي  بدهي كاهش رشد پايه پولي از طريق كاهش. ، جنبه ي پولي تورم را به خوبي كنترل نمايدكاهش رشد پايه پوليبا 

و تداوم آن منجر به خروج از ركود و  93آغاز رشد مثبت اقتصادي از ابتداي سال  .اتفاق افتاد دولت به بانك مركزي

 .اخير ايفا نمودهاي  يك طرف عرضه گرديد،  كه اين امر نقش كمك كننده اي در مهار تورم فزاينده سالتحر

درصد  40,4و از  روند نزولي به خود گرفته است 1392سال شود، نرخ تورم متوسط از مهر ماه  مي همانطور كه ملاحظه

به  1393شروع به كاهش نمود و در شهريور ماه  1392نرخ تورم ماه به ماه از خرداد . درصد رسيده است 15,5به 

  .درصد رسيد 16,2با اندكي نوسان به  93، پس از آن و تا پايان سال )درصد 14,4(كمترين مقدار خود رسيد 

 

 1384-93روند نرخ تورم در دوره : 6 شماره نمودار

 يبانك مركز: منبع 

0% 

5% 

10% 

15% 

20% 

25% 

30% 

35% 

40% 

45% 

50% 

13
84

M
01

 
13

84
M

05
 

13
84

M
09

 
13

85
M

01
 

13
85

M
05

 
13

85
M

09
 

13
86

M
01

 
13

86
M

05
 

13
86

M
09

 
13

87
M

01
 

13
87

M
05

 
13

87
M

09
 

13
88

M
01

 
13

88
M

05
 

13
88

M
09

 
13

89
M

01
 

13
89

M
05

 
13

89
M

09
 

13
90

M
01

 
13

90
M

05
 

13
90

M
09

 
13

91
M

01
 

13
91

M
05

 
13

91
M

09
 

13
92

M
01

 
13

92
M

05
 

13
92

M
09

 
13

93
M

01
 

13
93

M
05

 
13

93
M

09
 

87�5 8§ 87 �5 ��1" 

7�1"1 ��1" 



۲۳ 
 

باشد در  مي حال حاضر معيار تهيه تورم توسط بانك مركزيب اهميت هر كدام از گروه كالاها در سبد مصرفي خانوار كه ضري

 : جدول زير آورده شده است

 كالاها در سبد مصرفي خانوارهاي  ضريب اهميت گروه: 15 شماره جدول
 ضريب اهميت گروه

 32,82 مسكن، برق، اب و گاز و ساير سوخت ها

 27,38 و آشاميدنيها  خوراكي

 9,87 حمل و نقل

 6,98 بهداشت و درمان

 5,13 اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده در خانه

 4,94 پوشاك و كفش

 3,2 كالاها و خدمات متفرقه

 2,85 فرهنگيتفريح و امور 

 2,38 ارتباطات

 2,24 تحصيل

 1,86 رستوران و هتل

 0,35 دخانيات

 

 15,4درصدي، نسبت به ماه مشابه سال قبل  32,8با ضريب اهميت » ها مسكن، آب و برق و گاز و ساير سوخت«گروه 

با ضريب اهميت » ها ها و آشاميدني خوراكي«گروه  .درصد افزايش قيمت داشته است 0,8درصد، و نسبت به ماه قبل 

. درصد افزايش قيمت داشته است 1,6درصد، و نسبت به ماه قبل  13,1درصد، نسبت به ماه مشابه سال قبل  27,4

 0,9درصد، و نسبت به ماه قبل  20,9درصدي، نسبت به ماه مشابه سال قبل 9,9با ضريب اهميت » حمل و نقل«گروه 

  .يمت داشته استدرصد افزايش ق

ن يبنابرا. ر را در شاخص دارندين تأثيترشيخانوار، ب يمصرف يها نهياز هز يدرصد 70,1ن سه گروه با مجموع وزن يا

ش از اين ين سه گروه بيكم درآمد، ا يژه در خانوارهايبه و. رديشتر مورد توجه قرار گيد بين سه گروه بايمت ايرات قييتغ

مه يژه ني، به ويرسد كه در دوره مورد بررس ير، به نظر مين تفاسيبا ا. دهند مي به خود اختصاصسهم را در بودجه خانوار 

 .شتر شده استيدرآمد ب اقشار كم يدوم دوره، فشار رو

درصد  33,2بود كه » بهداشت و درمان «ترين افزايش قيمت نسبت به ماه مشابه سال قبل، مربوط به گروه بيش

اي برخوردار  ه كالايي خانوار، از اهميت اجتماعي ويژ علي رغم وزن اندك در سبد» و درمانبهداشت «. افزايش يافت

   .هستنداز عوامل افزايش شاخص اين گروه  و پيراپزشكي دندانپزشكي پزشكي، افزايش شاخص قيمت خدمات. است
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 1390ماهه بر اساس سال پايه  نرخ تورم ماهانه و ميانگين دوازده: 16 شماره جدول
 ماهه 12متوسط تورم  تورم ماه به ماه ماه ماهه 12متوسط تورم  تورم ماه به ماه ماه

1390M01 20,6% 13,2% 1392M01 42,2% 32,3% 
1390M02 21,9% 14,3% 1392M02 41,7% 34,0% 
1390M03 22,5% 15,5% 1392M03 45,1% 35,9% 
1390M04 21,7% 16,5% 1392M04 44,0% 37,5% 
1390M05 21,3% 17,5% 1392M05 43,1% 39,0% 
1390M06 22,5% 18,5% 1392M06 41,6% 40,1% 
1390M07 21,7% 19,4% 1392M07 36,6% 40,4% 
1390M08 22,2% 20,1% 1392M08 31,9% 40,0% 
1390M09 22,1% 20,9% 1392M09 29,6% 39,3% 
1390M10 20,5% 21,2% 1392M10 28,8% 38,4% 
1390M11 20,7% 21,4% 1392M11 22,8% 36,7% 
1390M12 20,5% 21,5% 1392M12 19,7% 34,7% 
1391M01 21,3% 21,5% 1393M01 ۱۷٫٤٪ ۳۲٫٥٪ 
1391M02 22,2% 21,6% 1393M02 ۱٦٫٦٪ ۳۰٫۳٪ 
1391M03 21,9% 21,5% 1393M03 ۱٤٫٦٪ ۲۷٫۷٪ 
1391M04 24,2% 21,8% 1393M04 ۱٤٫٦٪ ۲٥٫۳٪ 
1391M05 25,3% 22,1% 1393M05 ۱٤٫۷٪ ۲۳٫۲٪ 
1391M06 26,5% 22,5% 1393M06 ۱٤٫٤٪ ۲۱٫۱٪ 
1391M07 31,1% 23,3% 1393M07 ۱٤٫٦٪ ۱۹٫٤٪ 
1391M08 35,0% 24,5% 1393M08 ۱٥٫۱٪ ۱۸٫۲٪ 
1391M09 36,2% 25,7% 1393M09 ۱٦٫۷٪ ۱۷٫۲٪ 
1391M10 36,9% 28,3% 1393M10 ۱٥٫۷٪ ۱٦٫۳٪ 
1391M11 40,4% 29,4% 1393M11 ۱٦٫۲٪ ۱٥٫۸٪ 
1391M12 41,2% 30,5% 1393M12 ۱٦٫۲٪ ۱٥٫٦٪ 

 يبانك مركز: منبع

 

المللي و به دنبال آن هاي بيندهد كه بي ثباتي بازار ارز، تحريم مي هاي قبل نشانبررسي روند فزاينده ابر تورم در سال

باطي مالي دولت واسطه اي است، و همچنين آثار انبساطي بي انض محدوديت واردات كه بخش عمده آن كالاي اوليه و

توان اين عوامل را به پوسته به تعبيري مي. ها، از عوامل اصلي تشديد تورم در اقتصاد ايران بوده استو هدفمندي يارانه

اطي اجراي هدفمندسازي و آثار انبسها  عوامل گذرا و بيروني مانند نوسانات نرخ ارز، تحريم. و هسته تورم تقسيم كرد

و انتظار تغيير سياست  جديد ها با روي كار آمدن دولتاثر اين شوك. توان به پوسته تورم تشبيه كردرا ميها  يارانه

توان عامل اصلي كاهش تورم از اواخر زيادي كمرنگ شد و اين را ميانتظارات تورمي تا حد  و تعديل اقتصادي دولت،

البته نقش انضباط مالي دولت و عدم استقراض دولت از بانك مركزي را نيز نبايد . دانست 93تا پايان سال  92سال 

 . ناديده گرفت
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مدت منجر به ايجاد و نهادينه شدن تورم دو رقمي در اقتصاد ايران شده است، همان هسته سخت تورم اما آنچه در دراز

نامناسب بودن (و مشكلات ساختاري اقتصاد ايران است، كه عواملي همچون سلطه مالي دولت، رشد بي رويه نقدينگي 

هاي و موانع دسترسي به تامين مالي براي بنگاه ،گذاري براي سرمايه دست و پاگيرمقررات فضاي كسب و كار، 

 .گيرد را در بر مي) اقتصادي

تورم به هسته سخت خود رسيده  ،پولي سياستگذاراندر حال حاضر و پس از كاهش قابل توجه نرخ تورم، بنابر اظهارات 

گذاري مشخص براي هدفبايست كارهاي گذشته امكان پذير نيست و مياست و كاهش بيش از پيش تورم ديگر با راه

تواند منجر به عبور از هسته از ديگر اقداماتي كه مي. تورم، به منظور تعيين و تعديل انتظارات تورمي انجام و اعلام گردد

پذيري و شفافيت ارائه عملكرد از سوي مقامات اقتصادي، و استقلال بانك مركزي، مسئوليتسخت تورم گردد، 

 .  باشدهمچنين اصلاحات نهادي همچون اصلاح بازارهاي مالي مي

 

 پولي تيوضع

آمار  ،1392 سال ماه آبان بايست در نظر گرفت كه درمي درباره وضعيت متغيرهاي پولي،پيش از انجام هر گونه تحليلي 

1Fمجاز و اعتباري مالي موسسه دو

2Fپنج بانك آمار و در آذرماه نيز 2

در . جديد به آمارهاي پولي و بانكي كشور افزوده شد ۳

سه بانك و موسسه موفق شد اطلاعات  1393در اسفندماه سال ي اين افزايش پوشش آماري، بانك مركزي ادامه

3Fاعتباري

 رسمي آمار آمار اين موسسات در ،از آن تاريخ به بعد .خود لحاظ نمايدنيز در آمارهاي پولي و بانكي ديگر را  ٤

المللي بينو بانك  اعتباري و مالي موسسه 4 و دولتي بانك 8 و خصوصي بانك 22 شامل بانكي، كه جمعاً سيستم

 93و  92و  91 هايبنابراين آمارهاي رشد متغيرهاي پولي در سال .شده است گردد، منظورمي كيش، و ايران و ونزوئلا

نمود تا قابليت  92به اين دليل بانك مركزي اقدام به تعديل آمار پولي اسفند . باشندقابل مقايسه دقيق نميبدون تعديل 

به  1392اما همانطور كه در جدول زير نشان داده شده است ستون رشد سال . را داشته باشد 93مقايسه با پايان سال 

 93بنابراين براي داشتن يك مبناي مقايسه ما رشد متغيرهاي پولي در سال . ير نيستبه همين دليل مقايسه پذ 1391

  .مقايسه خواهيم كرد 91در سال  با رشد متغيرهارا 

                                                           
 اعتبار صالحين و پيشگامان آتيموسسات اعتباري  ۲
 و ايران و ونزوئلا ،ايران زمين، قرض الحسنه رسالت، خاورميانه، بين المللي كيشهاي  بانك ۳
 موسسات اعتباري كوثر و عسكريه  قوامين وبانك  ٤
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گونه صرفا به دليل افزايش پوشش آماري بانك مركزي اتفاق افتاده و هيچ 1392بايد توجه داشت رشدهاي بالاي سال 

 .اثر اقتصادي نخواهد داشت

 طي سه سال گذشتهمتغيرهاي پولي : 17 شماره جدول

 )درصد(رشد  )تريليون ريال(مانده  سال/شرح
1391 1392 1393 1391 1392* 1393 

 %23,3 %41,7 %30,4 7472,2 6061,4 4276,8 سيستم بانكيهاي  سپرده
 %7,6 %5,5 %6,6 421,8 391,9 371,6 اسكناس و مسكوك

 %22,3 %38,8 %30 7823,8 6395,5 4607 نقدينگي
 %10,6 %21,4 %27,6 1310,5 1184,9 975,8 پايه پولي

 %16,7 %30,7 %17,7 6309,1 5408,2 4138,9 تسهيلات سيستم بانكي
 %10,6 %14,3 %2,2 6 5,4 4,7 ضريب فزاينده نقدينگي

 بانك مركزي: منبع
 .هاي ديگر جدول را نداردقابليت مقايسه با بقيه ستونبه دليل توضيحات فوق، اعداد اين ستون *

ضريب  رشد افزايش مهم، ءاستثنا. افتي كاهش 91نسبت به سال  پولي متغيرهاي اغلب رشد ،1393 پايان سال در

رشد . افزايش يافت 6رقم  به و رسيد 93پايان سال  در% 10,6 به 91سال پايان  در% 2,2 از كه است فزاينده نقدينگي

 .رسيد 93 در پايان سال% 22,3به  91در سال % 30نقدينگي از  حجم

كنترل و كاهش رشد متغيرهاي پولي، نشان از ادامه ي اجراي رويه انضباط پولي بانك مركزي ، بررسي مورد دوره طي

 انبساطيكمتر هاي پيشين نيز اشاره شد، اين سياست همانطور كه در بخش. آغاز شده بود 92است كه از اواسط سال 

 . يكي از عوامل اصلي موفقيت در كاهش نرخ تورم بوده است

بانك مركزي اقدام به انتشار جدول نقدينگي و پايه پولي در سه  ،براي روشن شدن اثر تعديلات آماري صورت گرفته

لحاظ  باو  92صرفا با پوشش آماري اعلام شده در سال ، پوشش آماريبخش بدون در نظر گرفتن هيچ گونه افزايش 

 .نمود 92تمامي پوشش آماري در سال 

 تعديل آماري متغيرر پولي: 18 شماره جدول

 شرح
 )درصد( رشد )تريليون ريال( مانده

1391 1392 1393 1392 1393 

بدون هيچگونه افزايش در 
 پوشش آماري

 %20,9 %25,9 7015,5 5800,7 4606,9 نقدينگي
 %8,4 %16,9 1236,5 1140,6 975,8 پوليپايه 

 %11,6 %7,7 5,7 5,1 4,7 ضريب فزاينده نقدينگي

صرفا با پوشش آماري اعلام 
 92شده در سال 

 %29,1 7219,5 5947,9 4606,9 نقدينگي
 

21,4% 
 %8,8 %17,8 1250,1 1149,4 975,8 يپايه پول

 %11,6 %9,6 5,7 5,1 4,7 ينده نقدينگيضريب فزا
 %22,3 %38,8 7823,8 6395,5 4606,9 نقدينگيمامي پوشش آماري  با لحاظ ت
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 %10,6 %21,4 1310,5 1148,9 975,8 پايه پولي 92در سال 
 %10,7 %14,3 6 5,4 4,7 ينده نقدينگيضريب فزا

 ك مركزيبان: منبع

كاهش  93آماري، رشد نقدينگي و پايه پولي در سال  افزايش در پوشش بدون دهدفوق نشان مي همانطور كه جدول

كه رشد پايه پولي دهد در شرايطي تنها ضريب فزاينده نقدينگي رشد صعودي داشته است، كه نشان مي. يافته است

به طوريكه ضريب فزاينده نقدينگي از  .انداستفاده كردهها از مازاد ظرفيت اعتباري خود بانك، تحت كنترل بوده است

 .رسيد 6به  5,4

 از) 91 سال مشابه دوره از كمتر درصد واحد 7,1( افزايش% 23,3 با بانكي سيستم هاي سپرده بررسي، مورد دوره در

 18,9هاي سيستم بانكي از  كل سپرده از ديداريهاي  سپرده سهم. رسيد ريال تريليون 7,472 تريليون ريال به 6,061

 به 91 سال در درصد 81,1 از ديداري غيرهاي  سپرده سهم. افتي كاهش 93 سال در درصد 11,5 به 91 سال در درصد

 پشتيبانهاي  حساب وجود به علت تواند مي ديداريهاي  سپرده سهم كاهش. افتي افزايش 93 سال در درصد 88,5

هاي كوتاه مدت روزشمار باعث ههمچنين وجود سپرد .است كرده جذب خود به را ديداريهاي  سپرده از بخشي كه باشد

 .كنند ها منتقلخود را براي كسب سود از حساب جاري به اين گونه حسابهاي  شود افراد در شرايط تورمي سپردهمي

 گذاري سرمايه هاي سپردهاز كل ) كمتر از يك سال( مدتكوتاه گذاري سرمايه هاي سپرده سهم بررسي، مورد دوره در

درصد  56,6از  مدتبلند گذاري سرمايه هاي سپردهدرصد افزايش يافت و در نتيجه سهم  44,1درصد به  43,4دار از مدت

ها به تورم و فرسايش فزايش حساسيت بيشتر صاحبان سپردهبه احتمال قوي به دليل ا امر اين .كاهش يافت 55,9به 

هاي سود  هاي بيشتر و ارائه نرخ ها براي جذب سپرده هاي ديداري و ضمنا رقابت بانكزش پول، به خصوص سپردهار

  .مدت استكوتاه هاي  تر براي سپرده جذاب

 

 تغييرات اجزاي پايه پولي: 19 شماره جدول

 سال قبلپايان سال نسبت به پايان  )يون ريالتريل( مانده   
 )واحد درصد(سهم از رشد  )درصد(رشد 

 1393 1392 1391 1393 1392 1391 1393 1392 1391 اجزاي پايه پولي

-15,8 162,9 38,5 38,7 46 دولتي بخش خالص مطالبات بانك مركزي از  0,6-  15,6 0,7-  0 

 21,4 11,7 9,2 42,1 23,4 16,7 856,3 602,6 488 هامطالبات بانك مركزي از بانك
 هاي خارجي بانكخالص دارايي

 
769,2 1678,3 1574,8 2,8 118,2 6,2-  2,7 93,2 8,7-  

-327,7 خالص ساير اقلام  1134,7-  1159,1-  0,5 246,2-  2,1-  0,1 82,8-  2,1-  
 10,6 21,4 27,6 10,6 21,4 27,6 1310,5 1184,9 975,8 مبلغ كل پايه پولي
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 بانك مركزي: منبع

 21,4 حدود نصف رشد كه رسيد ريال تريليون 1310,5 به و افتي افزايش% 10,6 پولي پايه 1393تا پايان سال 

نقش دولت در افزايش پايه پولي از طريق نكته قابل توجه اين است كه  .است گذشته سال مشابه دوره در درصدي

 ريالميليارد  200از بانك مركزي از بين رفته است و خالص مطالبات بانك مركزي از دولت حدود  مستقيماستقراض 

-ميها  به بانك مشاركت عدم تحميل عرضه اوراقاز ديگر اقدامات اثرگذار دولت در سيستم بانكي،  .كاهش يافته است

تا پايان هزار ميليارد ريال اوراق مشاركت وجود دارد اما  265امكان انتشار  93چرا كه بر اساس قانون بودجه سال باشد، 

 .هزار ميليارد ريال از اين اوراق عرضه شده است 15تنها  93 دي ماه

واحد  21,4م درصد افزايش يافت، كه اين افزايش قابل توجه سه 42,1ها حدود اما مطالبات بانك مركزي از بانك

افزايش  بر اساس توضيح منتشر شده توسط بانك مركزي، در خصوص. درصدي در رشد پايه پولي را ايفا كرده است

اي از افزايش مزبور، به افزايش اضافه ها به بانك مركزي نيز بايد به اين نكته توجه داشت كه بخش عمده بدهي بانك

ها از  بخشي از آن به حمايت بانك. شه در عوامل مختلفي داشته استها مربوط بوده كه افزايش آن ري برداشت بانك

 .گردد مي باز ي مانند گندمبخش كشاورزي و خريد تضميني محصولات

بر اساس اظهارات . اند، ارتباط دارد كه سررسيد گرديده قبليبخشي از آن به بازپرداخت اوراق مشاركت فروخته شده 

4Fمديرعامل بانك صادرات

و وزارتخانه امور  ،هاهاي نيرو، راه و شهرسازي، كشور به نيابت از شهرداريوزارتخانه، 5

ريال بابت اوراق مشاركت تريليون  164,5 مبلغ 1393تا پايان آبان ماه سال  ،اقتصادي و دارايي به نيابت از دولت

 .شدريال ديگر اضافه  تريليون 53,6 به ميزان 93پايان سال  ، كه اين رقم تابودندسررسيد شده به شبكه بانكي بدهكار 

 ميزان به 93هاي ناشر اوراق مشاركت در سررسيد پايان اسفند شبكه بانكي كشور از دستگاه اتلباطمبه اين ترتيب 

 .بوده استريال  تريليون 218,2

دولت در به دليل ناتواني ها به تنگناهاي اعتباري برخي بانك مربوط نيز هاديگري از اين اضافه برداشت بخش 

ً بخش مهمي از آن هم به بانكو نه هاي معوق خود به سيستم بانكيبازپرداخت بدهي هاي غيردولتي به دليل ايتا

هاي صادره مربوط بوده ها از جمله ايجاد محدوديت بر مبلغ چك برخوردهاي انضباطي بانك مركزي با برخي از بانك

 .است

                                                           
٥ http://www.khabaronline.ir/detail/۳۹٦۹۲۹ 
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 به 1393 سالدر پايان  مركزي بانك نزد ها بانك قانوني سپردهدهد كه،  مي مصارف نشان سمت بررسي پايه پولي از

 ،ديگر سوي از. است بانكي سيستمهاي  سپرده رشد معادل تقريبا كه افتي افزايش) ريال تريليون 172,5% (25,4 ميزان

 در. افتي كاهش) ريال تريليون 75,8%  (65,8 ميزان به مدت همين در مركزي بانك نزد ها بانك ديداري هاي سپرده

درصدي مدت مشابه سال  33,2در مقايسه با رشد (رشد  درصد 12,2 مركزي با بانك نزد ها بانك هاي سپرده نتيجه،

نزد بانك مركزي را خود ) ظرفيت اضافي(هاي ديداري آزاد سپرده هاقاعدتا بانك .رسيد ريال تريليون 889,7 به )91

 .اندز اعتبارات اضافي نمودهمورد نياز ناشي اهاي قانوني اضافي صرف تامين سپرده

ادامه داده و به كنترل رشد متغيرهاي پولي  توانست ، بانك مركزي93رسد كه در سال  به نظر مي به طور خلاصه

-تواند بستر لازم براي سياست مي اين افزايش پوشش آماري. همزمان جامعه آماري شبكه بانكي را گسترش دهد

تري در برخورد با موسسات در همين راستا بانك مركزي اقدامات عملي جدي. پولي را فراهم آورد تردقيقهاي  گذاري

 . سازي فضاي بانكي منجر گرددمالي و اعتباري غير مجاز انجام داده تا به سالم

يافت تا اما با كاهش نرخ تورم، فشارها بر بانك مركزي براي كاهش نرخ سود بانكي به تبعيت از نرخ تورم افزايش 

بانكي را به طور دستوري دو درصد كاهش هاي  شوراي پول و اعتبار نرخ سود سپرده ،1394كه در ارديبهشت ماه  جائي

هاي اقتصادي و در نتيجه هاي تامين مالي بنگاهكاهش نرخ سود بانكي در ايران همواره با هدف كاهش هزينه. داد

 . پذيرديت از بازار سرمايه صورت ميكاهش تورم و ايجاد رونق اقتصادي و همچنين حما

تسهيلات به دليل وجود مشكلات اساسي در بخش توليد نظير عدم دسترسي  سود نرخبايد به اين نكته توجه داشت كه 

ها و اجراي ها، نوسانات نرخ ارز، عدم دريافت سهم توليد از هدفمندي يارانهاي به دليل تحريمبه كالاهاي اوليه و واسطه

 اقتصادي مختلف هايبخش توسعه بر رشد و تاثيرگذار آن و ديگر مشكلات طرف عرضه، به عنوان يك متغيرناقص 

شود كه كاهش دو درصدي نرخ سود تسهيلات بيني ميلذا پيش .هاي مذكور نداردبخش بر چنداني تاثير و نبوده مطرح

 .خروج از ركود، ايفا نخواهد كردهاي توليد و به تبع آن نقش چندان مهمي در به حركت درآوردن چرخ

با كاهش نرخ سود . باشدكنند، كنترل نرخ تورم مياز ديگر دلايلي كه موافقان كاهش نرخ سود بانكي بيان مي

تسهيلات، حتي اگر تسهيلات ارايه شده در جاي مناسب مورد استفاده قرار بگيرد، وقفه توليد باعث خواهد شد تا در اين 

شود كه از زمان دريافت تسهيلات تا زمان توليد اولين  گفته مي ايوقفه توليد به بازه زماني. يابدزمان، تورم افزايش 

 . شود اندازي هستند، ديده مي اين موضوع بيشتر در واحدهايي كه در حال راه. وجود دارد) يا خدمت(واحد كالا 
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مركزي در جهت كاهش نرخ سود بانكي در  منطقي كردن نرخ سود با توجه به نرخ تورم، مهمترين دليل تصميم بانك

هاي غيرتوليدي اي از تسهيلات دريافتي وارد فعاليتجاي ترديد نيست كه بخش عمده. رودسال جاري به شمار مي

هاي پايين، به معني تخصيص ها، با نرخگردند كه بازدهي بسيار بالايي دارند و پرداخت تسهيلات به اين فعاليتمي

 .بنابراين مقايسه نرخ سود بانكي با تورم اندكي جاي تامل دارد. بان سرمايه استيارانه ميان صاح

 

 سيستم بانكي

بانك مركزي شأن نظارتي خود را بيش از پيش تقويت نمود و اقدامات موثري در راستاي ساماندهي  1393در سال 

سيستم بانكي به موسسات مالي و اعتباري خودداري از ارائه خدمات بانكي توسط . موسسات مالي غير مجاز انجام داد

غيرمجاز، كمك گرفتن از استانداران و نيروي انتظامي به عنوان نهادهاي كمك كننده بانك مركزي در برخورد با 

 متشكل كشور بانكي نظام ساختار حاضر حال در. ي اين اقدامات بوده استموسسات مالي و اعتباري غيرمجاز، از جمله

5Fخصوصي بانك 22 از

6Fدولتي بانك 8 و 6

 بانكي غير اعتباري و مالي موسسه 4 بانكي سيستم در آنها كنار در. است 7

 فعاليت مجاز الحسنه قرض  صندوق 7 و مجاز تباريعا تعاوني 145 ، بانك بين المللي كيش، و ايران و ونزوئلا مجاز،

 .نمايندمي

و موسسات ها  سياست پولي، افزايش پوشش آماري بانكيكي ديگر از اقدامات مهم بانك مركزي در جهت موثرسازي 

اساس، اطلاعات موسسات اعتباري  اينبر  .ادامه يافت 1393آغاز و تا اسفند  1392اعتباري مجاز بود كه از سال 

الحسنه رسالت، ايران و ونزوئلا،  هاي خاورميانه، قرضو اطلاعات بانك، 1392پيشگامان آتي و صالحين در آبان 

در  اعتباري كوثر و عسكريهمالي و و موسسات  ،اطلاعات بانك قوامين و 1392زمين در آذرماه  و ايران ،للي كيشالم بين

7Fدرصد 25حدود اما هنوز . به آمارهاي پولي و بانكي كشور اضافه شدند 1393اسفند 

هاي پولي خارج از  از فعاليت ۸

 هرگونه اعمال اثر ،شرايط اين در كه شود انجام مي و توسط موسسات مالي و اعتباري غيرمجاز نظارت بانك مركزي

 اندنبوده مركزي بانك نظارت تحت عملاً موسسات اين .دارد قرار ابهام از ايهاله در مركزي بانك توسط پولي سياست

 هستند، آن رعايت به ملزم هابانك ديگر كه و مقررات احتياطي تسهيلات و هاسپرده سود نرخ به مربوط مقررات از و

                                                           
 سهم كه آنجا از واقع در اند،شده غيردولتي 88 اسفند از و بودند دولتي هاي بانك  گروه در قبلا رفاه و تجارت ملت، صادرات، بانك چهار خصوصي، بانك تعداد اين از.  6

 .اند شده گرفته نظر در خصوصي مركزي، بانك بندي طبقه اساس بر گزارش اين در ولي شوند محسوب دولتي بايست مي عملاً بالاست، آنها در دولت مالكيت
 .آيد هاي تخصصي دولتي به حساب مي  سنه مهر جزو بانكحالآمار بانك قرض 1387 ماه از اسفند . ۷
۸. www.cbi.ir 
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ً رقابتي نابرابر شرايط اين امر باعث ايجاد .كنندنمي تبعيت ها و به ضرر بانك در شبكه بانكي خواهد شد كه مسلما

 .موسسات مالي مجاز تمام خواهد شد

را با  93، رشد متغيرهاي پولي و بانكي سال 92دليل تعديل آماري سال ه همانطور كه در بخش پيش توضيح داده شد، ب

 مدت رشد نرخ از كه داشت رشد درصد 23,3 بانكي سيستم هايسپرده ميزان ،93 سال طي. كنيممقايسه مي 91سال 

 خصوصي هاي بانك هايسپرده بررسي، مورد دوره در. بود كمتر درصد واحد 7,1 ،)درصد 30,4(يعني  91 سال مشابه

 درصد واحد 11,1 ،)درصد 33,6( يعني 91 سال مشابه مدت رشد نرخ از كه نمود رشد درصد 22,5) جديد بندي طبقه با(

اند سبب شد دولتي بودهها و موسسات اعتباري غيراضافه شدن پوشش آماري بانك مركزي كه غالبا بانك. بود كمتر

پايان  در درصد 71,3 به 91سال  پايان در درصد 65,5 از بانكي سيستم هايسپرده مانده از خصوصي هاي بانك سهم

 . يابد افزايش 93 سال

 34,5( يعني 91 سال مشابه مدت رشد نرخ از كه نمود رشد درصد 28,7 دولتي هاي بانك هايسپرده حجم دوره، اين در

با (دولتي  تخصصي و دولتي تجاري هايبانك كه دهدمي نشان بيشتر بررسي. بود كمتر درصد واحد 5,8 ،)درصد

 از هاآن سهمعلت افزايش پوشش آماري ه اما ب نمودند؛ رشد درصد 29,7 و 22,8 ميزان به ترتيب به) جديد نديب طبقه

 . يافت كاهش 93در سال  درصد 28,7 به 91در سال  درصد 34,5از  بانكي سيستم هايسپرده مانده

 سيستم بانكي هاي  توزيع سپرده: 20 شماره جدول

 )تريليون ريال(مانده سپرده  درصد رشد سهم از مانده
 شرح

1393 1392 1391 1393 1392 1391 1393 1392 1391 

 سيستم بانكي 4276,8 6061,4 7472,2 30,4% 41,7% 23,3% 100% 100% 100%
 *هاي خصوصيبانك 2800 4346 5325,3 33,6% 55,2% 22,5% 65,5% 71,7% 71,3%
 هاي دولتيبانك 1476,7 1715,4 2146,8 24,8% 16,2% 25,1% 34,5% 28,3% 28,7%
 هاي تجاريبانك 989,2 1128,8 1386 26,6% 14,1% 22,8% 23,1% 18,6% 18,5%
 هاي تخصصيبانك 487,5 586,6 760,8 21,4% 20,3% 29,7% 11,4% 9,7% 10,2%

هاي  و چهار بانك صادرات، ملت، تجارت و رفاه را جزو بانكهاي غيردولتي و تجاري دولتي را تغيير داده است  بندي بانك بانك مركزي طبقه 1388از اسفند * 
 .غيردولتي قرار داده است

 91 سال مشابه مدت رشد نرخ از كه كرد رشد درصد 16,7 بانكي سيستم اعطايي تسهيلات ميزان ،1393  سال طي

 19,1 خصوصي هاي بانك توسط اعطايي تسهيلات بررسي، مورد دوره در. بود كمتر درصد واحد 1 ،)درصد 17,7( يعني

 هاي بانك سهم. بود كمتر درصد واحد 1,4 ،)درصد 20,5( يعني 91 سال مشابه مدت رشد نرخ از كه نمود رشد درصد

 .يافت افزايش 93سال  در درصد 59,1 به 91سال  در درصد 51,6 از بانكي سيستم تسهيلات مانده از خصوصي
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 دولتي تجاريهاي  بانك تسهيلات درصدي 14,4 و 11,6 رشد از ناشي دولتي هايبانك تسهيلات درصدي 13,3 رشد

 به 91در سال  درصد 48,4 از بانكي تسهيلات كل از دولتي هايبانك سهم ترتيب اين به. است دولتي تخصصي و

 .، كه تصحيح آماري صورت گرفته نقش بسزايي در اين كاهش سهم داشته استيافت كاهش 93در سال  درصد 40,9
 

 توزيع تسهيلات اعطايي سيستم بانكي : 21 شماره جدول

 )تريليون ريال(مانده تسهيلات  درصد رشد سهم از مانده
 شرح

1393 1392 1391 1393 1392 1391 1393 1392 1391 

 سيستم بانكي 4138,9 5408,2 6309,1 17,7% 30,7% 16,7% 100% 100% 100%

 *صوصيخهاي بانك 2134,6 3134,2 3731,6 20,5% 46,8% 19,1% 51,6% 58,0% 59,1%

 بانكهاي دولتي 2004,4 2273,9 2577,4 14,8% 13,4% 13,3% 48,4% 42,0% 40,9%

 بانكهاي تجاري 782,5 864 963,9 5,8% 10,4% 11,6% 18,9% 16,0% 15,3%

 بانكهاي تخصصي 1221,9 1409,9 1613,5 21,5% 15,4% 14,4% 29,5% 26,1% 25,6%
غيردولتي  هاي هاي غيردولتي و تجاري دولتي را تغيير داده و چهار بانك صادرات، ملت، تجارت و رفاه را جزو بانك بندي بانك طبقه 1388از اسفند بانك مركزي * 

 .قرار داده است

 

8Fغير جاري آمار مطالبات

عاون نظارتي بانك مركـزي  مبا اين حال . منتشر نشده است 93براي تمام سال  سيستم بانكي 9

نسبت مطالبـات   نمودبيان   يو .درصدي نسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات نظام بانكي خبر داد 2,4از كاهش 

درصد  12,6به  1394در خردادماه  ،درصد بود 15 حدود 1393غيرجاري به كل تسهيلات نظام بانكي كه در اوايل سال 

  .آمار مطالبات غير جاري سيستم بانكي منتشر نشده استبا اين حال تاكنون  كاهش يافته است،

اعطايي سيستم بانكي به تفكيك عقود اسلامي منتشر  در گزيده آمارهاي اقتصادي بخش پولي و بانكي، آمار تسهيلات

اگرچه اين رقم دقيق نيست . باشد مي نيزها  بانك غيرجاريشامل مطالبات  عمدتا در اين بخش "ساير"رقم . شده است

ريال در اسفند  تريليون  670اين رقم از . ها باشدبانك غيرجارياز مطالبات ها  تواند نشانگري براي سهم بانك مي ولي

 . رسيد 1393 سالدر پايان ريال  تريليون  725,9درصد رشد به  8,3با  92

درصد در  12,5اين نسبت از . يافت كاهشبه كل تسهيلات در سيستم بانكي  غيرجارينسبت مطالبات  اين مدتطي 

 13,8درصد به  15,1از ت هاي خصوصي اين نسب در بانك. رسيد 1393 پايان سالدرصد در  11,6به  1392پايان سال 

 .درصد رسيد 8,8درصد به  10,6از هاي دولتي  در بانك همچنين اين نسبت يافت، كاهشدرصد 

                                                           
۹ Non-performing loan 
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 به مانده تسهيلات سيستم بانكي  غيرجارينسبت مطالبات : 22 شماره جدول

 شرح
 )درصد( رشد تسهيلات مانده به غيرجاري مطالبات نسبت

1393 1393 92/93 

 -%7,2 11,6 12,5 يبانك ستميس
 -%8,6 13,8 15,1 يخصوص هايبانك

 -%17 8,8 10,6 دولتي هايبانك
 -%29,7 12,8 18,2 تجاري هايبانك
 %3,2 6,4 6,2 تخصصي هايبانك
 منبع بانك مركزي                                           

كند كه رقم واقعي مطالبات غير جاري شبكه  مي اين شبهه را ايجادها  برخي از بانكمالي هاي  عدم شفافيت صورت

بندي  ها باعث استمهال و عدم طبقه مدت مديران و سهامداران بانك هاي كوتاه انگيزه زيرا. بانكي فراتر از اين ارقام باشد

و  ،ها گري مالي بانك ده شدن واسطه انمدت باعث زي روند در ميان اين ادامه ، كهصحيح مطالبات غيرجاري شده است

 .نهادهاي مالي خواهد شدبرخي از اين در بلند مدت باعث ورشكستگي 

هاي  علي رغم وجود اين شبهات، كاهش تورم و ثبات بازار ارز، رشد اقتصادي مثبت و خروج نسبي از ركود، پي گيري

معوق در بانك مركزي، بررسي پرونده هاي عمده تشكيل كارگروه ويژه مطالبات (قضايي جدي از سوي بانك مركزي 

هر بانك با حضور مديران بانك هاي مربوطه، ايجاد كارگروه ويژه با مسوليت يكي از اعضاي هيات مديره در هر بانك، 

تعامل مثبت بانك مركزي و سازمان ثبت اسناد كشور براي شناسايي اموال و دارايي هاي بدهكاران، محاسبه ذخيره 

-ها، تشديد اقدامات براي ممنوع الخروج كردن بدهكاران و اعمال محدوديت در برخي از فعاليتوصول بانكمشكوك ال

9F10)در امر وصول مطالباتها  هاي مجاز بانكي در صورت قصور موسسات و بانك
تواند از دلايل كاهش نسبت مي 

نظام اطلاعاتي بايست يادآور شد سيستم بانكي كماكان از نبود يك اگرچه  مي. مطالبات غيرجاري به تسهيلات باشد

جدول زير نسبت مطالبات . بردرنج مي ،بندي مشتريانظام اعتبارسنجي و رتبهو ضعف ن يكپارچه در سيستم بانكي كشور

 هايبر اين اساس بخش صنعت و معدن در بين بخش. دهدهاي مختلف اقتصادي را نشان ميغيرجاري در بخش

 .نسبت مطالبات غيرجاري را دارد و بخش مسكن و ساختمان كمترين مختلف بيشترين

 

 

                                                           
 اقتصاد و داراييوزير امور  ۱۰.
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 )درصد(هاي اقتصادي در بخش غيرجارينسبت مطالبات : 23 شماره جدول

 1393 1392 1391 سال/بخش

 13,4 14,6 15,8 بازرگاني و خدمات

 10,2 12,1 14,5 كشاورزي

 13,9 16,2 17,5 معدنصنعت و 

 4,9 4,9 5 مسكن و ساختمان

 12,1 14,1 14,7 كل   

 بانك مركزي: منبع           

 

 بورس تهران

واحد در پايان  62,532واحد در ابتداي سال به  79,014درصد كاهش از  21، با 1393شاخص بورس تهران در سال 

آغاز كرده و  1392در حقيقت، بورس اوراق بهادار تهران روند نزولي خود را از ابتداي فصل چهارم سال . اسفندماه رسيد

نسبت به آينده مذاكرات، ابهام در قيمت خوراك گاز  ينانينااطم. ، اين روند نزولي ادامه يافت1393با شروع سال 

هاي غلط در بورس اوراق بهادار از جمله عواملي بودند كه باعث شد اين روند نزولي در سال ها و سياستگذاريپتروشيمي

 .نيز ادامه يابد 1393

 1393روند شاخص بورس در سال : 7 شماره نمودار

 

و با اعلام  1393هزار در نوسان بود تا اينكه از اول آذرماه  78تا  70شاخص بورس در هشت ماهه اول سال در فاصله 

ريزش . اسفندماه وارد گرديد 26هزار واحد در  61تمديد مدت زمان مذاكرات، با سرعت بالايي ريزش كرد و به كانال 

 .روددلايل نزول بورس در فصل آخر سال به شمار ميدلار به ازاي هر بشكه از  40قيمت نفت به حدود 

60,000 

62,000 

64,000 

66,000 

68,000 

70,000 

72,000 

74,000 

76,000 

78,000 

80,000 

1393/01/05 1393/04/03 1393/06/30 1393/10/01 1393/12/27 
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 هايسال به نسبت بازدهي، لحاظ به بورس عملكرد دهد،مي نشان گذشته هايسال طي بورس شاخص رشد بررسي

 نشان طي ده سال گذشته را بهادار اوراق بورس شاخص رشد روند زير، جدول. دهدافت چشمگيري را نشان مي پيشين

 :دهدمي

 روند رشد شاخص بورس طي ده سال گذشته و مقايسه با نرخ رشد تورم : 24 شماره جدول
 1393 1392 1391 1390 1389 1388 1387 1386 1385 1384 سال

 62,632 79،015 38،040 25،906 23،296 12،537 7،967 10،082 9،821 9،459 شاخص
-%22 رشد شاخص  4%  3%  21%-  57%  86%  11%  47%  108%  21%-  

%10,3  تورم  11,9%  18,4%  25,4%  10,8%  12,4%  21,5%  30,5%  34,7%  15,6%  
 

 نسبت متوسط و بهادار اوراق بورس در حاضر هايشركت سهام بازار ارزش گرفته، صورت عاملاتم حجم به مربوط آمار

 به ادامه در كه روندمي شمار به بهادار اوراق بورس عملكرد بررسي مهم هايشاخص ديگر از ،)P/E( درآمد به قيمت

 .شد خواهد پرداخته آنها

 در ريال تريليون 542,5 ارزش به تقدم حق و سهم برگه ميليارد 165,2 تعداد ،1393 اسفند به منتهي ماه دوازده در

حدود  معامله، مورد سهام ارزش لحاظ به و درصد 13 تعداد لحاظ به كه است گرفته قرار معامله مورد بهادار اوراق بورس

 ريال تريليون 3،866از  كاهش درصد 27,2 با بازار، در حاضر هايشركت سهام ارزش. دهدمي نشان كاهش درصد 44

 . افتي افزايش 1393 سال پايان در ريال ميليارد 2،813 به 1393 سال ابتداي در

. افتي كاهش 1393در سال  5,43به  1392 سال در 7,1 از نيز بازار) سود به قيمت نسبت( P/E نسبت متوسط

مجموعه اين آمارها نشاندهنده افزايش بدبيني فعالان اقتصادي به آينده وضعيت اقتصادي كشور و كاهش حمايت 

 .باشدها ميحقوقي

درصد  96، 1392ميانگين بازدهي سهام در سال در حالي كه . درصد بود 1,7، فقط 1393ميانگين بازدهي سهام در سال 

 از بازدهي. 3 سهام نقدي سود. 2 سهام قيمت افزايش تغيير. 1 منشا سه از تواندمي سهام بازدهي كلي طور به .بود

 در كه همانطور. شود ناشي) شركت سرمايه افزايش از ناشي تقدم حق و جايزه سهام( آورده نقدي و مطالبات" محل

درصد سود براي سهامدار ايجاد نمايد، اما  5سهامدار توانسته  آورده و مطالبات، سود نقدي، شودمي مشاهده زير جدول

 . درصد باشد 1,7، فقط 1393درصدي ارزش سهام باعث گرديد در مجموع ميانگين بازدهي سهام در سال  3,3كاهش 

 :دهدنشان مي منشا جدول زير، بازدهي هريك از صنايع حاضر در بورس اوراق بهادار را به تفكيك
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بازدهي صنايع حاضر در بورس اوراق بهادار : 25 شماره جدول  

 صنعت
سهم از 
ارزش 

 بازار

بازدهي 
 كل

 بازدهي از محل

 صنعت
سهم از 
 ارزش بازار

 بازدهي كل

 بازدهي از محل
سود نقدي، 
مطالبات و 

آورده 
 سهامدار

افزايش 
 قيمت

سود نقدي، 
مطالبات و آورده 

 سهامدار

افزايش 
 قيمت

حمل و نقل انبارداري و 
 ارتباطات

 -%6,10 %5,40 -%0,7 %0,3 كاني غير فلزي 31,9% 0,4% 32,3% 3%

 -%1 %0,1 -%0,9 %2 فني و مهندسي %27,4 %0 %27,4 %0 استخراج ساير معادن
 -%7,3 %6,2 -%1,1 %0 استخراج زغال سنگ %22 %0 %22 %0,1 منسوجات

 -%3,5 %2,1 -%1,4 %1 انبوه سازي املاك و مستغلات %15,3 %0 %15,3 %0,1 ابزار پزشكي
 -%8,6 %6,6 -. %2 %5,9 چندرشته اي صنعتي %11,1 %3,2 %14,3 %7,5 هاي نفتي فرآورده

 -%7,2 %4,9 -%2,3 %10 فلزات اساسي %2,5 %10,3 %12,8 %1,3 رايانه
عرضه برق،گاز، بخار و آب 

 گرم
 -%3 %0 -%3 %0,2 شكرقند و  1% 11,6% 12,6% 1,3%

 -%22 %16,9 -%5 %2,7 مخابرات %7,7 %3,9 %11,6 %1,3 واسطه گريهاي مالي و پولي
 -%21,6 %16,3 -%5,3 %0,2 استخراج نفت گاز جز اكتشاف -%1,2 %12,5 %11,3 %0 محصولات كاغذي

فعاليتهاي كمكي به 
 نهادهاي مالي واسط

 -%15,8 %9,8 -%6 %1,8 سيمان آهك گچ 10% 1,3% 11,3% 1,7%

 -%18,2 %10,2 -%.8 %0 محصولات چرمي %0,70 %10 %10,8 %0 زراعت و خدمات وابسته
 -%8,5 %0 -%8,5 %0,3 محصولات فلزي %8,60 %0 %8,6 %0,1 پيمانكاري صنعتي

 -%13,5 %4,8 %8,7 %0,2 هتل و رستوران -%2,2 %10 %7,8 %2,5 دارويي
 -%20,4 %10 %10,3 %0,4 لاستيك و پلاستيك %1,7 %5,20 %6,9 %2,8 سرمايه گذاريها

 -%25,3 %14 %11,3 %2,6 وسايل ارتباطي %0,8 %4 %4,8 %0,5 دستگاههاي برقي
 -%17,1 %4,4 %12,6 %1,1 غذايي بجز قند وشكر %3,3 %0 %3,3 %14,1 بانكها و موسسات اعتباري
 -%21,7 %6,5 %15,1 %3,8 فلزي هاي استخراج كانه %1,7 %1,3 %3 %0,5 ماشين آلات و تجهيزات

 -%19,3 %0 %19,3 %0 محصولات چوبي -%2,5 %5 %2,5 %26,3 شيميايي

تجارت عمده و خرده فروشي  -%2 %3,9 %1,9 %1,1 بيمه و بازنشستگي
 وسائط نقليه موتور

0% 19,5% 0% 19,5%- 

 -%25,4 %0 %25,4 %0 ساير حمل و نقل %1 %0,5 %1,5 %3 خودرو و قطعات
 -%42,3 %1,1 %41,2 %0,1 خرده فروشي -%1,1 %2,6 %1,4 %0,2 كاشي و سراميك

 -%3,3 %5 %1,7 - كل %0,70 %0 %0,7 %0 چاپ
 
 

درصد كمترين  41فروشي با بازدهي منفي درصد بيشترين و خرده 32با بازدهي مثبت  انبارداري و ارتباطات ،حمل و نقل

 .اندبورس اوراق بهادار تهران ثبت كردهها را در ميان صنايع حاضر در بازدهي
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 يخارج بخش

 سال مشابه مدت به نسبت كه بود مثبت دلار ميليارد 5,7 كشور يهاپرداخت موازنه ،1393 سال اول يازده ماهه طي

دليل كاهش قيمت نفت  صادرات نفتي به امر، كاهش اين اصلي دلايل .دهدمي كاهش نشان درصد 16,7 ،آن از قبل

و درنتيجه كاهش تراز ) نسبت به سال قبل از آن كه واردات به شدت كاهش يافته بود(افزايش واردات  و 1393در سال 

 . است تجاري بوده

 23,8 به كاهش درصد 22 با 1392 سال نخست ماهه 11 در دلار ميليارد 30,6 از تجاري تراز بررسي، مورد دوره طي

  3,4واردات و كاهش  درصدي 7,4 افزايش به دليل  تجاري كاهش تراز. رسيد 1393 سال مشابه دوره در دلار، ميليارد

 .است افتاده درصدي صادرات اتفاق

 ميليارد 52,4 به ،1392 سال اول ماهه  11در دلار ميليارد 58,8 از و افتي كاهش درصد 11 نفتي درآمد 1393در سال 

 ميليارد 25 از مدت، همين طي غيرنفتي صادرات از حاصل با اين وجود درآمد. رسيد 1393 سال اول ماهه 11 در دلار

 .است افزايش يافته) درصد 14,6 حدود( دلار ميليارد 28,6 به دلار

 همين طي دلار ميليارد 57,2 به 1392 سال اول ماهه 11در  دلار ميليارد 53,2 از افزايش، درصد 7,4 با نيز واردات

هاي بلوكه شده كشور را از هاي ايران و نيز آزادسازي برخي داراييتعليق برخي تحريم. است رسيده 1393 سال در مدت

 . توان بر شمردعوامل اين رشد مي

 درصد 22 با 1392 سال نخست ماهه 11 در دلار ميليارد 30,6 از جاري حساب تراز بررسي، مورد دوره طي نتيجه، در

 در شده ذكر دلايل همان به جاري حساب تراز كاهش. رسيد 1393 سال مشابه دوره در دلار، ميليارد 23,8 به كاهش

 توجهي قابل تغيير جاري انتقالات و درآمد خدمات، حساب نظير اقلام ساير زيرا. است افتاده اتفاق بازرگاني تراز مورد

 .اندنداشته

 در دلار ميليارد 14 منفي از رقم اين. است بوده منفي همواره به بعد 1384سال  از سرمايه حساب خالص به طور كلي،

 آغاز سياسي هايتنش .رسيد 1393 سال در مذكور مدت طي در دلار ميليارد  7,9 منفي به 1392 سال اول ماهه 11

 مركزي بانك هاي دارايي شدن مسدود دليل به 1390-91 هايسال ارزي بحران آن دنبال به و هاي اخيرطي سال شده

 ،سال همان ماه بهمن در آمريكا دولت سوي از مركزي بانك و دولت هاي دارايي شدن مسدود و اروپا اتحاديه سوي از

 . روندمي شمار به امر اين دلايل مهمترين از
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 نقل منفي روند آن از پيروي به و يابد بهبود اقتصادي وضعيت كه آمد وجود به انتظار اين جديد دولت آمدن كار روي با

 .باشد مي 93درسال  كشور از سرمايه خروج سرعت كاهش دهنده نشان شواهد. يابند بهبود ايسرمايه انتقالات و

 از ارز خروج منظور به انتقالات و نقل از بسياري انجام رهگيري ،الملليبين هايتحريم وجود دليل به است ذكر به لازم

 از ارز خروج حجم از توجهي قابل بخش نتيجه در. است نبوده پذيرامكان بانكي سيستم و مركزي بانك براي كشور،

 بنابراين. است نگرديده ملحوظ يبانك سيستم آمارهاي در كه گرفته صورت) هاصراف( غيررسمي بازار طريق از كشور

-مي نشان را گذشته سال ازدهي طي سرمايه حساب خالص وضعيت زير نمودار .كرد ارائه آن از دقيقي برآورد تواننمي

 :دهد

 
 )دلار ميليارد( 1380-1392 دوره طي سرمايه حساب خالص: 8 شماره نمودار

 
 

 منفي از و نموده آغاز را دخو نزولي روند 1384 سال از سرمايه حساب شود،مي مشاهده فوق نمودار در كه همانطور

 1393ميليارد دلار در يازده ماهه  7,9و منفي  1392 سال در دلار ميليارد 13,4  منفي به سال اين در دلار اردميلي 0,16

 .ميليارد دلار گرديد 116بالغ بر بيش از  1393و مجموع اين مقادير منفي تا پايان يازده ماهه سال . رسيد
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۳۹ 
 

-"افتادگي قلم از و اشتباهات" به افتهي اختصاص بزرگ رقم ها،پرداخت موازنه جدول خصوص در اهميت حايز نكته

 حساب به مربوط رقم اين از توجهي قابل مبلغ رودمي انتظار .نمايدمي تجاوز كل موازنه رقم از از آن ميزانهاست كه 

 .نمود قطعي اظهارنظر آن خصوص در تواننمي لذا. است نگرديده احراز آن صحت هنوز كه باشد سرمايه

 به نسبت كه شودمي برآورد دلار ميليارد 130,3 حدود ،1393 سال ماهه يازده پايان در كشور ارزي ذخاير مجموع، در

 حال در المللي،بين هايتحريم به مربوط مسائل به توجه با طبعاً. دهدمي نشان رشد درصد 5 آن از قبل سال پايان

 .باشندنمي استفاده قابل نقدا كشور ارزي ذخاير كليه حاضر

 
 ٭)دلار ميليارد( هاپرداخت موازنه: 26 شماره جدول

 
 درصد تغيير عملكرد يازده ماهه

1390 1391 1392 1393 91/90  92/91  93/92  
-%33 81 83,8 90,2 134 صادرات  7%- 3%-  
-%43 52,4 58,8 63,5 111 صادرات نفتي            7%-  11%-  
%16 28,6 25 26,7 23 صادرات غيرنفتي           6%-  14%  

-%17 57,2 53,2 60,3 72,9 واردات  12%-  8%  
-%51 23,8 30,6 29,9 61,1 تراز تجاري  2%  22%-  

-3,4 -4,2 -2,8 -8,1 خالص حساب خدمات و انتقالات  65%  50%-  19%  
-%49 20,4 26,4 27,1 53 حساب جاري  3%-  23%-  

-7,9 -14 -12,8 -18,2 حساب سرمايه  30%-  9%  44%  
-6,7 -5,6 -5,8 -16,2 افتادگياشتباهات و از قلم   64%  3%  20%-  

-%54 5,8 6,8 8,5 18,6 )تغيير در ذخاير(موازنه كل   20%-  15%-  

%12 130,3 124,6 111,5 99,3 *مجموع ذخاير ارزي   12%  5%  
 .است شده استفاده ماهه يازده آمار از 1393 سال براي و ماهه 12 آمار 1392 تا 1390 هايسال براي *
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