


 

 

 

 خلاصه مدیریتی 

. رویکرد وجود دارد مدرن سه رویکرد اصلی به بانک و نظام بانکیشناسی نظام بانکداری مدرن در ادبیات ماهیت

ای میان دو گروه از فعالان اقتصادی است؛ افرادی كه مازاد منابع داشته غالب و مرسوم آن است كه بانک واسطه

گذاران و اندازكنندگان( و افرادی كه برای انجام مخارج خود دچار كسری منابع هستند )سرمایه)پس

ج بیشتری یافته است، علاوه بر توجه به نقش های اخیر رواكنندگان(. رویکرد دوم كه البته در سالمصرف

رد دهد. رویکها، جایگاه ویژه این نهاد اقتصادی در خلق پول را نیز توجه مورد توجه قرار میگری بانکواسطه

گیرد كه هرگونه پرداخت از سمت بانک را خلق پول و سوم نیز بانک را به عنوان یک نهاد خلق پول در نظر می

هایی كه در دو تواند فارغ از محدودیتبراساس رویکرد سوم، بانک میداند. را محو پول میهرگونه دریافت 

شود، رویکرد دیگر وجود دارد به خلق پول بپردازد و تنها محدودیتی كه مانع از خلق و محو پول توسط بانک می

انکداری بدون ربا دچار رو در صورت پذیرش نگاه سوم، بسود و زیان ناشی از این عملیات است. از همین

اشکالاتی در تبیین نسبت بانک با مشتریان است و بنابراین لازم است تا عقود بانکی مبتنی بر این نگاه تغییر كند و 

  متناسب با آن تعدیل گردد.
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 مقدمه

سازی نهادهای مختلف در بین متفکران مختلف ایجاد شد. بر پس از پیروزی انقلاب اسلامی، ضرورت اسلامی

رد ترین نهاد اقتصادی كشور مومالی كشور و به عنوان مهمهمین اساس نظام بانکی به عنوان پاشنه آشیل نظام 

توجه افراد مختلف قرار گرفت. درگیری حداكثری مردم با این نهاد و ربوی بودن آن ضرورت نوشتن قانون 

 عملیات بانکداری بدون ربا را به وجود آورد.

ه عمدتا مبتنی می گرفته شده است كاشکالات مختلف به قانون بانکداری بدون ربا توسط متخصصان بانکی و اسلا

بر عدم اجرای صحیح این قانون توسط نظام بانکی، عدم نظارت صحیح بانک مركزی در اجرای آن و برخی 

اشکالات جزئی در این قانون است. اما آنچه كه از نظر اكثر متخصصان اقتصادی و اسلامی مغفول مانده است، 

بانکداری بدون ربا مبتنی بر ماهیت اصیل بانک در نظام پولی مدرن توجه به ماهیت بانک و عدم تناسب قانون 

 است.

مسلما شناخت و فهم ماهیت یک پدیده مقدم بر قضاوت و حکم راجع به آن است و تا زمانی كه روابط و 

ساختارهای یک نهاد شناخته نشود صحبت كردن راجع به آن و تلاش برای تغییر ماهیت آن بی فایده است. نظام 

ترین نهادهای شکل گرفته در نظام اقتصادی مدرن است كه شناخت دقیق ترین و پیچیدهبانکداری مدرن، از مهم

آن اختلافات زیادی را بین صاحبنظران اقتصادی دنیا به وجود آورده است. از این رو جستجو و كاوش در میان 

تواند راه صحیح برای اسلامی كردن عقود را می ها متفاوت به بانک،نظرات مختلف و شناخت رویکردها و نگاه

 به ما نشان دهد.
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مبتنی بر  گیرد و در نهایتدر این گزارش ابتدا سه رویکرد اصلی به بانک و نظام بانکی مورد بررسی قرار می

د اصلی شود. بر این اساس سه رویکرسازی عقود مختصرا ارائه میهای مطرح شده، راهکارهای اسلامینگاه

درخصوص ماهیت بانکداری امروزین در ادبیات موضوع پولی و بانکی وجود دارد. رویکرد غالب و مرسوم آن 

كنندگان( اندازای میان دو گروه از فعالان اقتصادی است؛ افرادی كه مازاد منابع داشته )پساست كه بانک واسطه

وم كنندگان(. رویکرد دگذاران و مصرفند )سرمایهو افرادی كه برای انجام مخارج خود دچار كسری منابع هست

یگاه ویژه این ها، جاگری بانکهای اخیر رواج بیشتری یافته است، علاوه بر توجه به نقش واسطهكه البته در سال

دهد. رویکرد سوم نیز بانک را به عنوان یک نهاد خلق نهاد اقتصادی در خلق پول را نیز توجه مورد توجه قرار می

اند. در دگیرد كه هرگونه پرداخت از سمت بانک را خلق پول و هرگونه دریافت را محو پول میل در نظر میپو

 سازی عقودهای اسلامیادامه هر یک از این رویکردها و ارتباط آن با پدیده خلق پول بحث خواهد شد و دلالت

 گیرد.ها مورد بررسی قرار میدر آن

 به نظام بانکیرویکردهای رایج  -1

نکی مدرن ای به نظام بابانک به عنوان نهاد واسطه وجوه و بانک با نگاه ضریب فزاینده دو رویکرد رایج و سنتی

 پردازیم.هستند كه در این قسمت به تفصیل آن می
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 1رویکرد اول: بانک به عنوان نهاد واسطه وجوه  -1-1

اندازها یا است كه پس 2فاً یک نهاد واسطه مالیكنند كه بانک صرِاغلب مردم و حتی كارشناسان تصور می

هد. دگذارانی كه نیاز به منابع مالی دارند، قرار میها را در اختیار سرمایهآوری كرده و آنمنابع مازاد مردم را جمع

( 2013) 3ینکعنوان نمونه میششود. بهها تأكید میدر كتب درسی اقتصاد نیز عمدتاً بر نقش واسطه مالی بودن بانک

های دنیا عنوان متن درسی در بسیاری از دانشگاهخود كه به« 4اقتصاد پول، بانکداری و بازارهای مالی»در كتاب 

پذیرند و از ها را از افراد و نهادها میكند كه سپردهبندی میهای مالی طبقهشود، بانک را جزء واسطهتدریس می

ها پردازد و از آنآوری وجوه میپذیری به جمعهای تجاری از طریق سپردهنکكنند. باسوی دیگر وام اعطا می

 كنند.ها استفاده میهای تجاری، مصرفی، مسکن، یا خرید اوراق بهادار و سایر داراییبرای اعطای وام

دهی اموعنوان نهاد واسط چیزی بر فرآیند براساس این تصور از بانک و نحوه عملکرد آن، نقش بانک به

 توان بانک را از فرآیند مزبور حذف كرد. این نگاه مبنای تلقی افرادیافزاید و میگیرنده نمیكننده به واماندازپس

كنند كه پول تنها اسکناس و مسکوك است كه توسط بانک مركزی و به نمایندگی از دولت است كه گمان می

 شود. خلق یا ایجاد می

كه عمدتا در كتب اقتصاد كلان و بین اكثر متخصصان اقتصادی و اسلامی رایج است، براساس این تحلیل 

ان جری»گذاری برابر با است؛ و سرمایه« جریان ورودی به بازارهای مالی»انداز خصوصی و دولتی مجموع پس

                                                           
 مركز پژوهش های مجلس گرفته شده است. 15514تذكر: قسمت عمده این بخش از گزارش  1

2. Financial Intermediary  

3. Mishkin 

4. the Economics of Money, Banking and Financial Markets 
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گذاری، نداز و سرمایهااست. این تحلیل بدین معنی است كه اتحاد حسابداری میان پس« خروجی از بازارهای مالی

ر دسترس دهی دانداز پیشینی، هیچ جریانی از وجوه قابل وامشود: بدون پسبه عنوان یک قید بودجه تفسیر می

 گذاران نخواهد بود.سرمایه

انداز كه در اثر كاهش مخارج رخ داده )مصرف كمتر از شود كه یک افزایش پساز این تحلیل نتیجه می

شود. اگر خانوارها و برای خانوارها و هزینه كمتر از عایدی برای دولت(، موجب افزایش عرضه وام می درآمد

ها به مقدار كافی وجود نخواهد داشت. بنابراین، حداكثر مقدار انداز نکنند، منابع مورد نیاز برای بنگاهدولت پس

شود. انداز خانوار و دولت محدود میمنابع حاصل از پسگذاری در یک اقتصاد بسته، توسط اعتبار برای سرمایه

ک سپرده قطعا هنگامی كه من ی» گری مالی بانک، به این صورت است كه: بیانی ساده و ابتدایی از رویکرد واسطه

ها استفاده هاهایی به سایر خانوارها یا بنگكنم، بانک از این سپرده برای تامین مالی وامجاری در بانک افتتاح می

 ( 2015)جاكاب و كاموف، « كندگری میاندازهای مرا واسطهكند. به بیان دیگر، بانک پسمی

انداز بیشتر از گذاری آن است كه پسگری مالی به لحاظ سیاستنکته و دلالت اصلی نهفته در دكترین واسطه

گذاری رمایههای بهره كمتر، سه عرضه اعتبار بیشتر، نرخطریق مصرف كمتر و كسری بودجه كمتر دولت، منجر ب

 شود.بیشتر و در نتیجه انباشت سرمایه بیشتر و درآمد آتی زیادتر می

رویکرد غالب در تبیین نظام بانکی بوده است، بانک به مانند یک  2007تا  1960براساس این رویکرد كه از 

ک كند. همانطور كه بیان شد علت اصلی چنین نگاهی به بانقلیل پیدا مینهاد واسطه مالی و یک نهاد غیر بانکی ت

ود. در واقع شهای بانکی مانند اسکناس در نظر گرفته میرا باید در فهم غلط از پول دانست. در این نگاه سپرده
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ها به مردم نکباهاست با سپرده بانکی كه بدهی تمایزی بین اسکناس كه بدهی بانک مركزی به مردم و بانک

 شود.است در نظر گرفته نمی

انک كه های بدهی به افراد و نهادهای غیربانکی دارد. سپردهگذاری در بانک تفاوت اساسی با قرضاما سپرده

 های سایر افراد و نهادهای غیربانکیشود، پول است؛ اما بدهیگذار محسوب میهای بانک به سپردهدر واقع بدهی

د نیاز توان كالاها و خدمات مورهای بانکی یا از طریق كشیدن چک میل نیست. به بیان دیگر از طریق كارتپو

دست آورد، اما با ارائه سند بدهی افراد و یا نهادهای غیربانکی هیچ فردی حاضر به ارائه كالا و خدمت خود را به

با سایر نهادهای مالی و سایر فعالان  اصلی بانکنخواهد بود. پول بودن بدهی بانک، ویژگی اساسی و تمایز 

های بانکی )بدهی بانک( باعث خواهد شد كه بانک قدرت یابد در فرآیند . پول بودن سپرده5اقتصادی است

لق كند، پول جدید خاعطای تسهیلات پول جدید خلق كند. در واقع هنگامی كه بانک به متقاضی وام اعطا می

 شود. می

 دوم: ضریب فزاینده و خلق پول تجمعیدیدگاه   -1-2

برخی از اقتصاددانان تاثیرگذار نظیر فیلیپس این بحث را مطرح كردند كه باید بین  1920های پس از در سال

وجودی دهی مازاد بر متوسط یک بانک از طریق وام« تولید پول»پذیری دو مسئله تمایز قائل شد، نخست امکان

تک تک »پذیری خلق پول در سیستم بانکی به عنوان یک كل. فیلیپس معتقد بود: وم امکاننقد و ذخایر خود، و د

                                                           
ها های بانکهای بانک مركزی )اسکناس و مسکوك و سپردهالبته در اینجا منظور كلیه نهادها و فعالان اقتصادی غیر از بانک مركزی است؛ چرا كه بدهی .5

 نزد بانک مركزی( نیز پول است. 
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نقشی داشته  تواند چنینتوانند پول یا اعتبار خلق كنند، اما كل سیستم بانکی به صورت جمعی میها نمیبانک

های مختلف در سیستم بانکی شود و بین بانکباشد. در واقع یک ذخیره جدید، به اجزای كوچک شکسته می

 (2014)ورنر، « شودشود. در خلال این فرایند پخش شدن، مقدمات انبساط مضاعف وام فراهم میپخش می

دا منابع كند كه یک بانک باید ابتترین طرفداران این نگاه ساموئلسنون است. ساموئلسون  استدلال میاز مهم

بتواند وام بانکی بدهد. با این وجود ساموئلسون معتقد است كه كل نظام بانکی  آوری كند، پیش از آنکهرا جمع

 تواند خلق پول كند.می

بنابر این خلق پول بانک در اندیشه متعارف اقتصادی پذیرفته شده است، لیکن تفسیری برای چگونگی آن ارائه 

دهی دو مفهوم دار آشتیعهده«  6ینده پولیضریب فزا»گری بانک منطبق باشد. نظریه موسوم به شده كه با واسطه

ر بانک گذاری یک فعال اقتصادی دگری بانک است. فرآیند خلق پول در این رویکرد با سپردهخلق پول و واسطه

كه تحت « الف»كند. بانک گذاری میسپرده« الف»هزار ریال( در بانک  100عنوان نمونه فردی )شود. بهآغاز می

عنوان براساس نرخ ذخیره قانونی )به-هزار ریال( 10كند، بخشی از سپرده )ری ذخیره جزئی فعالیت میدانظام بانک

هزار ریال( را وام  90دارد و بقیه )عنوان ذخیره قانونی نگه میبه -( كه بانک مركزی تعیین كرده است%10مثال 

ها گیرد و حجم سپردهصورت می« الف»ر بانک گیرنده ددهد. اعطای وام از طریق افزایش موجودی حساب واممی

هزار ریال سپرده كه از طریق وام ایجاد شده است( افزایش  90هزار ریال سپرده اولیه +  100هزار ریال ) 190به 

دهد. در این هزار ریال دیگر را وام می 81عنوان ذخیره نگه داشته و سپرده جدید را به %10یابد. بانک الف می

                                                           
6. Money Multiplier Approach 
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هزار ریال افزایش خواهد یافت. در مدل ساده این روند به همین صورت  271های بانک به حجم سپردهشرایط 

( %10ضرب عکس نرخ ذخیره قانونی )میلیون ریال )حاصل 1های بانکی به یابد و در نهایت حجم سپردهادامه می

 (.2003، 7رسد )منکیوهزار ریال( می 100در سپرده اولیه )

پذیری پردهها طی فرآیند سرح كتب درسی اقتصاد از فرآیند خلق پول است. بانکشب فزاینده، رویکرد ضری

كنند. عدد ضریب فزاینده پولی ضریبی كه بانک مركزی خلق كرده را چند برابر می 8دهی، پول پرقدرتیو وام

ركزی شده توسط بانک مهدهی مجدد سیستم بانکی، حجم پول عرضاست نمایانگر اینکه عملیات موسوم به وام

ست شود كه هر چه این ضریب بیشتر باشد، نشانگر آن اكند. در این رویکرد بیان می)پایه پولی( را چند برابر می

 ها در فرآیند خلق پول بیشتر است. كه نقش بانک

گذار وجوهی هداند، كاملا سازگار است. سپردرویکرد ضریب فزاینده با رویکردی كه بانک را واسطه مالی می

عنوان ذخیره قانونی و ذخیره احتیاطی برداشته و عنوان سپرده قرار داده، بانک بخشی از آن را بهرا در بانک به

 9سونشود. به تعبیر جکسون و دیها موجب خلق پول میدهد كه تکرار این عمل توسط بانکمابقی را وام می

پس از آن  گذاری كند تا بانکكنند تا فردی اقدام به سپردهصبر می هادر رویکرد ضریب فزاینده، بانک( »2012)

ورت هایی هستند كه به صها[ تنها واسطهها ]بانکدهی كند. در حقیقت آنو بعد از كسر ذخیره قانونی اقدام به وام

اری مشتریان گذپردهها متوقف بر سدهی بانکدهند. واممنفعلانه نسبت به رفتار مشتریان خود واكنش نشان می

                                                           
7. Mankiw 

8. High Powered Money 

9. Jackson & Dyson 
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 «.است

 انتقادات به دو رویکرد فوق  -1-3

یک »  شود:گری مالی در آثار منتشر شده از سوی بانک مركزی انگلستان نیز دیده میرد رویکرد واسطه

هایی را كه كنند كه سپردهها صرفا مانند واسطه عمل میبرداشت نادرست رایج این است كه بانک

داز  اندهد. در این رویکرد، سپرده در اثر تصمیم خانوارها به پساند را وام میها نهادهندگان نزد آناندازكنپس

ها انداز موجب افزایش سپردهدهند. اما نکته مهم آن است كه كه پسها را وام میها آنشود، و سپس بانکخلق می

كنند، نداز میاها، هنگامی كه خانوارها پسشود؛ چنین نیست كه بانکک نمییا منابع در دسترس برای وام دادن بان

ها به کكند. تلقی باندهی بانک، سپرده جدید خلق میها را وام دهند، بلکه وامسپرده دریافت كنند و سپس آن

ند) ها هستها خالق سپردهمدرن، بانک گیرد كه در واقع در اقتصادعنوان واسطه مالی، این واقعیت را نادیده می

 (2014لی و دیگران، مک

گری مالی با این فرض است كه نقد مهمی كه وجود دارد كه قبلا نیز بیان شد آن است كه نگاه واسطه

های بانکی همان اسکناس است درحالی كه پول نقد بخش بسیار كوچکی از كل حجم پول اقتصادهای سپرده

 شود.مل میمدرن را شا

( معتقد است در جهان واقعی تبیین ضریب فزاینده دارای دو اشکال جدی است: نخست آنکه نقش 2015رول )

سازی نموده و دوم آنکه رابطه علیت میان پول محدود و پول های تجاری در خلق پول را بیش از حد سادهبانک

ق شود و ینگونه نیست كه ابتدا ذخایر بانک مركزی تزریگسترده را بالعکس در نظر گرفته است )بدین معنا كه ا
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در واقع  كنند.دهند و ذخایر آن را پیدا میها ابتدا تسهلات میدهی كنند، بلکه بانکها شروع به وامبعد بانک

 ذخایر مانعی برای خلق پول بانکی نیست(.

ها ذخایر خود را بعد از من تکرار كنید: بانک» ای تحت عنوانمقاله 2013در سال  (S&P)موسسه استاندارد 

اره های نادرست دربمنتشر نمود. هدف نگارش این مقاله، اصلاح برداشت« توانند چنین كننددهند و نمیوام نمی

 های نادرست درباره سازوكاراجرا شده توسط فدرال رزرو بوده و در آن، به فهم (QE)اثرات سیاست تعدیل مقدار 

فعالان  سازان، اقتصاددانان واشکالی ندارد كه سیاست» ها اشاره شده است. خلق پول توسط بانک مركزی و بانک

داقل مبتنی ها باید حبازار درباره مناسب بودن و اثربخشی سیاست تعدیل مقدار موافق نباشند، اما این مخالفت آن

 (.2013، 10)شیرد« اشدب QEای بر یک فهم صحیح از مکانیسم ترازنامه

مانند رابطه ه» رویکرد ضریب فزاینده در آثار منتشر شده توسط بانک مركزی انگلستان نیز رد شده است: 

 های درسی بیانها نیز عکس آن چیزی است كه در برخی كتابها، رابطه میان ذخایر و وامها و واممیان سپرده

كه به  دهی،های واموام بدهند )براساس سودآوری فرصت گیرند كه چه میزانها ابتدا تصمیم میشود. بانکمی

، مشخص دهیها در خصوص وامشدت تحت تاثیر نرخ بهره وضع شده توسط بانک مركزی است(. تصمیم بانک

ها چه بانک كند كهها تعیین میكند كه چه میزان سپرده توسط نظام بانکی خلق شود. پس از آن، حجم سپردهمی

ها به سایر میزان از پول بانک مركزی )ذخایر( تقاضا كنند )برای پوشش مقررات بانک مركزی و تسویه پردخت

ها انکگردد و حجم ذخایر بها(. این تقاضا، در نرخ بهره تعیین شده توسط بانک مركزی فورا پرداخت میبانک

                                                           
10 sheard 
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گذاری پول بانک مركزی در یک فرایند تدریجی سپردهدهد. لذا چنین نیست كه نزد بانک مركزی را افزایش می

 (2014لی و دیگران، مک«)دهی چند برابر شودو وام

( معتقدند كه رویکرد ضریب فزاینده، به دو دلیل اساسا نادرست است. نخست آنکه 2015جاكاب و كاموف )

ام داده تواند به بخش غیربانکی ونمیدیدگاه فوق این حقیقت را در نظر نگرفته است كه ذخایر بانک مركزی 

ای كه قبلا از شود، بکله صرفا در ازای برداشت از سپردهشود )و اینکه پول نقد هرگز به طور مستقیم وام داده نمی

رد اكه، این رویکرد به این واقعیت توجه ندتر آنشود(. دوم و مهمدهی خلق شده بود، به افراد داده میطریق وام

اند، و به منظور حفاظت از ثبات مالی، متعهد به تامین گذاری نمودههای مركزی مدرن، نرخ بهره را هدفكه بانک

ها تقاضا نمایند، در همان نرخ هستند. بنابراین حجم ذخایر، یک نتیجه و نه هر میزان از ذخایر و پول نقد كه بانک

 دهی و خلق پول است.علت وام

یگر آن است كه این تحلیل فرض نموده كه الزما بانک دارای ذخیره مازاد، امکان خلق وام و سپرده را نکته د

توانند وام و سپرده جدید خلق كنند. این در حالی است كه ها به دلیل نداشتن ذخایر مازاد، نمیدارد، و سایر بانک

ابی ریسک و سودآوری، وام جدید اعطا نموده و سپرده توانند بر اساس ارزیها میدر واقعیت، هر یک از بانک

رای جذب تواند بجدید خلق نمایند؛ پس از آن، بانک كه دارای كسری ذخایر قانونی شده، در بازار بین بانکی می

 های دارای مازاد، اقدام نماید.ذخایر از بانک

 بررسی قانون عملیات بانکی بدون ربا  -1-4

لیات بانکی بدون ربا به صراحت دال بر حاكمیت دیدگاه واسطه مالی صرف بر این مواد متعددی از قانون عم»
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دار كه بانک در به كار گذاری مدتهای سرمایهتصریح شده: سپرده 3قانون است. به عنوان مثال در تبصره ماده 

ملات اقساطی، مزارعه، باشد، در امور مشاركت، مضاربه، اجاره به شرط تملیک، معاها وكیل میگرفتن آن

تصریح  14گیرد. همچنین در ماده گذاری مستقیم، معاملات سلف و جعاله مورد استفاده قرار میمساقات، سرمایه

قانون اساسی بخشی از منابع خود را از طریق  43اصل  9و  2ها موظفند جهت تحقق اهداف بندهای شده: بانک

اختصاص »یا  «ها برای اعطای تسهیلاتاستفاده از سپرده»هند. عباراتی نظیر الحسنه به متقاضیان اختصاص دقرض

دال بر « هاالوكاله به كارگیری سپردهحق»در موارد فوق و همچنین عبارت پرتکرار « دادن منابع خود به متقاضیان

 گری است.رویکرد واسطه

م ها است، در عنوان فصل دوول انفرادی بانکعبارت دیگری كه دال بر نادیده انگاشته شدن امکان خلق پ

ها را توسط بانک« قبول سپرده»های در این فصل نیز انواع روش 3شود. ماده قانون )تجهیز منابع پولی( دیده می

پرده توسط س ها( را تجهیز یا قبول كنند و امکان خلقتوانند منابع پولی )سپردهها صرفا میكند. گویی بانکبیان می

 یک بانک وجود ندارد.

این قانون انجام  23و  5علاوه بر عبارات فوق، تقسیم درآمدهای بانک به مشاع و غیرمشاع كه به موجب مواد 

شده، بر مبنای دیدگاه خلق پول صحیح نیست. مطابق این دستورالعمل، منافع حاصل از به كارگیری سپرده مشتریان 

منابع  گذاری و سهمهای سرمایهتسهیلات بانک، باید متناسب با مدت و مبالغ سپرده گذاری و اعطایدر سرمایه

گذاران و بانک تقسیم شود. از آنجا كه در واقعیت و مطابق دیدگاه خلق پول، بانک اساسا منابع بانک، بین سپرده

ها یا گذاران در سود وامانستن سپردهكند، لذا شریک دگذاری نمیدهد و سرمایهگذاران را وام نمیسپرده
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ای هالوكالهمدهای كارمزدی و حقآگذاران از شراكت در درها و از طرف دیگر خارج كردن سپردهگذاریسرمایه

و كند های خود، سپرده جدید خلق میدهیها و وامگذاریدریافتی، پذیرفتنی نیست. بانک برای انواع سرمایه

( كه در 1397)روحانی، « نمایدهای قبلی را معدوم میها، سپردهها یا بازپرداخت وامگذاریهنگام فروش سرمایه

 ادامه گزارش تشریح خواهد شد.

شود مبتنی از طرف دیگر عمده اشکالاتی كه از منظر اسلامی به فرآیندهای بانکی در نظام بانکداری گرفته می

ه بانک )بانک به عنوان نهاد واسطه مالی( است و ناظر بر عدم اجرای صحیح قانون و برخی اشکالات بر نگاه سنتی ب

كنیم و موارد را بر میها اشاره میجزئی است كه در گزارش پیشین بیان شد. در اینجا به صورت مختصر به آن

 شماریم:

هر دو باید دقیقا متوجه ماهیت صوری بودن اجرای عقود: در عقود بانکداری اسلامی، بانک و مشتری  (1

عقد باشند و قصد فعل موضوع عقد را داشته باشند، در غیر این صورت عقد باطل است. در بانکداری 

ها تابع بازدهی بخش تخصیص باشد اما در شرایط جاری بانک بدون ربا اساس بر این است كه سود سپرده

 های ثابت دارند.بیشتر گرایش به نرخ

های تجاری بر فعالیتها: براساس منطق اقتصادی، بانکهای بانکداری بانکد با فعالیتعدم تناسب عقو (2

های ها بیشتر است درحالیکه در بانکای در آنمدت متمركز هستند و یحتمل سهم عقود مبادلههای كوتاه

ن دو بانک ایای سهم عقود مشاركتی بیشتر خواهد بود. اما قانون بانکداری بدون ربا بین توسعه -تخصصی

 تمایزی قائل نشده است. 
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های مشاركتی: ارائه گزارش معتبر موضوع عقد مشاركت باید خلا وجود ناظر و امین در اجرای پروژه (3

توسط موسسات متخصص صورت گیرد و مسئولیت عواقب گزارش توجیهی نیز بر عهده آن باشد كه در 

 است.حال حاضر چنین نهادهایی در اقتصاد كشور شکل نگرفته 

ریسک بر اساس -گری و نظارت بانکی: مشاركت در بازدهابهام در استانداردهای نظارتی توسط نهاد تنظیم (4

ترین مزیت بانکداری اسلامی است كه مستلزم رعایت دقیق ضوابط و الزامات مرتبط عقود مشاركتی مهم

استانداردهای نظارتی بر اجرای صحیح آنهاست. با این وجود، الزامات استاندارد در اجرای عقود و با آن

 ها در نظام پولی و بانکی كشور وجود ندارد.

ناهماهنگی عقود بانکی بانکداری بدون ربا با قواعد حقوقی: یکی از مشکلات اساسی قانون عملیات بانکی  (5

د و شوهای بانکی عمدتا به صورت یک استخر واحد برای بانک تلقی میبدون ربا این است كه سپرده

ها ها )عقد قرض( و یا وكالت به راحتی در این سپردهتواند از طریق مالک شدن این سپردهبانک نمی

 تصرف كند.

های عدم پوشش تنوع انواع ابزارهای تجهیز و تخصیص سپرده متناسب با انتظارات، اهداف و سلیقه (6

 متقاضیان

عدم تطبیق آن با اصول بانکداری  مشکلات اجرای روش تعهدی در اجرای استانداردهای حسابداری و (7

های لازم برای اجرای قراردادهای دارای سود اسلامی: سیستم مورد عمل در نظام بانکی از قابلیت

نامشخص )عقود مشاركتی( به دلیل پیچیدگی و مشکلات محاسبه سود مبتنی بر نتایج واقعی عملکرد، 
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 شود.د منجر نمیبرخوردار نیست و به محاسبه درست سود ناشی از این عقو

های نظارتی با اصول و موازین بانکداری اسلامی: اگرچه به روز نبودن و ناهنگی مقررات حاكم بر دستگاه (8

شود، اما لازم به توجه است كه نظام بانکی به جهت اجرای ناقص بانکداری اسلامی مورد انتقاد واقع می

نکداری بدون ربا دچار تحول و تغییر شده اما در هر حال نظام پولی و بانکی بر اساس مقتضیات نظام با

 های نظارتی چندان حساسیت خاصی به اجرای دقیق موازین بانکداری اسلامی ندارند.دستگاه

 بانک به عنوان نهاد خلق پول  -2

 خلق پول در نظام بانکداری مدرن -2-1

ی و عملی نش واقعهای اخیر توجه بیشتری به آن شده، مدعی تطابق بیشتر با كرویکرد دیگر كه در سال

ای به خلق پول را یک روش ناكامل در توضیح فرآیند ( رویکرد ضریب فزاینده2007) 11هاست. گودهارتبانک

های مركزی نیز در گزارشات خود رویکرد ضریب فزاینده را داند. برخی از بانکتعیین حجم پول در اقتصاد می

كنند كه تصور بیان می 13گزارش بانک مركزی انگلستان ( در2014) 12لی و دیگراناند. مکبه چالش كشیده

ات كننده آن اشتباه است. یکی از این اشتباهعموم و حتی برخی از اقتصاددانان از فرآیند خلق پول و عوامل محدود

 اناندازكنندگكنند كه وجوهی را كه پسای تعریف میعنوان نهادهای واسطهها را بهآن است كه معمولاً بانک

ها شود و بانکها از طریق تصمیمات خانوارها ایجاد میدهند. در این نگاه سپردهاند، وام میگذاری كردهسپرده

                                                           
11. Goodhart 

12. McLeay et. al. 

13. Bank of England 
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كیفیت خلق »كند: ( نیز بیان می2012) 14دهند. بوندس بانک آلمانگیرندگان وام میها را به قرضنیز این سپرده

عنوان یک قاعده بانک تجاری وامی به مشتری خود است. بهها همچون خلق پول توسط بانک مركزی پول بانک

لی ای ]پودهد. بنابراین خلق پول سپردهطور همزمان موجودی حساب سپرده آن را افزایش میكند و بهاعطا می

 ( 2015، 15)به نقل از جاكاب و كامهوف«. كند[ یک تراكنش حسابداری استكه بانک خلق می

( با توجه به وجود اختلافات 2014) 16ها واسطه مالی نیستند. ورنركند كه بانکید میشواهد تجربی نیز تأی

نظری كه درخصوص ماهیت بانک وجود دارد، به دنبال انجام یک آزمایش تجربی جهت روشن شدن ماهیت 

در طول  های حسابداری یک بانکها در واقعیت است. او براساس دادهدهی بانکبانک براساس عملیات وام

 دهی، بانکدهد كه در فرآیند وامدهد. بررسی او نشان میدهی نظریات رقیب را مورد آزمون قرار میفرآیند وام

دهد بلکه آن را از طریق افزایش گیرنده انتقال نمیهای دیگر داخلی یا خارجی به حساب واموجوهی را از حساب

ل را عنوان یک نهاد خلق پوكند. این یافته ماهیت بانک بهخلق( میگیرنده ایجاد )اعتبار )موجودی( حساب وام

داند كه ها از سایر مؤسسات و نهادهای مالی غیربانکی در این میكند. بر این اساس او وجه تمایز بانکتأیید می

دهی و وام نتایج به دست آمده حاكی از آن است كه در فرایند» را دارند:  17ها امکان خلق پول از هیچبانک

كند، های داخلی یا خارجی منتقل نمیگیرنده، بانک پول را از سایر حساببستانکار نمودن حساب بانکی قرض

                                                           
14. Bundesbank 

15. Jakab and Kumhof 

16. Werner 

17. Creating money out of nothing 
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گذاری انجام ، در حالی كه هیچ سپرده«كندخلق می»گیرنده، سپرده جدیدی بلکه با بستانکار نمودن حساب قرض

گری مالی و همسو با ادعای نظریه خلق ذخیره جرئی و واسطهنشده است. این مشاهدات به معنی رد هر دو نظریه 

 «.اعتبار است

دهند و ( را گسترش میها ابتدا اعتباردهی )خلق سپردهكند كه در دنیای واقعی بانک( بیان می1983) 18مور

متوقف بر ها دهی یا خلق پول بانکگردند. بیان مور دلالت بر این دارد كه وامسپس به دنبال ذخایر می

 19زا( رویکرد مخالف ضریب فزاینده را نظریه پول درون2012سون )گذاری مشتریان نیست. جکسون و دیسپرده

باشد كه با  گذاردهد كه برخلاف آنکه بانک منتظر یک سپردهزا توضیح مینظریه پول درون»كنند. معرفی می

توانند هر زمان كه بخواهند وام ها میمشخص بانکهای خود پول جدیدی وارد بانک كند، تحت محدودیت

كنند و عرضه پول در اقتصاد را افزایش ها سپرده جدید خلق میدهی است كه بانکدهند. از طریق فرآیند وام

 «. دهندمی

یم ری مستقگذاشود، اعطای وام یا سرمایهبر این اساس برخلاف آنچه در رویکرد ضریب فزاینده پولی بیان می

اقدام به  تواند به صورت مستقل و حتی بدون جذب سپرده،بانک متوقف بر قبول سپرده پیشینی نیست. بانک می

یز به شود را نعنوان واسطه مالی معرفی میاعطای وام )خلق پول( كند. این تلقی، رویکردی كه در آن بانک به

 20مپیتركند. شودهد، بلکه پول جدید خلق میوام نمیگذاران را كشد، چرا كه در عمل بانک پول سپردهچالش می

                                                           
18. Moore 

19. endogenous money theory 

20. Schumpeter 
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اعتبار  21دار یک واسطه ]مالی[ نیست، بلکه تولیدكنندهكند كه بانک(( بیان می2014به نقل از ورنر ) 197، 1912)

 «.كنددهد را خلق میمی را كه به كارفرما وام 22است. به بیان دیگر او ]بانکدار[ به تنهایی قدرت خریدی

شود بلکه پایان كند،  آغاز نمیگذاری میاندازكننده كه در بانک سپردهدر این رویکرد، فرآیند با یک پس

كند. گیرنده است كه برای گرفتن وام، پول و نه كالا، به بانک مراجعه مییابد. شروع این فرآیند با یک قرضمی

ل تشخیص دهد، وارد یک قرارداد وام با او میگذار را قابل قبودر صورتی كه بانک، ریسک اعتباری سرمایه

زمان، یک شود، به طور همهای بانک به عنوان یک دارایی جدید ثبت میشود. هنگامی كه این وام در حساب

دهی، قدرت خرید شود. بانک از طریق وامهای بانک ثبت میسپرده نیز به همان مقدار به عنوان بدهی در حساب

گذار است و این بدان معنا است كه این كند؛ هم وام و هم سپرده به نام سرمایهخلق میجدید یا همان پول را 

گری وجوه نیست. در واقع لازم نیست هیچ منابعی توسط سایر اشخاص از سایر تراكنش شامل هیچگونه واسطه

 گیرنده فراهم گردد.دهی به قرضمقاصد آورده شود تا امکان وام

های بانک به اندازه وام دهی، انبساط ترازنامه بانک است كه شامل افزایش داراییمبنابراین اولین مرحله وا

های بانک به همان میزان ناشی از سپرده خلق شده برای صاحب وام است. جدید اعطا شده، و افزایش بدهی

 (2015)رول، كند كند، ذخایر میان دو بانک حركت میكننده وام، سپرده خود را خرج میهنگامی كه دریافت

تواند خودش خلق پول كند، ای نمیدهندهدر نظر داشتن این تمایز بسیار ضروری است: هنگامی كه قرض

                                                           
21. manufacturer  

22. purchasing power 
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ای كه قادر به دهندهدهد. اما قرضهای مالی خود را افزایش میانباشت پول خود را كاهش و انباشت سایر دارایی

های مالی ناخالص خود را صورت همزمان، هم داراییخلق پول است )نظیر بانک مركزی یا بانک تجاری(، به 

كند )كه های مالی ناخالص خود را اضافه میدهد ) به شکل وام جدید كه خلق كرده(، و هم بدهیافزایش می

شود )لیندر، دهندگان از وضعیت تراز خارج نمیگیرنده است(. در هر دو حالت، ترازنامه قرضهمان سپرده قرض

2015) 

 هاثر بر حجم خلق پول بانکعوامل مؤ  -2-2

پول بانک  ها حجم خلقهایی دارد كه برایند آنخلق پول بانکی همانند هر فعالیت اقتصادی دیگر منافع و هزینه

د و ثانیاً كنای است كه بانک روی تسهیلات اعطایی اخذ میكند. منافع خلق پول بانک اولاً بهرهرا مشخص می

 آورد.دست میگذاری بهرسی سریع به پول جهت سرمایهفرصتی است كه به واسطه دست

است. ذخایر بانک مركزی نقش اساسی  23های خلق پول بانک ناشی از هزینه تأمین ذخایر بانک مركزیهزینه

ول كنند. ذخایر بانک مركزی در كنار پداری مبتنی بر ذخیره جزئی ایفا میها در نظام بانکدر خلق پول بانک

، سه پول اصلی هستند كه در اقتصاد جریان دارند. پول رایج و 25های بانکیناس و مسکوك( و سپرده)اسک24رایج

 های بانکی كه بخش اعظم پول مدرن را تشکیلشود و سپردهذخایر بانک مركزی توسط بانک مركزی خلق می

 (. 2014لی و دیگران، پذیر )مکهای تجاری و سایر مؤسسات سپردهدهد، توسط بانکمی

                                                           
23. central bank reserves 

24. currency 

25. bank deposits 
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یگر و با ها با یکدذخایر بانک مركزی كه در واقع بدهی بانک مركزی است، پولی است كه تنها میان بانک

ها بیانگر ذخایر یا هایی دارند كه موجودی آنها نزد بانک مركزی حساببانک مركزی جریان دارد. همه بانک

بر د، علاوهگیریان مشتریان دو بانک صورت میهای بانک نزد بانک مركزی است. هر تراكنش مالی كه مسپرده

 ند. كهای مزبور نزد بانک مركزی را نیز دچار تغییر میهای بانکها، حسابهای مشتریان نزد بانکحساب

های خلق شده از سوی بانک كه ناشی سپرده ها به ذخایر از دو جهت است. اولا ممکن استعلت نیاز بانک

به اشخاص غیربانکی )بابت وام، بهره سپرده، جبران خدمات، ...( است به واسطه انتقال پول های بانک از پرداخت

گذار به بانک دیگر )در اثر خرید كالا یا خدمت، پرداخت بدهی و ...( از بانک خارج شود. در از سوی سپرده

زی صورت ذخایر بانک مركشود كه تسویه بدهی تنها از طریق این صورت بانک مبدأ به بانک مقصد بدهکار می

ها وجود دارد و لذا در پایان روز چنانچه ها میان بانکها و خروجیگیرد. البته در طول روز جریانی از ورودیمی

بر های یک بانک بیشتر باشد، برای تسویه بدهی خود نیازمند ذخایر خواهد بود. علاوهها از ورودیحجم خروجی

های خود نزد بانک مركزی ذخیره نگه دارند اند معادل درصدی از سپردهها موظفنکاین در برخی از كشورها با

 )ذخیره قانونی(.

یر ترین راه برای كسب ذخاهزینهتوانند ذخایر مورد نیاز خود را تأمین كنند. كمها از طرق متعددی میبانک

ننده كوجودی صندوق بانک جذبجذب سپرده است. با جذب سپرده، موجودی حساب نزد بانک مركزی و یا م

یابد. بر این اساس میان دهنده كاهش میسپرده افزایش و معادل آن موجودی ذخایر یا صندوق بانک از دست

انداز هیچ های جاری و پسها مثل سپردههای مردم وجود دارد. برخی از سپردهها رقابتی در جذب سپردهبانک
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بایست سودی روی دار، بانک میگذاری مدتهای سرمایهبرای جذب سپردهای برای بانک ندارد، اما هزینه

 گذار پرداخت كند. ها به سپردهسپرده

ها در بازار بین بانکی است. چنانچه بانک نتواند ذخایر مورد راه دیگر تأمین ذخایر، استقراض از سایر بانک

ریق بازار بین بانکی ذخایر مورد نیاز را بدست آورد. بازار بایست از طنیاز خود را با جذب سپرده تأمین كند، می

مدت )اغلب به صورت شبانه( به ها ذخایر مازاد خود را به صورت كوتاهبین بانکی بازاری است كه بانک

 دهند.هایی كه با كسری ذخایر مواجه هستند، در مقابل پرداخت بهره وام میبانک

خود را از بازار بین بانکی تأمین كند، باید از پنجره تنزیل بانک مركزی  اگر بانک نتواند ذخایر مورد نیاز

طور مستقیم از بانک مركزی و در مقابل پرداخت بهره و ارائه وثیقه اقدام به استقراض ذخایر استفاده كرده و به

شود كه می اشتكند. چنانچه بانک نتواند از بانک مركزی ذخایر استقراض كند، در نهایت مجبور به اضافه برد

 نرخ آن بسیار بالاتر از نرخ بهره در پنجره تنزیل بانک مركزی است. 

سبت سپرده ها توسط مشتریان و تبعیت از نبایست برای پاسخ به برداشت سپردهها میبر این اساس اگرچه بانک

، چرا كندل( ایجاد نمیقانونی بانک مركزی ذخایری نگاه دارند، اما حجم ذخایر محدودیتی در خلق سپرده )پو

توانند در صورت نیاز از بانک مركزی استقراض كنند )در چارچوب سیاست پولی مبتنی بر ها میكه بانک

و  های تعیین شده نامحدود استهدفگذاری نرخ بهره(. به بیان دیگر عرضه ذخایر توسط بانک مركزی در نرخ

 دیت مقداری ذخایر بلکه هزینه تأمین آن است. گذارد، نه محدوآنچه بر خلق پول بانک تأثیر می

طور معمول ، به«های پیشینیفراتررفتن از سپرده»تر ها یا به تعبیر دقیقفرآیند خلق پول جدید توسط بانک
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ید ها در خلق پول جدفرآیندی تدریجی، جمعی و آرام است كه در خلال آن، كنش جمعی و تقریباً مشابه بانک

های پیش روی یک بانک در توسعه خلق پول را بلاموضوع سپرده قبلی( بسیاری از محدودیت)بدون پشتوانه 

ها عمدتاً ناشی از همین رفتار مشابه جمعی و تدریجی است، گرچه سازد. در حقیقت قدرت خلق پول بانکمی

پرهزینه و دارای  فرآیندهای خود كند، لیکن این تواند اقدام به خلق پولی بیشتر از سپردهیک بانک منفرد نیز می

طور جدی كاهش ها را بهها و محدودیتها این هزینهگام بانکبههایی است كه رفتار جمعی و گاممحدودیت

 .26دهدمی

است  شود، در معنای دقیق فرآیندیمعرفی می« گری وجوهواسطه»بانکداری، كه در ادبیات متعارف به اشتباه 

ها در ترتیبات امروزین، با فشردن دكمه آورند. بانکدست مید دارایی بهها معادل بدهی خوكه در آن بانک

كنند، پولی كه صرفاً یک ثبت عددی دال بر بدهی بانک است كه در طرف بدهی ترازنامه كیبورد پول خلق می

ی، هدكند )وامگیرد. در شرایط عادی، بانک این پول خلق شده را مصروف اكتساب دارایی میها جا میبانک

اكتساب »گذاری مستقیم، خرید دارایی مالی یا حقیقی و ...(. لذا بانکداری در معنای دقیق دلالت دارد بر سرمایه

 «. دارایی از طریق خلق بدهی

شود و در این چارچوب خلق پول بانکی بر اساس رویکرد گری بانک تأكید میدر ایران عمدتا بر نقش واسطه

افتد، فاصله گونه كه بیان شد این رویکرد با آنچه در واقعیت اتفاق میگردد. همانر میضریب فزاینده تبیین و تفسی

                                                           
دهی و ابتلای بانک به كسری ذخایر است، در به عنوان مثال، مهمترین مانع در خلق پول جدید برای بانک كه همان خروج سپردۀ ایجادشده از محل وام .26

 گیرد.ها در توازن قرار میشرایط رفتار جمعی بانکها بلاموضوع شده و ورودی و خروجی بانک
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ها از ها در خلق پول، اضافه برداشت بانکدارد و لذا مبنا قرار دادن آن، حقایق بزرگی همچون نقش مستقل بانک

رد یر كند. در این گزارش رویکتواند به درستی تفسبانک مركزی، پرداخت سود از محل خلق پول و ... را نمی

 مبنای تحلیل قرار گرفته است. « عنوان یک واسطه مالیِ صِرفبانک به»و نه « عنوان نهاد خلق پولبانک به»

 های رویکرد خلق پول در حوزه بانکداری اسلامی و مقررات بانکی. دلالت2.3

در حال حاضر مقررات بانکداری ملی اولین دلالت رویکرد خلق پول، مربوط به حوزه مقررات بانکی است. 

جا كه بانکها طراحی شده است. اما از آنگری مالی بانکالمللی مبتنی بر فرض صحیح بودن نظریه واسطهو بین

ها در واقعیت قادر هستند از هیچ، پول خلق كنند، افزایش دادن حداقل نسبت كفایت سرمایه در مقررات، لزوما 

های كفایت سرمایه شود. چرا كه حتی با وجود نسبتو ركود و وقوع بحران بانکی نمیهای رونق مانع بروز سیکل

ها شوند و از طرفی توانند عرضه پول را افزایش دهند و موجب افزایش قیمت داراییها همچنان میبالاتر، بانک

ها به كار گرفته شود کتواند برای افزایش سرمایه بانها، میدیگر بخشی از این پول خلق شده جدید توسط بانک

 (.2014)ورنر، 

تبیین ماهیت بانک در چارچوب دیدگاه خلق پول، دلالت مهم دیگری نیز در حوزه نظارت بانکی دارد. به 

گذاران(، ها و سود پرداختی به سپردهدلیل ماهیت بانک، هرگونه پرداختی كه توسط بانک انجام شود )اعم از هزینه

كنند، گذاران را از جایی تامین نمیها بهره پرداختی به سپردهاست. در واقع بانک از محل خلق پول توسط بانک

كنند. البته این به معنی عدم محدودیت بانک در خلق بدهی )در قالب پرداخت بهره( نیست. بلکه آن را خلق می

كه پرداخت بهره به سپرده های خود را تراز نماید و در صورتیها و بدهیبانک باید در پایان دوره مالی، دارایی
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های بانک بوده باشد، بانک مجبور به شناسایی زیان و كسر از سرمایه خود خواهد گذاران بیش از رشد دارایی

 بود.

تواند های آن، تنها در شرایطی میاما باید توجه داشت كه محدود بودن رشد بدهی بانک به رشد دارایی

رت بانکی )اعم از حسابرسی و نظارت بانک مركزی( به دقت و با اقتدار محدودكننده خلق پول بانک باشد كه نظا

های خود ارزشگذاری داراییها قادر خواهند بود با بیشكامل انجام شود. در صورت ضعف نظارت بانکی، بانک

تیبانی های موهوم پشهای غیرجاری، بدهی خلق شده به واسطه پرداخت بهره را با داراییو با امهال غیررسمی وام

توانند از ها مینمایند. در واقع دلالت مهم دیدگاه خلق پول آن است كه در فقدان یا ضعف نظارت بانکی، بانک

اقدام كنند و از سوی دیگر به منظور تراز « خلق پول از هیچ»ها از محل یک سو به پرداخت بهره یا انواع هزینه

 ها نمایند.ارزشگذاری داراییهای موهوم از طریق بیشجلوه دادن ترازنامه خود اقدام به شناسایی دارایی

های دیدگاه خلق پول در حوزه مقررات بانکی، آن است كه در صورتی كه پول به عنوان یکی دیگر از دلالت

شود كه اساسا بین منابع و مصارف ترازنامه بانک، یک دیوار ضخیم وجود دارد: بدهی بانک فهم شود، روشن می

ای عمل نماید كه گذاری عبارت نادرستی است. بانک صرفا باید به گونها به تسهیلات یا سرمایههتخصیص سپرده

گذاری بانکی قرار گیرد، نه تواند موضوع مقرراتچه میترازنامه او همواره در وضعیت تراز باقی بماند. آن

برخی اجزا منابع بانک به  گذاری برای نسبتهای خاص، بلکه صرفا قاعدههای خاص به داراییتخصیص سپرده

 برخی اجزا مصارف بانک است. این نکته دارای نتایجی در حوزه مقررات بانکداری اسلامی است.

دهد كه تلقی غالب ایشان از بانک متعارف، منطبق بر دیدگاه بررسی آرا و نظرات اقتصاددانان مسلمان نشان می»
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ها كند )بخشی از سپردهبه عنوان یک واسطه مالی عمل می ضریب فزاینده است؛ یعنی نهادی كه به طور انفردای

ها در كل شبکه بانکی، منجر به خلق دهد( و رفتار تجمعی آنرا به عنوان ذخیره قانونی نگهاری و مابقی را وام می

شود، با این تفاوت كه عقود بکارگرفته شود. بانک اسلامی نیز در هیمن چارچوب معرفی و تحلیل میپول می

قبانک به مثابه خل»دهی بانک، منطبق بر عقود شرعی است. اما پذیرش دیدگاه گیری و تسهیلاتشده در سپرده

 (.1395)حسینی، « های بسیار مهمتر در حوزه مباحث اقتصاد اسلامی استدارای دلالت« كننده پول

د ان است كه اساسا آیا شوترین پرسشی كه از این منظر در خصوص بانک مدرن مطرح میترین و كلانمهم»

پذیرد؟ باید توجه داشت كه این سوال با پرسش از اسلامی را می« كننده پول از هیچخلق»شریعت اسلام وجود نهاد 

كننده پول با دیدگاه ضریب فزاینده متفاوت است. در مورد دوم، بانکی كه بخشی از بودن بانک به مثابه خلق

گیرد، اما دهد، از منظر اسلامی مورد نقد قرار میگذار، وام میت به سپردههای خود را، در عین تعهد نسبسپرده

 در اینجا بانکی كه امکان خلق پول دفعی و بدون سپرده پیشینی را دارد، باید از منظر اسلامی ارزیابی شود.

الزامات ، پرسش از «كننده پولبانک به مثابه خلق»در مرحله بعد و در صورت پذیرش عدم مخالفت شرع با 

شود: آیا بانکی كه امکان خلق دفعی پول )واسطه مالکیتی و مدیریتی این نهاد مدرن از منظر اسلامی مطرح می

تواند در مالکیت بخش خصوصی باشد؟ و آیا مدیریت پول خلق شده مبادلات در اقتصاد( از هیچ را دارد، می

اختیار بخش خصوصی باشد یا حاكمیت باید در خصوص  تواند تماما درمی« هدایت اعتبار»جدید یا به تعبیر دیگر 

 گیری كند؟آن تصمیم

گذشته از سوالات فلسفی مبنایی فوق، پذیرش دیدگاه خلق پول در سطح قوانین و مقررات بانکداری بدون 
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ت اعملی» های مهمی در لایه تعاریف عقود است. به عنوان مثال تعاریف ارائه شده در خصوص ربا نیز دارای دلالت

های ذیل آن، نیازمند اصلاح خواهد العملها و دستورنامهیا سپرده در قانون عملیات بانکی بدون ربا و آیین« بانکی

غیرمنطبق بر  «كارگیری آن در قالب اعطای تسهیلاتدریافت سپرده و به»بود؛ چرا كه تعریف عملیاتی بانکی به 

بر دریافت سپرده، امکان خلق سپرده را نیز دارد، لذا تعریف ماهیت بانک است؛ همچنین از آنجا كه بانک علاوه 

بندی عملیات گردد نادرست خواهد بود. همچنین نحوه تقسیمسپرده به عنوان وجهی كه از عموم دریافت می

های شبکه بانکی تجهیز نمیبانکی به دو بخش تجهیز و تخصیص منابع پولی، اساسا نادرست خواهد بود. سپرده

شوند. در واقع همزمان با تخصیص منابع، گذاری یا پرداخت بهره، خلق میدهی یا سرمایهه از طریق وامشوند، بلک

 دهد و تجهیز منابع برای كل شبکه بانکی عبارت نادرستی است.خلق سپرده رخ می

ای دلالتگذاران نیز، داردیدگاه خلق پول از منظر خرد و در سطح عقود و قراردادهای فیمابین بانک و سپرده

ها و اقتضائات مهمی است. مطابق آنچه بیان گردید، وام و تسهیلات پرداخت شده توسط بانک، نه از محل سپرده

گذاران برای استفاده از وكالت بانک از سپرده»گیرد. دراین حالت، ها، بلکه از محل خلق پول جدید صورت می

گذاران در خواهد بود. در واقع موضوع وكالت كه سپردهنادرست « گذاری در اعطای تسهیلاتهای سرمایهسپرده

باشد، چرا كه بانک « ها برای اعطای تسهیلاتاستفاده از سپرده»تواند دهند، نمیگذاری به بانک میهنگام سپرده

 كند.پردازد، بلکه آن را خلق میها نمیتسهلات را از محل سپرده

گذاری در اعطای های سرمایهگذاران برای استفاده از سپردهپردهوكالت بانک از س»بر این اساس عباراتی نظیر 

گذار را از نوع اساسا نادرست خواهد بود. در صورتی كه بخواهیم رابطه میان بانک و سپرده« انواع تسهیلات
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كالت تر )و، بلکه وكالتی بسیار عام«ها برای اعطای تسهیلاتبکارگیری سپرده» وكالت بدانیم، موضوع وكالت، نه 

های جذب شده به شکل ذخایر نزد بانک مركزی، برای امر تودیع سپرده قانونی یا تسویه بیندر استفاده از سپرده

« ها برای انجام عملیات بانکیوكالت در استفاده از سپرده»توان برای تبیین آن، از عنوان كلی بانکی( است، كه می

 استفاده نمود.

ای( بانک در قالب ایند اعطای تسهیلات )اعم از تسهیلات مشاركتی یا مبادلهاز منظر دیدگاه خلق پول، در فر

گیرنده، قدرت خرید جدیدی برای وی ایجاد و خود را متعهد به بازپرداخت آن خلق سپرده جدید برای تسهیلات

لات هیكند. در واقع بانک با ایجاد قدرت خرید جدید و متعهد نمودن خود به بازپرداخت، با گیرنده تسمی

نماید )در تسهیلاتی نظیر مشاركت مدنی، مضاربه، مزارعه و ...( یا در فرایند مبادله كالا یا خدمات مشاركت می

كند )در تسهیلاتی نظیر فرش اقساط، سلف، جعاله و ...(. به این مورد نیاز گیرنده تسهیلات، تسهیل ایجاد می

توسط بانک تعریف شده است، تعارضی با دیدگاه خلق ترتیب، عقودی كه در حال حاضر برای اعطای تسهیلات 

های دیدگاه خلق پول در قانون عملیات بانکی بدون ربا، ترین دلالتپول و واقعی بانک مدارد. به بیان دیگر، مهم

گیرنده دچار تغییر نمیگذار است؛ و عقود و روابط میان بانک و تسهیلاتدر عقود و روابط میان بانک و سپرده

 شود.

 و« مشاع»دلالت دیگر دیدگاه خلق پول در حوزه بانکداری اسلامی، در تفکیک درآمدهای بانک به 

باشد، آن است كه بخشی گری مالی میاست. استدلال پشتیبان این تفکیک، كه متکی بر دیدگاه واسطه« غیرمشاع»

مدهای حاصل از اعطای تسهیلات گذاران حاصل شده؛ در واقع درآاز درآمدهای بانک با استفاده از منابع سپرده



 
 

27 
 
 

گذاران صورت گرفته، پس باید میان بانک و سپردههای بانک، از آنجا كه از محل منابع سپردهگذارییا سرمایه

گذاران تقسیم شود. اما بخش دیگری از درآمدهای بانک، از جمله درآمدهای كارمزدی ارتباطی با سپرده سپرده

گذاری و اعطای تسهیلات شود. اما واقعیت آن است كه نه سرمایهبانک تلقی می گذاران نداشته و درآمد غیرمشاع

گذاری نزد یک بانک، امکان تودیع سپرده قانونی و تسویه در گذاران با سپردهبانک مدرن از محل سپرده سپرده

است. كلیه عملیات  «مشاركت در عملیات بانک»كنند، و این در واقع بازار بین بانکی را برای آن بانک فراهم می

بانک، از جمله اعطای تسهیلات )در قالب خلق سپرده جدید(، درآمدهای كارمزدی و ...، درآمدهایی را حاصل 

اند. لذا تفکیک درآمدهای بانک به مشاع و گذاران به صورت غیرمستقیم در آن تاثیر داشتهكند كه سپردهمی

روحانی، «)اران در كلیه درآمدهای بانک شریک هستندگذغیرمشاع فاقد وجهات نظری خواهد بود و سپرده

1397.)  
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