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  ١گزارش اقتصاد ايران

  پيشگفتار

با روي كار آمدن دولت تدبير و اميد و . را مي توان مبدا تحولات مثبتي در وضعيت اقتصادي كشور دانست 1392سال 

ترين مهم. ترسيم چشم انداز مثبت از وضعيت آينده سياسي و اقتصادي، اكثر شاخص هاي اقتصادي رو به بهبود گذاردند

نرخ تورم نقطه به  92تورم بود كه روند نزولي شديدي به خود گرفت به طوريكه در پايان سال اين شاخص ها نرخ 

بانك مركزي نيز به پيروي از . اين كاهش توام با ثبات نسبي بازار ارز بود. رسيد 91نقطه به نصف نرخ تورم پايان سال 

صاد و تامين مالي كسري بودجه دولت سياست اعلام شده خود، در اين مدت از تزريق پول پرقدرت جديد به اقت

  .البته كسري بودجه همچنان قابل توجه بود. خودداري كرد

درصدي در خرداد به كمتر از  45.1و طي نه ماه از ابر تورم  روند نزولي به خود گرفت 92نرخ تورم ماه به ماه از خرداد 

همانطور كه انتظار ميرفت، همچنان منفي بود نرخ رشد اقتصادي، . رسيد 92درصد در پايان سال  19.7نصف آن يعني 

 - 3.4به  91درصد در نه ماهه نخست سال  -8.3واحد درصد بهبود يافت و از  4.9ولي طي نه ماه نخست سال حدود 

ظر از اختلافات نظري كه درباره دقت اين آمار وجود دارد،  نميزان اشتغال نيز، صرف. رسيد 92در نه ماهه نخست سال 

  .درصد رسيد 10.4رصد افزايش نشان ميداد و بيكاري به واحد د 1.8

به اين ترتيب، به نظر ميرسد بهبود وضعيت ركود تورمي شديد حاكم بر كشور بيشتر در ارتباط با عوامل رواني و 

 از اين ميان مهمترين سياست اتخاذ. انتظارات مثبت از آينده بوده باشد تا عوامل واقعي و سياست هاي موثر اقتصادي

. و سيستم بانكي بوده است) و همكاري دولت در اين زمينه(شده، امتناع بانك مركزي از اعطاي تسهيلات به دولت 

تريليون ريال در نه   35به منفي  91تريليون ريال در نه ماهه نخست سال  45بطوريكه خالص بدهي بخش دولتي از 

  .رسيد 92ماهه نخست سال 

درصد نگاه دارد،  14.5با وجود آنكه بانك مركزي توانست رشد پايه پولي را در حد  92در دوازده منتهي به بهمن سال 

به نظر ميرسد در قبال فشار تقاضا براي تسهيلات، بانك ها از مازاد ظرفيت اعتباري . درصد افزايش يافت 28نقدينگي 

درصد در  21به  91ه بهمن درصد در يك سال منتهي ب 18.4خود استفاده كرده اند زيرا تسهيلات بخش خصوصي از 

  . واحد افزايش يافت 5.6به  5در نتيجه ضريب فزاينده نقدينگي از . رسيد 92دوره مشابه سال 
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 گزارش اين تهيه هنگام .است شده تهيه رسمي منابع ساير و .ا.ا.ج مركزي بانك توسط شده منتشر آمارهاي اساس بر حاضر گزارش 

 مقايسه( 1392 سال نخست ماهه نه به »بررسي مورد دوره در« عبارت بنابراين .است بوده 1392 ماهه نه به مربوط موجود آخرين آمار

 شده استفاده آماري منابع ساير از كه مواردي در .شود اشاره آن از غير به اينكه مگر دارد، اشاره) 1391آذر پايان با 1392 آذر پايان

 .است شده ذكر منبع است،
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 "مطالبات بانك مركزي از بانك ها"دهد كه نشان مي 92ارقام اجزاي پايه پولي از طرف منابع در نه ماهه نخست سال 

 "مطالبات بانك مركزي از بخش دولتي"بانك مركزي از عوامل افزاينده و هاي خارجي خالص دارايي) معادل ريالي(و  

  .انداز عوامل كاهنده پايه پولي بوده "خالص ساير اقلام"و 

آمار پولي و بانكي  كشور، بانكي سيستم به مجاز واعتباري مالي موسسه دو و بانك پنج در دوره مورد بررسي با پيوستن 

، ولي هنوز تعداد قابل ملاحظه اي موسسه مالي و اعتباري خارج از سيستم رسمي و به واقعيت اندكي نزديك تر شد

درعين حال، با وجود كوشش بانك مركزي،  نسبت بالاي مطالبات . بدون مجوز بانك مركزي به فعاليت ادامه مي دهند

  .مسئله دار بانكها ادامه يافت و تغيير جهت معني داري در آن مشاهده نمي گردد

افزايش يافت كه با اين نسبت به دوره مشابه سال پيش از آن درصد  55.8كسري بودجه  92ه ماهه نخست سال در يازد

متاسفانه بدليل عدم انتشار آمار رسمي از نحوه تامين مالي آن اطلاعي در . درصد بودجه مصوب بوده است 42همه فقط 

با بودجه اي مواجه بود كه توسط دولت  92سال  البته مي بايست خاطر نشان كرد كه دولت جديد در. دسترس نيست

  .پيشين آماده شده بود

ي داشته است ولي اثر منفي آن قدري كمتر از اقتصاد رشدبخش نفت در دوره مورد بررسي نقش منفي قابل توجهي در 

 كه ديرس درصد - 2.3 به ، 1392 سال ماهه نه يط نفت بخش احتساب بدون ياقتصاد رشد. دوره مشابه سال قبل بود

 يهابخش افزوده ارزش رآوردب .دهديم نشانواحد درصدي  0.3 افت ،)در صد - 2.0( قبل سال مشابه مدت به نسبت

 نه يط درصد - 12.6 به 1391 سال ماهه نه يط درصد - 39.7 از نفت بخش افزوده ارزش رشد دهديم نشان مختلف

 ديتول ،اوپك رخانهيدب گزارش اساس بر. باشديم بخش نيا در ينسب بهبود نشانگر كه است دهيرس 1392 سال ماهه

- يم نشان سازمان نيا آمار. افتي شيافزا ياندك قبل، سال مشابه به مدت نسبت 1392 سال دوم مهين در رانيا نفت

 حدود با نفت ديتول) ماه اسفند اواسط( 2014مارس  تا) ازدهمي دولت كار به شروع و ماه وريشهر( 2013 سپتامبر از دهد

  . است افتهي شيافزا بشكه ونيليم 2.8 به 2.7 از شيافزا درصد 4.6

 دهيرس 1392 سال اول ماهه نه يط درصد 5.2 به درصد 3.8 از و يافت افزايش يكشاورز بخش افزوده ارزش رشد

. البته اين آمار پس از تعديل آماري وزارت جهاد كشاورزي اعلام شده است و با ارقام اعلام شده قبلي تفاوت دارد. است

درصد  -7.3 حدودرشد صنعت از . هاي ساختمان و خدمات نيز كماكان منفي و رو به نزول بود بخش افزوده ارزش رشد

 بخش اين مشكلات تداوم از حاكي كه ديرس 1392 سال اول ماهه نه يط درصد - 6.3 به  1391 سال اول ماهه نه در

  .است

 قبل سال مشابه مدت به نسبت كه ديرس الير ونيليتر 1046.5 به دولت يدرآمدها كل ،1392 سال ماهه ازدهي يط 

 مشابه مدت به نسبت كه بود الير ونيليتر 1144.8 معادل زين مدت نيا در دولت يهانهيهز. دارد شيافزا درصد 29.7

 ونيليتر 98.3 برابر مذكور مدت يط دولت بودجه يكسر اساس نيا بر. است افتهي شيافزا درصد 31.6 گذشته سال
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 يزياد حدود تا افزايش اين كه دهديم نشان شيافزا درصد 55.8 قبل، سال ماهه ازدهي به نسبت كه است بوده الير

  . است 1391 سال بودجه يكسر گوييكم از ناشي

بارز بودجه دوره مورد بررسي، صرفنظر از عدم اتكا به تسهيلات بانك مركزي كه در بالا به آن اشاره شد، دو وجه 

افزايش قابل توجه سهم ماليات بر ارزش افزوده از درآمدهاي مالياتي غير مستقيم دولت و ادامه سهم ناچيز بودجه 

ن سهم ناچيز بيشتر ناشي از كم توجهي به بودجه عمراني البته بايد اشاره نمود كه اي. عمراني در هزينه هاي دولت بود

 از در شش ماهه دوم توجه خاص به اين فصل. شد بوده است در شش ماهه اول سال كه مربوط به دولت قبلي مي

  .هزينه ها مبذول گرديد

 به 1391 اسفند پايان در واحد 38041 از و افتي افزايش درصد 108 حدود تهران بورس كل شاخص ،1392 سال در

نه ماهه . توان به دو بخش تقسيم كردرا مي 92تغييرات رشد شاخص در سال . رسيد1392 اسفند پايان در واحد 79015

 بالايي سرعت با بورس شاخص نزولي روند و سه ماهه پاياني سال كه. رسيد درصد 135اول سال كه رشد شاخص به 

. دانست كارگزاران انتظارات و غيراقتصادي عوامل با ارتباط در اول درجه در توانمي را نوسانات اين علت. آغاز گرديد

  .  همزمان شده بود انرژي نيز هايحامل قيمت با ارتباط در قانوني مفاد تغيير با بورس سقوط ولي در عين حال،

 قبل سال مشابه مدت به نسبت كه بود مثبت دلار ميليارد 3.6 كشور هايپرداخت موازنه ،1392 سال اول ماهه نه طي

 آماري اشتباهات" و كشور از سرمايه خروج خالص افزايش امر، اين اصلي دليل. دهدمي نشان كاهش درصد 56 آن، از

 . است بوده "هاافتادگي قلم از و

 ميليارد 22.1 به افزايش درصد 9 با 1391 سال نخست ماهه نه در دلار ميليارد 20.2 از جاري حساب تراز اين دوره، طي

 1391 سال اول ماهه نه در دلار ميليارد 10.8 منفي از خالص حساب سرمايه نيز .رسيد 1392 سال مشابه دوره در دلار،

- توان تدوام مشكلات ارزي و تحريمرسيد كه دليل آن را مي 1392 سال در مشابه مدت در دلار ميليارد 12.1 منفي به

  .دانستهاي بين المللي به جا مانده از دوره هاي قبل 

 روابط در حاكم تنش و ارزي بحران ايران، عليه الملليبين هايتحريم ادامه وجود با ،1392 سال به طور كلي در

و اميد به  جديد دولت متفاوت ديدگاه امر اين علت ترين مهم ترديد،بي. نمودند اندكي فروكش المللبين اقتصادي

  .سياسي آن بوده است موفقيت اين دولت در اجراي برنامه هاي عمراني و

  

  يواقع بخش

 ونيليتر 1,499 از ،1383 سال ثابت يهامتيق به يداخل ناخالص ديتول دهديم نشان يمركز بانك يمقدمات يبرآوردها

 - 3.4 ياقتصاد رشد انگريب كه افتي كاهش 1392 سال ماهه نه در الير ونيليتر 1,448 به 1391 سال ماهه نه در الير

 بوده  برقرار كماكان عموماً يركود طيشرا كه ستا آن گوياي و است يمنف همچنان چه اگر رقم نيا. باشديم يدرصد

 احتساب بدون ياقتصاد رشد. دهديم نشان درصد - 8.3 با قبل سال مشابه مدت رقم به نسبت بهبود اما اندكي است
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 0.3 افت درصد، -2.0 با قبل سال مشابه مدت به نسبت كه ديرس درصد - 2.3 به ، 1392 سال ماهه نه يط نفت بخش

  .دهديم نشانواحد درصدي 

 سال ماهه نه يط درصد - 39.7 از نفت بخش افزوده ارزش رشد دهديم نشان مختلف يهابخش افزوده ارزش برآورد

 ارزش رشد. باشديم بخش نيا در ينسب بهبود نشانگر كه است دهيرس 1392 سال ماهه نه يط درصد - 12.6 به 1391

 ارزش رشد. است دهيرس 1392 سال اول ماهه نه يط درصد 5.2 به درصد 3.8 از و يافت ادامه يكشاورز بخش افزوده

 سال اول ماهه نه يط درصد - 6.3 به بود درصد - 7.3 حدود 1391 سال اول ماهه نه در كه معادن عيصنا بخش افزوده

 از ديشد نسبتاً كاهش با زين خدمات بخش افزوده ارزش رشد. است بخش اين مشكلات تداوم از حاكي كه ديرس 1392

  . رسيد بررسي مورد دوره يط درصد - 2.4 به درصد - 0.2

  

  ): 1( شماره جدول

   1392 سال اول ماهه نه يط ياقتصاد مختلف يهابخش افزوده ارزش رشد و ياقتصاد رشد

 1392 اول ماهه نه 1391 اول ماهه نه سال                                               بخش

 -12.6 -39.7 نفت

 5.2 3.8 يكشاورز

 -6.3 -7.3 معادن و صنعت

 -2.4 -0.2 خدمات

 -3.4 -8.3  نفتاحتساب  با ياقتصاد رشد

 -2.3 -2.0  نفتاحتساب  بدون ياقتصاد رشد

 .يمركز بانك: منبع                           

  

 نفت بخش

 نسبت كه داشتي درصد 12.6 منفي رشد  سال اول ماهه نه يط نفت بخش افزوده ارزشهمان گونه كه ذكر گرديد 

 يآمار مراجع توسط نفت صادرات و ديتول تيوضع از يرسم گزارش. دهدمي نشان يتوجه قابل بهبود قبل سال به

 مشابه ماه نسبت 1392 سال دوم مهين در رانيا نفت ديتول ،iاوپك رخانهيدب گزارش اساس بر. است نشده منتشر يداخل

 دولت كار به شروع و ماه وريشهر( 2013 سپتامبر از دهديم نشان سازمان نيا آمار. افتي شيافزا ياندك قبل، سال

 شيافزا بشكه ونيليم 2.8 به 2.7 از شيافزا درصد 4.6 حدود با نفت ديتول) ماه اسفند اواسط( 2014 هيفور تا) ازدهمي

 ماه اسفند در كه بود دلار 103 معادل ،1392 نيفرورد در اوپك سبد نفت بشكه هر متيق متوسط نيهمچن. است افتهي

  . ديرس بشكه هر در دلار 105 به 1392

 بهبود به شروع زين نفت بخش مختلف، يهابخش در هااستيس و ندهايفرآ اصلاح و دولت رييتغ از پس رسديم نظر به

 نيا در يشتريب يگذارهيسرما ديبا ،1390 سال يابشكه ونيليم سه ديتول سطح به دنيرس تا هنوز يول است نموده

  . رديگ صورت بخش

 در يداخل ناخالص ديتول از نفت سهم دهديم نشان ران،يا يانرژ اقتصاد انجمن يسو از شده اعلام يررسميغ يآمارها

 ديتشد ليدل به مسأله نيا عمده بخش. باشديم سابقهكم رياخ دهه كي يط كه ديرس درصد 8 ريز به 1392 سال
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و  داد كاهش گاز و نفت بخش يگذارهيسرما در را اول تراز يهاشركت مشاركت از يك سو كه بود رانيا هيعل هاميتحر

 تواندينم چندان سال دوم مهين در نفت ديتول اندك بهبود است يعيطب. از سوي ديگر تقاضا براي نفت ايران را كم كرد

  .باشد بوده مؤثر كاهش نيا بر

  

  ): 2( شماره جدول

  )روز در بشكه ونيليم( اوپك رخانهيدب آمار اساس بر 1392 سال دوم ماه شش يط رانيا خام نفت ديتول

 2014 هيفور 2014 هيژانو 2013 دسامبر 2013 نوامبر 2013 اكتبر 2013 سپتامبر

2.67 2.80 2.70 2.74 2.75 2.80 

  .OPEC Market Indicator    : منبع

  

 كاهش ساله هر نياديم فشار يعيطب افت ليدل به كه است ينفت حجم شوديم پرداخته آن به كمتر انيم نيا در چه آن

 يرسم آمار. است چقدر رانيا نفت ديتول يكنون تيظرف كاهش در نياديم ديتول يعيطب افت نيا سهم كه نيا و ابدي يم

 جنوب خيزنفت مناطق ملي شركت عامل مدير.  ندارد وجود كشور مخازن يعيطب ديتول كاهش رقم از ياعتماد قابل و

1390i ماه آذر در i حاصل نفتي هاي ميدان توليدي هاي چاه در مكانيكي لحاظ به كه فشاري افت به توجه با كرد اعلام 

   .يابدمي كاهش روزانه بشكه هزار 330 حدود كشور نفتي هاي ميدان هاي چاه توليد شود، مي

 به رو روند ليدل به كه كرد اعلام يگزارش يط 1388 سال در زين ياسلام يشورا مجلس يهاپژوهش مركز نيهمچن

 مصرف شيافزا كنار در موضوع نيا و اندشده درصد 10 سالانه ديتول افت دچار نياديم نيا ران،يا مخازن استهلاك

 و هاميتحر ديتشد ليدل به رياخ سال چند يط مشكل نيا. ديگرد خواهد رانيا نفت صادرات كاهش سبب يداخل نفت

 طيشرا رايز است تياهم حائز "بهينه استفاده" مفهوم به توجه نهيزم نيا در. افتي شدت هاچاه در يگذارهيسرما كاهش

 مخازن از نفت برداشت اگر. شود توجه مخزن هر خاص طيشرا به است لازم و است متفاوت گريد مخزن با مخزن هر

  .آورد عمل به نفت چاه يك از را استفاده حداكثر توان مي شود، انجام بهينه صورت به

 ونيليم 3.2 به 3 از بلكه افتهين كاهش هاميتحر اثر در تنها نه پول، يالمللنيب صندوق گزارش اساس بر ران،يا گاز ديتول

2گاز و نفت ژورنال" معتبر هينشر گزارش اساس بر. دهديم نشان شيافزا روز در بشكه
 در رانيا يعيطب گاز ريذخا ،"

 نيدوم هيروس از پس رانيا دهديم نشان رقم نيا. است بوده 3مكعب فوت ونيليتر 1168 برابر 2012 هيژانو يابتدا

 با رهمراهيغ يگاز نياديم در رانيا يعيطب گاز ريذخا از درصد 85. باشديم جهان سطح در يعيطب گاز ريذخا دارنده

 نگانك -نار و شيك ،يشمال و يجنوب پارس ران،يا يگاز مخازن نيترمهم. اندافتهين توسعه هنوز كه باشنديم 4نفت

 كل از درصد 47 كه است يجنوب پارس دانيم يخشك بخش توسعه ران،يا در يعيطب گاز پروژه نيترمهم. باشنديم

iفكتس مؤسسه ينيبشيپ. شوديم شامل را رانيا گاز ديتول از درصد 35 و رانيا يگاز ريذخا i i كه است آن انگريب 

 به گاز ديتول از يبخش نيهمچن .نمود خواهد رشد درصد 7 سالانه طور به ندهيآ دهه يط رانيا در يعيطب گاز مصرف

                                                           

٢ Oil and Gas Journal 

٣ Trillion cubic feet 

4 Non-associated Gas Fields 
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 كي از شيب قيتزر رقم كل رياخ يهاسال يط كه شوديم قيتزر ينفت مخازن به افتيباز بيضر شيافزا منظور

  . است بوده مكعب فوت ارديليم

  

  يكشاورز بخش

 مشابه مدت به نسبت كه ديرس الير ونيليتر 128 حدود بهي كشاورز بخش افزوده ارزش ،1392 سال اول ماهه نه يط

 درصد، 2.3 يزراع محصولات ديتول كه دهديم نشان شده انجام يبرآوردها. دهديم نشان رشد درصد 5.2 قبل، سال

 رشد. اندافتهي شيافزا قبل سال مشابه مدت به نسبت درصد 4.1 يدام ياصل محصولات و درصد 4 يباغ محصولات

  .باشد كه رقم مذكور براي دوره مورد بررسي اعلام نشده استارزش افزوده اين بخش شامل شيلات نيز مي
 بخش ضرر به ديرباز از مبادله رابطه رانيا اقتصاد در زيرا است ويژه ميتها داراي يكشاورز افزوده ارزش رشد

       و سودآوري توجه قابل كاهش باعث امر اين. است شده زين بدتر رياخ يهاسال يط و است بوده يكشاورز

و  برنامه سازمان"( ريزيبرنامه مستقل دستگاه بالفعل حذف دليل به متأسفانه. است گرديده كشاورزي در يگذارسرمايه

 مشكل يك. است ننموده نقيصه اين رفع به جدي كمك هم دولت عمراني، بودجه عملكرد شديد كاهش و) "بودجه

 يينها متيق و شدهتمام متيق نيب ياريبس متيق تفاوت كه است عيتوز نظام  پايين كميت و كيفيت بخش، نيا ديگر

 نيا در يقيدق ليتحل ،1386 سال از يفروشعمده متيق شاخص نبود دسترس در ليدل به متأسفانه. كنديم  جاديا

  . داد ارائه توانينم خصوص

 شود،يم ملاحظه) 1( شماره نمودار در كه گونه همان ،1392 سال يط يكشاورز بخش در دكنندهيتول يبها شاخص

درصد  43رشد اين شاخص به طور متوسط طي سال مذكور . است بوده بالاتر خدمات و صنعت يهابخش از همواره

رشد اين . دهدكاهش نشان مي ماهاسفند  در درصد 35 به ماه نيفرورد در درصد 41 از است ولي روند آن نزولي بوده و

تر بوده است اما از خرداد ماه نسبت به شاخص شاخص در سه ماه اول سال نسبت به رشد شاخص بخش صنعت پايين

 سالهاي در اغلب ماه كه گرفت جهينت توانيم امر نيا از. قيمت توليدكننده بخش صنعت و خدمات بالاتر بوده است

  .است افتهي شيافزا شتريب صنعت بخش و اقتصاد كل به نسبت يكشاورز بخش ديتول نهيهز ،1392

 نيشاغل سهم و بوده نزولي همواره  اخير هايدهه يط انساني نيروي جذب و اشتغال ايجاد در كشاورزي بخش نقش

 عقب دهندهنشان آمار اين. دهديم نشان كاهش 1392 سال در درصد 18.3 به 1376 سال در درصد 25.2 از بخش نيا

  . دينمايم ديتهد را زيست محيط و كشور اقتصاد بابت اين از كه است خطري و كشاورزي ماندن

  

  

  

  

  

  



 

  1392 سال ي

  

 ديرس درصد - 6.5 به 1392 سال اول 

 نيا در ركود شدن ترميوخ از تيحكا و

 اول ماهه نه يط يشهر مناطق كل در

 قابل نكته. دهديم نشان كاهش درصد

 شيافزا با طبقات يربنايز كل سطح شده،

 يهاسال يط رسديم نظر به رو نيا از

 يواقع يتقاضا تا باشد شده گرفته كار

كه نسبت به  تريليون ريال رسيد 587به 

 در درصد، 94.6 شدهليتكم يهاساختمان

 كه است آن انگريب نكته نيا. است بوده

 و يگذارهيسرما رشد دوگانگي. است 

  .باشد نزديك ندهيآ در بخش ن
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  ): 1( شماره نمودار

يط مختلف يهابخش در دكنندهيتول متيق شاخص رشد

 ماهه نه يط ساختمان بخش افزوده ارزش رشد ،يمركز

و دهديم نشان كاهش 1391 سال اول ماهه نه يدرصد

در شده صادر يساختمان يمجوزها تعداد ،يمركز بانك اعلام

درصد 2.4 قبل سال مشابه مدت به نسبت كه ديرس فقره هزار

شده، صادر يمجوزها تعداد كاهش رغميعل مذكور، دوره

از. است دهيرس مترمربع ونيليم 102 از شيب به و است شده

كار به تورم مقابل در پوشش كي عنوان به ساختمان بخش

.  

به  1392 سال اول ماهه نه يط ساختمان بخش در يگذار

ساختمان در رشد نيا. دهدنشان مي رشد درصد 34.3مدت مشابه سال قبل، 

بوده درصد 23 شدهشروع يهاساختمان در و درصد 23.4

 نگرفته صورت ديجد مسكن ساخت جهت ،بخش نيا 

نيا به نسبت منفي انتظارات از ينماگر توانديم تواندمي 

رشد

  .يمركز بانك: منبع

  

  ساختمان بخش

مركز بانك گزارش اساس بر

درصد -4.7 رشد به نسبت كه

   .دارد بخش

اعلام اساس بر نيهمچن

هزار 130.8 به 1392 سال

دوره يط كه است آن توجه

شده مواجه يدرصد 16.4

بخش در يگذارهيسرما رياخ

.مردم عادي مسكن يبرا

گذارهيسرما ديگر، سوي از

مدت مشابه سال قبل، 

23.4 تماممهين يهاساختمان

 در يگذارهيسرما شتريب

 صادره مجوزهاي كاهش
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  ):3( شماره جدول

  1392 و 1391 يهاسال اول ماهه نه يط كشور يهايشهردار توسط شده صادر يساختمان يمجوزها تعداد

 يشهر يهاگروه

 1392 سال اول ماهه نه 1391 سال اول ماهه نه

 رييتغ درصد

 عيتوز درصد تعداد عيتوز درصد تعداد

 -2.4 100.0 130,830 100.0 134,061 يشهر مناطق كل

 -3.8 16.6 21,757 16.9 22,628 تهران

5بزرگ يشهرها
 36,644 27.3 35,655 27.3 2.7- 

 -1.8 56.1 73,418 55.8 74,789 يشهر مناطق ريسا

  .1393 ماه نيفرورد كشور، يشهر مناطق يهايشهردار توسط صادره يساختمان يهاپروانه يبررس گزارش ،يمركز بانك: منبع  

  

 نيا صاحبان به يول كرد اعلام مهر مسكن طرح با را خود حيصر مخالفت دولت، كار به شروع يابتدا از مسكن ريوز

 نيا گريد آن اتمام با يول دهد يم ادامه پروژه نيا ليتكم قبال در را خود تعهدات ازدهمي دولت كه داد قول ها خانه

 دولت نيهمچن. شد خواهد طرح نيا نيگزيجا درآمدكم اقشار يبرا "ياجتماع مسكن" و داد نخواهد ادامه را پروزه

 مردم مسكن نيتأم مشكل حل يبرا جوان يها زوج يبرا مسكن وام سقف شيافزا با 1392 سال ماه يد از ازدهمي

  . ستين يابيارز قابل آن يعمل جهينت هنوز است،يس نيا ياجرا از اندك زمان به توجه با اما شد عمل وارد

  

  صنعت بخش

 تداوم از حاكي 1392 سال اول ماهه شش يط تر،ملايم اندكي شيب با چند هر صنعت، بخش منفي رشد ادامه

 صادر يصنعت يواحدها از يبرداربهره پروانه فقره 1797 ،1392 سال اول ماهه نه يط. است بخش اين مشكلات

  . بالاست گيرينتيجه مؤيد و دهديم نشان كاهش درصد 45 قبل سال اول ماهه نه به نسبت كه ديگرد

 نسبت كه ديرس فقره  13599 به يصنعت يواحدها شده صادر سيتأس يهاپروانه تعداد مذكور مدت يط ديگر، سوي از

 يهاپروانهتعداد  اساس بر يگذارهيسرما زانيم ينيبشيپ. دهديم نشان شيافزا درصد 41 قبل سال مشابه مدت به

 سال مشابه مدت به نسبت كه است بوده الير ونيليتر 826 معادل ،1392 سال اول ماهه نه يط زين شده صادر سيتأس

 در شده ينيبشيپ يگذارهيسرما زانيم و سيتأس يهاپروانه تعداد ديشد شيافزا نيا. است شده برابر دو از شيب قبل،

 در يتورم طيشرا ادامه انتظارات ضمناً و آينده به نسبت اميدواري انگريب توانديم يبرداربهره يمجوزها كاهش مقابل

 وجود اما است افتهي كاهش مذكور مدت يط يصنعت يواحدها از يبرداربهره ديگر، عبارت به. باشد رانيا اقتصاد

 مشابه مدت به نسبت شده برآورد يگذارهيسرما حجم و تأسيس تقاضاي تعداد ديشد شيافزا سبب ،يتورم انتظارات

  .است دهيگرد قبل سال

  

  ): 4( شماره جدول

  1391 سال اول ماهه نه با سهيمقا در 1392 سال اول ماهه نه يط صنعت بخش يهاشاخص

                                                           
 .زدي و همدان مشهد، كرمانشاه، كرمان، كرج، قم، ن،يقزو راز،يش زاهدان، رشت، ز،يتبر اهواز، اصفهان، ه،ياروم ل،ياردب اراك، شهر 17 شامل. 5
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 سال                                             شاخص
 اول ماهه نه

 1391 سال

 اول ماهه نه

 1392 سال
 رييتغ درصد

 -%45 1797 3,242 )فقره( شده صادر يبرداربهره يهاپروانه

 %41 13599 9,671 )فقره( شده صادر سيتأس جواز

 %128 826.1 362.8 )الير ونيليتر( صادره سيتأس جواز اساس بر يگذارهيسرما ينيبشيپ

  1392، سه ماهه سوم 74نماگرهاي اقتصادي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، شماره  : منبع     

  

  

 اساس، نيا بر. دينمايم منتشر زين را مختلف عيصنا در ديتول زانيم تجارت و معدن صنعت، وزارت ماهانه ينماگرها

 يخودروها در افت نيا كه اندداشته مذكور عيصنا نيب در را ديتول افت نيدتريشد نيسنگ و سبك يخودرو عيصنا

به . است بوده توجه قابل ديتول كاهش درصد 60 از شيب با هستند) ايسرمايه يكالا( توليدي مصارف داراي كه نيسنگ

 الكتروموتور، مس، كاتد كارتن، مانند يعيصنادرصد كاهش يافته است،  24جز محصولات فولادي كه آن هم حدود 

 قبل سال مشابه مدت به نسبت تريملايم نسبتاً ديتول افت با 1392 سال ماهه نه يط يآب كولر ،ييلباسشو نيماش

 تا 12 رشد از) دياكسومينيآلوم( نايآلوم و استريپل نخ چرم، ،ينباتآفات دفع سموم نده،يشو پودر عيصنا .اندشده برخوردار

 يكالاها ديتول زانيم. اندشده برخوردار قبل سال مشابه مدت به نسبت 1392 سال ماهه نه يط ديتول يدرصد 21

  . است شده ذكر) 5( شماره جدول در 1392 و 1391 يهاسال اول ماهه نه يط معدن و صنعت بخش منتخب

  

  

  
  ): 5( شماره جدول

  1392 و 1391 يهاسال اول ماهه نه يط معدن و صنعت منتخب يكالاها ديتول زانيم

 سال                                       صنعت
 اول ماهه نه

 1391 سال

 اول ماهه نه

 1392 سال
 رييتغ درصد

 ياواسطه يكالاها

 - %10.6 270 302 )تن هزار( كارتن

 %15.8 22 19 )تن هزار( ينبات آفات دفع سموم

 %14.3 2,472 2,162 )مربع فوت هزار( چرم

 %13.0 182 161 )تن هزار( استريپل نخ

 %2.8 220,343 214,272 )مربع متر هزار( يكاش

 %3.4 769 744 )تن هزار( جام شهيش

 يمصرف بادوام يكالاها

 %9.0 752 690 )دستگاه هزار( زريفر و خچالي

 %4.9 59,181 56,417 )مربع متر هزار( ينيماش فرش

 - %5.6 5,435 5,760 )دستگاه هزار( الكتروموتور

 - %7.7 563 610 )دستگاه هزار( ييلباسشو نيماش

 - %9.8 564 625 )دستگاه هزار( يآب كولر

 وابسته عيصنا و نيسنگ و سبك يخودرو
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 - %26.6 427 582 )دستگاه هزار( ليفرانسيد دو ون، ،يسوار انواع

 - %12.5 70 80 )دستگاه هزار( وانت

 - %66.7 0.3 0.9 )دستگاه هزار( بوسينيم و اتوبوس

 - %62.3 5.2 13.8 )دستگاه هزار( كشنده ونيكام

 %8.7 163 150 )تن هزار( خودرو كيلاست

 ياساس عيصنا

 - %0.6 175 176 )تن هزار( فولاد و چدن يگرختهير

 %3.1 33 32 )تن ونيليم( يميپتروش

 %2.9 25,074 24,366 )تن هزار( آهن سنگ

 %2.1 55,048 53,900  )تن هزار( مانيس

 %4.0 11,906 11,453 )تن هزار( خام فولاد مجموع

 - %24.2 12,560 16,569 )تن هزار( يفولاد محصولات مجموع

 يمصرف يكالاها

 %21.4 528 435 )تن هزار( ندهيشو پودر

 - %4.0 1,060 1,104 )تن هزار( ينبات روغن

 %4.1 684 657 )مكعب متر هزار(  نئوپان

 %8.3 26 24 )عدد ارديليم( دارو

 %3.0 418 406 )تن هزار( كاغذ

  .1392 ماه آذر ،21 شماره تجارت، و معدن صنعت، وزارت يزيربرنامه معاونت تجارت، و معدن صنعت، ماهانه نماگر: منبع               

  

  

  اشتغال

 با 1391 سال مشابه فصول به نسبت 1392 سال فصول يتمام در يكاريب نرخ ران،يا آمار مركز گزارش اساس بر

نرخ بيكاري . ديرس 1392 سال در درصد 10.4به  1391در سال  درصد 12.1از  و به طور متوسط ديگرد مواجه كاهش

  .  كاهش يافت 1392در زمستان سال  درصد 10.5به  1391درصد در زمستان  12.4فصلي نيز از 

 ينماد عنوان به ديبا حال هر به را نرخ كاهش نيا يول است، نداشته وجود اشتغال يبرا يخاص استيس 1392 سال در

 يمجوزها و اقتصادي رشد آمار شد اشاره كه گونه همان البته. كرد يتلق ركود به آمدن فائق در دولت ينسب تيموفق از

 وجود اوضاع بهبود از كه يانتظار و ينيبخوش رسديم نظر به حال هر به ولي. نيستند امر نيا مؤيد چندان يصنعت

  . باشد بوده مؤثر بيكاري نرخ كاهش در است، داشته

 ايراد و ترديد مورد كرات به رانيا آمار مركز طرف از شده ارائه بيكاري آمار رياخ سال چند يط داشت توجه ديبا البته

 به ،ياقتصاد ينماگرها گريد با غالباً ،يكاريب نرخ عنوان به شده اعلام يرسم ارقام رايز است گرفته قرار كارشناسان

 ياقتصاد رشد و يتورم ركود طيشرا رغم يعل نيز، 1391 سال در . ندارد يهماهنگ ،يداخل ناخالص ديتول رشد خصوص

 تحت كه حالي در بود؛ افتهي كاهش ياندك آمار مركز گزارش اساس بر يكاريب نرخ ،)درصد - 5.8( منفي تكان دهنده

 اي بودند زده روين ليتعد به دست ياقتصاد يهابنگاه از ياريبس ،يرسم مراكز گزارش به بنا و يتورم ركود طيشرا

  .   بودند شده ليتعط
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 در اما دينمايم ميتنظ و هيته را خود يهاگزارش كار يالمللنيب سازمان فيتعار اساس بر است نموده اعلام آمار مركز

 حداقل اساس بر شاغل تعريف مانند رسد،مي نظر به توجيه فاقد اقتصادي نظر از كه دارد وجود مواردي حاضر حال

 تيجمع عنوان به بالا به سال 10 تيجمع گرفتن نظر در و انيدانشجو شمردن شاغل هفته، در ساعته كي كار ساعت

 جالب. است كرده اعلام را شتريب و سال 15 تيجمع يكاريب نرخ ،1384 سال از بعد بار نياول يبرا آمار مركز راًياخ. فعال

 يتفاوت چيه شتريب و سال 10 تيجمع يكاريب نرخ با شتريب و سال 15 تيجمع يبرا شده اعلام يكاريب نرخ كه آن توجه

  . سازديم مواجه ديترد با را آمار نيا صحت كه ندارد

  
  ):6( شماره جدول

  )درصد( 1384- 1392 دوره در شتريب و ساله 10 تيجمع يكاريب نرخ

 بيكاري سالانه زمستان پاييز تابستان بهار سال

1384 11.9 10.9 10.9 12.1 11.5 

1385 11.1 10.2 11.2 12.1 11.2 

1386 11 9.9 9.8 11.9 10.6 

1387 9.6 10.2 9.5 12.5 10.5 

1388 11.1 11.3 11.2 14.1 11.2 

1389 13.5 13.6 12.1 14.6 13.5 

1390 12.3 11.1  11.8  14.1 12.3 

1391 12.9 12.4 11.2 12.4 12.2 

1392 10.6 10.4 10.3 10.5 10.4 

  .رانيا آمار مركز: منبع

  .است نموده رييتغ بعد به 1384 سال از فيتعار و يريگ نمونه روش: نكته

  

 يكاريب نرخ برابر دو تا جوانان يكاريب نرخ بودن بالا ران،يا آمار مركز توسط شده منتشر يآمارها در توجه قابل نكته

iرانيا آمار مركز سيرئاين نرخ بنا بر اظهارات   ).7 شماره جدول( است كل v  در اشتغال  نظر از كه است نيا يمعنا به 

 حال در نفر ونيليم پنج حدود vكرد اعلام 1392 ماه وريشهر در اقتصاد ريوز نيهمچن. مياگرفته قرار زابحران منطقه

 شد خواهند كار بازار وارد يزود به و هستند هادانشگاه در ليتحص حال در اي اندشده ليالتحص فارغ دانشگاه از اي حاضر

 مين و هشت حدود ك،ينزد ندهيآ در ترتيب اين به كه دارد وجود كاريب ونيليم مين و سه حدود كه اين به توجه با و

  .بود خواهند شغل يايجو نفر ونيليم

  

  ):7( شماره جدول

  )درصد( 1390-1392 دوره در جوانان يكاريب نرخ

  1392زمستان  1392پاييز  1392تابستان  1392بهار  1391 1390 سال

  25.4 24.3 23.9 22.9 26.9 26.5 ساله 15-24جوانان 

  22.1 21.6 21.1 20.3 24.5 24.0 ساله 15-29جوانان 
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  10.5 10.3 10.4 10.6 12.2 12.3 نرخ بيكاري كل

  .رانيا آمار مركز: منبع  

  

  

  دولت يمال وضع

 كه ديرس الير ونيليتر 1046.5 به دولت يدرآمدها كل ،1392 سال ماهه ازدهي يط ،يمركز بانك گزارش اساس بر

 ونيليتر 1144.8 معادل زين مدت نيا در دولت يهانهيهز. رشد يافته است درصد 29.7 قبل سال مشابه مدت به نسبت

 دولت بودجه يكسر اساس نيا بر. دهدنشان مي شيافزا درصد 31.6 گذشته سال مشابه مدت به نسبت كه بود الير

 .يافته است شيافزا درصد 55.8 قبل، سال ماهه ازدهي به نسبت كه است بوده الير ونيليتر 98.3 برابر مذكور مدت يط

 نكته. بالاي آن بوده است بودجه يكسر به اين ترتيب نرخ رشد درآمدها و هزينه هاي دولت زير نرخ تورم و نرخ رشد

 دهيرس بيتصو به و هيته يقبل دولت توسط بودجه نيا كه است آن 1392 سال در دولت يمال تيوضع خصوص در مهم

 دوم مهين از دولت كار به شروع ليدل به ترتيب اين به .شد دارعهده را آن عملكرد ديجد دولت سال، دوم مهين در كه بود

  . داد نسبت ديجد دولت به را سال كل عملكرد توانينم سال،

  

  درآمدها

 44.6 ال،ير ونيليتر 466.5 با نفت درآمد ،1392 سال ماهه ازدهي يط دولت درآمد الير ونيليتر 1046.5 مجموع از

 173.9 با) يدولت يهاشركت عملكرد سود( درآمدها ريسا و درصد 38.8 ال،ير ونيليتر 406.1 با ياتيمال درآمد درصد،

 و يدرآمدها تحقق درصد) 2( شماره نمودار در .اندداده ليتشك را دولت يدرآمدها كل درصد 16.6 ال،ير ونيليتر

- يم ملاحظه قابل كه گونه همان. است آمده 1390- 1392 دوره يط بودجه، مصوب ارقام به نسبت دولت يهانهيهز

 علت به بهبود نيا عمده بخش كه است شده شتريب 1391 سال به نسبت 1392 سال در دولت يدرآمدها تحقق باشد

  . باشديم نفت درآمد شيافزا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

  )ماهه ازدهي ارقام( رياخ سال

  

 برابر 1392 سال ماهه ازدهي يط يگاز

 رقم درصد 72 و دهديم نشان رشد درصد

 1.1حدود  2013كه در سال  رانيا نفت

 )1392 ماه اسفند -بهمن( 2014 هيفور

 كاهش و ياهسته مذاكرات شرفتيپ 

 در اوپك سبد نفت بشكه هر متيق متوسط

  . ديرس بشكه

 بوده الير ونيليتر 406.2 معادل 1392

 سال ماهه ازدهي به نسبت رقم نيا. باشد

 متوسط نرخ از بايد ياتيمال يدرآمدها 

 ازدهي در. باشند كرده تغيير مالياتي هاي

  . است بوده

١٣ 

  ): 2( شماره نمودار

سال سه يط مصوب بودجه به نسبت دولت يدرآمدها تحقق

  .ييدارا و ياقتصاد امور وزارت از نقل

گاز عاتيما و خامنفت صادرات از حاصل درآمد ،يمركز 

درصد 29.4 قبل، سال مشابه مدت به نسبت كه است بوده

نفت صادرات ،viيانرژ يالمللنيب آژانس گزارش اساس بر

فور در ،ديرس بشكه ونيليم كي ريز به 1392 سال اول مهي

 ليدل به ها شيافزا نيا از ياعمده بخش.افزايش يافت

متوسط حال، نيعدر  .باشديم) 1392 سال ماه آذر( ژنو توافقنامه

بشكه هر در دلار 105 به 1392 ماه اسفند در كه بود دلار 103

1392 سال ماهه ازدهي يط ياتيمال يدرآمدها كل ،يمركز

باشدمي بودجه شده ينيبشيپ رقم) دوازدهم ازدهي مصوب( درصد

 رشد قاعدتاً كه داشت توجه بايد. دهديم نشان شيافزا درصد

هاينرخ يا باشد منفي داخلي ناخالص توليد رشد كه هنگامي

بوده تورم متوسط نرخ ريز درصد 14 حدود ياتيمال يدرآمدها

تحقق درصد

نقل به يمركز بانك: منبع             

  

  گاز و نفت درآمد

 بانك گزارش اساس بر

بوده الير ونيليتر 466.5

بر .باشديم بودجه مصوب

مهين درو  بود بشكهميليون 

افزايش يافتبشكه ونيليم 1.41به 

توافقنامه اساس بر هاميتحر

103 معادل ،1392 نيفرورد

  

  

  

  هااتيمال

مركز بانك گزارش اساس بر

درصد 79 حدود كه است

درصد 20.6 معادل ،1391

هنگامي مگر باشد، بيشتر تورم

درآمدها رشد 1392 سال ماهه
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  ميمستق يهااتيمال

  هدف به نسبت كه ديگرد وصول الير ونيليتر 234.4 "ميمستق يهااتيمال" بخش در ،1392 سال ماهه ازدهي يط

 حدود كه است شده مواجه شيافزا درصد 10 با قبل سال ماهه ازدهي عملكرد به نسبت و داشت تحقق درصد 77 بودجه،

  .. است بوده تورم متوسط نرخ ريز درصد 25

  

 هدف به نسبت كه است بوده الير ونيليتر 66.1 برابر 1392 سال ماهه ازدهي يط "درآمد بر اتيمال" فصل سر عملكرد

 افتهي رشد درصد 19.3 حدود قبل، سال مشابه دوره عملكرد به نسبت رقم نيا. دهديم نشان تحقق درصد 88 بودجه

  .  است

  

 عملكرد به نسبت كه بود الير ونيليتر 149.4 مذكور دوره يط) هاشركت بر اتيمال( "يحقوق اشخاص اتيمال" عملكرد

 ضعيف عملكرد اين. است داشته تحقق درصد 71 بودجه، هدف به نسبت و شيافزا درصد 4فقط  قبل، سال مشابه مدت

 كار كيفيت يارتقا جاي زمينه اين در دهديم نشان است، توليدي هايشركت وضع سامانينابه از انعكاسي كه آن ضمن

  . دارد وجود

 تحقق درصد 100 بودجه هدف به نسبت كه ديرس الير ونيليتر 18.9 به مشابه مدت يط "ثروت بر اتيمال" يوصول

كه در حد تورم  دهديم نشان رشد درصد 36 قبل، سال مشابه مدت به نسبت ياتيمال هيپا نيا عملكرد. است داشته

  . است

  

  ميرمستقيغ يهااتيمال

 هدف به نسبت كه ديگرد وصول بررسي مورد دوره يط الير ونيليتر 171.8 زين "ميرمستقيغ يهااتيمال" بخش در

 را آن تمام كه است داشته شيافزا درصد 38.9 گذشته سال مشابه عملكرد با سهيمقا در و دارد تحقق درصد 82 بودجه،

  .دانست افزوده ارزش بر اتيمال رشد از ناشي

 ريسا درصد دو ،ينفت يهافرآورده فروش بر اتيمال افزوده، ارزش بر اتيمال بر مشتمل "خدمات و كالا بر اتيمال"

 اتيمال بخش دو ،ياتيمال هيپا نيا عمده ياجزا. است گاريس فروش بر اتيمال و ،)عوارض عيتجم قانون معوقه( كالاها

-يم ليتشك را بخش نيا عملكرد درصد 80 از شيب كه باشنديم افزوده ارزش بر اتيمال و ينفت يهافرآورده فروش بر

 هدف به نسبت كه ديگرد وصول بخش نيا در اتيمال الير ونيليتر 115 حدود ،1392 سال ماهه ازدهي يط  . دهند

 گذشته، سال مشابه مدت به نسبت خدمات و كالا بر اتيمال يوصول. دهديم نشان تحقق درصد 102 حدود بودجه،

 ارزش بر اتيمال يوصول حجم ملاحظه قابل شيافزا ليدل به شيافزا نيا عمده بخش. است افتهي شيافزا درصد 78.8

  .باشديم (VAT) افزوده

 90.1 به مذكور مدت يط خدمات، و كالا بر اتيمال بخش نيترمهم عنوان به "افزوده ارزش بر اتيمال" يوصول حجم

 رشد درصد 80.9 قبل سال مشابه مدت به نسبت و دارد تحقق درصد 103 بودجه هدف به نسبت كه ديرس الير ونيليتر
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 117 ماده 2 تبصره اساس بر. افتي شيافزا درصد شش به افزوده ارزش بر اتيمال نرخ ،1392 سال در. است داشته

 افزوده ارزش بر اتيمال نرخ به درصد كي ديبا سال هر كشور، يفرهنگ و ياجتماع ،ياقتصاد توسعه پنجم برنامه قانون

 قانون ياجرا با هياول يهامخالفت رغميعل رسديم نظر به. برسد درصد 8 به برنامه آخر سال انيپا در نرخ نيا تا شود

 بوده مثبت رياخ سال سه يط ياتيمال هيپا نيا وصول در كشور ياتيمال امور سازمان عملكرد افزوده، ارزش بر اتيمال

 به 1390 سال ماهه ازدهي در الير ونيليتر 29 از ياتيمال هيپا نيا يوصول حجم ،يرسم شده منتشر آمار اساس بر. است

 آن، مالياتي روزافزون اهميت بر علاوه ياتيمال هيپا نيا. است دهيرس 1392 سال ماهه ازدهي در الير ونيليتر 95 از شيب

  . گردديم ياقتصاد نظام در تيشفاف شيافزا سبب

 الير ونيليتر 56.8 ،1392 سال ماهه ازدهي يط كه است ميرمستقيغ اتيمال مهم جزء كي نيز "واردات بر اتيمال"

 به نسبت و است افتهي كاهش درصد 4.4 قبل، سال مشابه مدت به نسبت كه است شده وصول بخش نيا در اتيمال

 ، واست كشور يارز و يتجار وضعيت تابع ياتيمال هيپا نيا يوصول. است يافته تحقق درصد 58 فقط مصوب بودجه

 واقع در. داد خواهد قرار ريتأث تحت را آن وصول روند كالاها واردات يهاتعرفه رييتغ اي و ارز نرخ رييتغ نفت، درآمد

 ملاحظه قابل كاهش در عامل ترينمهم آن، از ناشي ثانوي عوامل و هاميتحر ديتشد رفت،مي انتظار كه طور همان

  .است ياتيمال هيپا نيا يوصول

 

  ): 8( شماره جدول

  )الير ونيليتر( 1392 سال ماهه ازدهي در اجزا كيتفك به ياتيمال يدرآمدها

درصد تحققمصوب 11 ماههرشد 92 به 91يازده ماهه 1392يازده ماهه 1391يازده ماهه 1390شرح

%210.871%125.3143.7149.44.0ماليات اشخاص حقوقي

%74.888%44.955.466.119.3ماليات بر درآمد 

%19.0100%11.713.918.936.0ماليات بر ثروت

%304.677%181.9213234.410.0ماليات مستقيم

%112.2102%4464.311578.8كالا و خدمات

%97.258%4.4-58.859.456.8ماليات بر واردات

%209.482%102.8123.7171.838.9ماليات غيرمستقيم

%514.079%284.7336.7406.220.6كل درآمدهاي مالياتي
  .ييدارا و ياقتصاد امور وزارت از نقل به يمركز بانك: منبع

  

  هانهيهز

 يهانهيهز را آن درصد 90 كه ديرس الير ونيليتر 1144.8 به 1392 سال ماهه ازدهي در دولت يهانهيهز كل رقم

 داده ليتشك) "ياهيسرما يهاييدارا تملك"( يعمران يهانهيهز را آن درصد 10 تنها و) "يانهيهز اعتبارات"( يجار

 گذشته سال مشابه دوره با سهيمقا در كه ديرس الير ونيليتر 1026 به مذكور دوره يط دولت يجار يهانهيهز. است

  . دهديم نشان تحقق درصد 87 بودجه هدف با سهيمقا در و افتي رشد درصد 31.1



 

 ولي  بود، مصوب بودجه درصد 22 معادل

 ونيليتر 21.4 تنها كه نيا توجه جالب

 ماه شش يط) درصد 81.5( آن الير 

. است يافته تقليل ياسابقهيب صورت 

 ويژهبه( هافصل ريسا در يعمران بودجه

 به يجد يهابيآس كه است ييربنايز

 هادهه و هاسال يط آن اصلاح و گرديد

 نيب مذكور مدت يط اساس، نيا بر. است

 يط يعمران يهانهيهز در رقم نيا كه

  )ماهه ازدهي ارقام( رياخ سال سه 

  

   افتيدر ينقد ارانهي نفر ونيليم 77 حدود

 داده صيتخص ينقد ارانهي پرداخت به 

١٦ 

معادل تنها كه ديرس الير ونيليتر 115.8 به مذكور مدت

جالب نكته. دهديم نشان افزايش درصد 37.9 قبل سال مشابه

 ونيليتر 94.4 و شد محقق سال اول ماه پنج يط رقم ن

  . گرديد محقق دي

 به يعمران هاي نهيهز عملكرد) 1391 سال در خصوص

بودجه از يبخش كردنهيهز و يعمران يهانهيهز به قبل دولت

  . است بوده

ز امور و هارساختيز در يگذارهيسرما عدم يمعنا به ي

گرديد خواهد ندگانيآ گيرگريبان آن عواقب و آورديم وارد ي

است آمده) 3( شماره نمودار در رياخ سال سه يط دولت 

كه يحال در است؛ افتهي تحقق بودجه مصوب يجار يهانهي

  . است بوده درصد 22 و 23 ،56 برابر

  ): 3( شماره نمودار

 يط مصوب بودجه به نسبت يعمران و يجار يهانهيهز

  .ييدارا و ياقتصاد امور وزارت از نقل

حدود ،1392 ماه اسفند تا ،هاارانهي يهدفمند سازمان ي

 الير ونيليتر 35 حدود انهيماه دولت ساده، محاسبه كي

مدت يط يعمران يهانهيهز

مشابه مدت عملكرد به نسبت

نيا از) درصد 18.5( الير

يجد دولت آمدن كار يرو

خصوص به( رياخ سال سه يط

دولت توجه عدم امر اين علت

بوده) هاارانهي ينقد پرداخت

يعمران يهانهيهز كاهش

ياقتصاد يهابخش ريسا

  .بود خواهد پذيرانجام

 يهانهيهز تحقق درصد

نهيهز رقم درصد 87 تا 85

برابر بيترت به همين مدت 

  

هز تحقق درصد

نقل به يمركز بانك: منبع             

  

  هاارانهي هدفمندي

يآمارها نيآخر اساس بر

ي اساس بر كه اندكردهيم
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 280( يانرژ يهاحامل متيق شيافزا از دولت درآمد از كه باشديم الير ونيليتر 420 بر بالغ انهيسال رقم نيا. است

 به 1392 سال در الير ونيليتر 140 حدود عملاً طرح نيا ياجرا دهديم نشان و است بوده شتريب) الير ونيليتر

 كسر بقيه.  است بوده طرح اين اجراي از ناشي دولت بودجه يكسر تمام واقع  در يا است افزوده دولت بودجه يكسر

-نهيهز و درآمدها از يرسم آمار متأسفانه. باشد شده تامين عمراني هايهزينه تحقق عدم محل از بايد هايارانه بودجه

  .ندارد وجود 1392 سال در قانون نيا ياجرا يها

 ينقد صورت به ديبا يانرژ يهاحامل متيق شيافزا از حاصل درآمد درصد 50 ها، ارانهي كردن هدفمند قانون اساس بر

 ديبا يمابق درصد 20 و شديم داده صيتخص ديتول از تيحما جهت ديبا درصد 30. ديگرديم پرداخت هدف اقشار به

 سال دو در دهديم نشان مجلس يهاپژوهش مركز يآمارها. گرفتيم قرار استفاده مورد بودجه يكسر جبران جهت

 نيز نظر نقطه اين از درنتيجه،. است بوده صفر به كينزد و اندك اريبس صنعت به شده پرداخت سهم قانون، ياجرا

  .است نبوده آميزموفقيت هايارانه سياست

 به نشود، عرضه شيافزا سبب زانيم همان به و دينما كيتحر را اقتصاد يتقاضا سمت كه يپرداخت گونه هر اصولاً

 شد گفته كه طور همان آن بر علاوه. داد خواهد شيافزا را هامتيق يعموم سطح عرضه، بر تقاضا گرفتن يشيپ ليدل

 آثار كلاً توانمي درواقع و است بوده دولت بودجه كسري از بيش تنهايي به خود سرفصل، اين خرج و دخل كسري

 اين اجراي از ناشي دولت مالي سياست اصلي معضل گفت توانمي اساس نيا بر. دانست آن علت به را بودجه زاييتورم

  . است بوده برنامه

  

   6يمل توسعه صندوق

 سال يابتدا از صندوق به يزيوار منابع كل ،يمل توسعه صندوق يرسم تيسا توسط شده منتشر آمار نيآخر اساس بر

 برابر 1392 ماه اسفند انيپا در صندوق يموجود. است بوده دلار ارديليم 52.9 معادل ،1392 ماه اسفند انيپا تا 1389

 نيا يبررس. باشديم مصوب يارز يهاطرح بابت صندوق دلار ارديليم 14.7 تعهدات مبلغ، نيا از كه دلار ارديليم  32.9

  .دارد 1392 سال در يموجود و لاتيتسه ارائه شيافزا از نشان قبل سال مشابه مدت به نسبت ارقام

  

   يمل توسعه صندوق مصارف و منابع عملكرد): 9( شماره جدول

 1392 سال انيپا  1391 سال انيپا شرح

  52.9  49.6 )دلار ارديليم( صندوق حساب به يزيوار منابع كل

 20.1  19.5 )دلار ارديليم( شده بيتصو يهاطرح بابت پرداخت

  32.9  30.1 )دلار ارديليم( 1392 ماه اسفند در صندوق يموجود

  na 14.7 )دلار ارديليم(  مصوب يارز يها طرح بابت صندوق تعهدات

  )ir.ndf.www( يمل توسعه صندوق يرسم تيسا: منبع          

  

                                                           
٦
 National Development Fund (NDF) 
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 آن سقم و صحت از كه است شده گزارش يضينق و ضد آمار ،يمل توسعه صندوق منابع از دولت برداشت خصوص در

  .است امدهين بالا جدول در برداشت نيا. باشدينم دست در ياطلاعها 

  

  بودجه يكسر

 ونيليتر 98.3 برابر 1392 سال ماهه ازدهي يط دولت بودجه يكسر ديگرد عنوان بخش نيا يابتدا در كه گونه همان

 گذشته، سال ماهه ازدهي به نسبت همه اين با ولي است بودجه يكسر مصوب رقم درصد 42 حدود كه است بوده الير

 سال بودجه يكسر گوييكم از ناشي تماماً، شايد و يزياد حدود تا افزايش اين كه دهديم نشان شيافزا درصد 55.8

 بودجه در بايستمي قاعدتاً كه مهر، مسكن نياز مورد منابع از بخشي تأمين موضوع، اين بارز مصداق . است 1391

. ك.ر( است اخير هايسال در مركزي بانك سوي از شد،مي بودجه يكسر افزايش موجبو  گرديدمي منظور عمراني

  ).  پولي بخش

برابر كسري بودجه عملكرد سال قبل از آن بوده است و  5حدمد  92البته بايد اضافه نمود كسري بودجه مصوب سال 

 ترديدي بودجه كسر اين تورمي اثر اهميت دربر حال . درصد آن را بايد در اين چارچوب نگريست 48عدم تحقق حدود 

 يآمار براي دوره مورد بررسي .دارد آن ياقتصاد آثار يابيزار در ياكنندهنييتع نقش آن يمال نيتأم نحوه ولي نيست،

- ينم موضوع، نيا تياهم رغم يعل نيبنابرا و است نشده منتشر 1392 سال در بودجه يكسر نيتأم نحوه خصوص در

 از بودجه يكسر نيتأم شديد تورمي اثر گزارش، مورد سال در.  نمود يجد اظهارنظر آن يامدهايپ  خصوص در توان

و بنظر ميرسد از  است بوده اقتصادي مقاماتجدي  توجه مورد آن از اجتناب لزوم و يمركز بانك از استقراض قيطر

  .اين طريق تامين منابع مالي صورت نگرفته باشد

درصد  77نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود )  تريليون ريال 101.6( بودجه يكسرماهه حاكي از آنستكه  9آمار 

هاي درصد از محل برگشتي از سال 25هاي دولتي، درصد آن از محل واگذاري شركت 60كه حدود  افزايش يافته بود

نكته قابل توجه آن كه طبق بودجه مصوب، رقم واگذاري . منابع تأمين گرديده بود "ساير"درصد از  15گذشته و 

برابر بودجه  5تقريباً  "ساير"عملكرد علاوه بر آن، . برابر رقم عملكرد نه ماهه بوده است 7هاي دولتي حدود شركت

  .مشخص نگرديده است "ساير"و  "هاي گذشتهبرگشتي از سال"جزئيات . مصوب بوده است

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

  )ماهه ازدهي ارقام( رياخ سال سه

  

١٩ 

  ): 4( شماره نمودار

سه يط آن مصوب رقم به نسبت شده محقق بودجه يكسر

  .ييدارا و ياقتصاد امور وزارت از نقل

كسر سهيمقا

نقل به يمركز بانك: منبع                                
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  ): 10( شماره جدول

  1392 سال ماهه ازدهي در دولت يمال تيوضع

1390139113921391/13901392/139113901391

%45%58%29.4%30.1-515.4360.5466.5درآمد نفتي

%42%32%20.6%284.7336.7406.118.3ماليات ها

%14%10%58.7%88.2109.6173.924.3ساير

%100%100%29.7%9.2-888.3806.81046.5جمع

%90%78%31.1%707.9782.9102610.6هزينه جاري

%10%20%37.9%53.0-178.684115.8هزينه عمراني

%0%2%0.0%81.0-15.833تنخواه گردان ها

%100%100%31.6%3.6-902.3869.91144.8جمع

%32.2%3.2-449-339.6-350.8-تراز عملياتي

%26.8%17.9-336.8276.5350.7تراز سرمايه اي

%55.8%98.3350.7-63.1-14-كسري بودجه 

NANANANANAاوراق مشاركت

NANANANANAتسهيلات خارجي

NANANANANAواگذاري شركت هاي دولتي

NANANANANAحساب ذخيره ارزي

NANANANANAساير

درآمدهاي دولت

سالهزار ميليارد ريال
تركيب (درصد)رشد (درصد)ارقام يازده ماهه (تريليون ريال)

هزينه هاي دولت

مازاد/ كسري بودجه

منابع تأمين كسري بودجه

  

 .ييدارا و ياقتصاد امور وزارت از نقل به يمركز بانك: منبع

  

 

  

  ها قيمت روند

درصد كمتر از رقم مشابه سال گذشته  52درصد رسيد كه  19.7، نرخ تورم ماه به ماه به 1392در پايان اسفند ماه سال 

درصد بيشتر از رقم  14رسيد كه حدود درصد  34.7به  1392ماهه منتهي به اسفند  12متوسط نرخ تورم . بود) درصد 41.2(

كاهش بي سابقه نرخ تورم نقطه به نقطه، عمدتا به دليل آثار رواني مثبت و خوش . بود) درصد 30.5(مشابه سال گذشته 

اين امر خود باعث آرامش نسبي در بازار ارز شده است، كه نبود آن، از . بيني ناشي از روي كار آمدن دولت جديد بوده است

  .اصلي دامن زدن به تورم در دو سال گذشته بوده است دلايل



 

، و بدنبال آن متوسط نرخ تورم از مهر ماه روند نزولي به 

ان گونه كه در هم با نزولي شدن نرخ تورم، نمودار تورم متوسط بالاي تورم ماه به ماه قرار گرفته است

اي كه تورم روند نزولي داشته، زير نرخ 

نكته قابل ملاحظه ديگر در نمودار اين است كه تورم نقطه به نقطه با همان سرعتي 

درصدي را طي  40اينكه بتوان ابر تورم 

  .شش ماه به تقريبا نصف آن رساند از استثنائات به شمار ميرود و چگونگي آن نياز به توجيه و تائيد نماگرهاي ديگر دارد 

٢١ 

، و بدنبال آن متوسط نرخ تورم از مهر ماه روند نزولي به 92همانطور كه ملاحظه مي شود، نرخ تورم ماه به ماه از خرداد 

با نزولي شدن نرخ تورم، نمودار تورم متوسط بالاي تورم ماه به ماه قرار گرفته است

اي كه تورم روند نزولي داشته، زير نرخ نشان داده شده است، در تمام مدت نرخ تورم متوسط به جز دوره

نكته قابل ملاحظه ديگر در نمودار اين است كه تورم نقطه به نقطه با همان سرعتي . تورم نقطه به نقطه قرار داشته است

اينكه بتوان ابر تورم .  كاهش است كه اين امر اندكي عجيب به نظر مي رسد

شش ماه به تقريبا نصف آن رساند از استثنائات به شمار ميرود و چگونگي آن نياز به توجيه و تائيد نماگرهاي ديگر دارد 

  1384-92روند نرخ تورم در دوره ): 5(نمودار 

  يبانك مركز: منبع

همانطور كه ملاحظه مي شود، نرخ تورم ماه به ماه از خرداد  

با نزولي شدن نرخ تورم، نمودار تورم متوسط بالاي تورم ماه به ماه قرار گرفته است. خود گرفته است

نشان داده شده است، در تمام مدت نرخ تورم متوسط به جز دوره) 5(نمودار شماره 

تورم نقطه به نقطه قرار داشته است

كاهش است كه اين امر اندكي عجيب به نظر مي رسد كه افزايش يافته، رو به

شش ماه به تقريبا نصف آن رساند از استثنائات به شمار ميرود و چگونگي آن نياز به توجيه و تائيد نماگرهاي ديگر دارد 
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درصد، و  18.3درصد، نسبت به ماه مشابه سال قبل  27.4با ضريب اهميت » ها ها و آشاميدني خوراكي«گروه به اين ترتيب،

با ضريب اهميت » ها مسكن، آب و برق و گاز و ساير سوخت«گروه . درصد افزايش قيمت داشته است 1نسبت به ماه قبل 

گروه . درصد افزايش قيمت داشته است 1درصد، و نسبت به ماه قبل  20.5درصدي، نسبت به ماه مشابه سال قبل 32.8

درصد  1.4درصد، و نسبت به ماه قبل  13.8درصدي، نسبت به ماه مشابه سال قبل 9.9با ضريب اهميت » حمل و نقل«

  .افزايش قيمت داشته است

ن يبنابرا. ر را در شاخص دارنديثن تأيترشيخانوار، ب يمصرف يها نهياز هز يدرصد 70.1ن سه گروه با مجموع وزن يا

ش از اين ين سه گروه بيكم درآمد، ا يژه در خانوارهايبه و. رديشتر مورد توجه قرار گيد بين سه گروه بايمت ايرات قييتغ

مه يژه ني، به ويرسد كه در دوره مورد بررس ير، به نظر مين تفاسيبا ا. سهم را در بودجه خانوار به خود اختصاص مي دهند

  .شتر شده استيدرآمد ب اقشار كم يدوره، فشار رو دوم

درصد افزايش  34.3بود كه » بهداشت و درمان «ترين افزايش قيمت نسبت به ماه مشابه سال قبل، مربوط به گروه بيش

» بهداشت و درمان«. است واحد درصد افزايش داشته  1.9، )درصد 32.4(يافت، كه نسبت به رشد مدت مشابه سال گذشته 

افزايش شاخص قيمت خدمات . اي برخوردار است ه لي رغم وزن اندك در سبد كالايي خانوار، از اهميت اجتماعي ويژع

درصدي  1.9نكته جالب توجه در آمار منتشره، رشد منفي   .دندانپزشكي يكي از عوامل افزايش شاخص اين گروه است

  .ستگاه تلفن بوده استاست، كه بعلت كاهش شاخص قيمت د "ارتباطات "شاخص در گروه 
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  1390نرخ تورم ماهانه و ميانگين دوازده ماهه بر اساس سال پايه ): 11(جدول 

 ماهه 12متوسط تورم  تورم ماه به ماه ماه ماهه 12متوسط تورم  تورم ماه به ماه  ماه

1389M01 10.3% 10.4% 1391M01 21.3% 21.5% 

1389M02 9.3% 9.9% 1391M02 22.2% 21.6% 

1389M03 8.3% 9.4% 1391M03 21.9% 21.5% 

1389M04 9.3% 9.1% 1391M04 24.2% 21.8% 

1389M05 9.6% 8.8% 1391M05 25.3% 22.1% 

1389M06 10.0% 8.9% 1391M06 26.5% 22.5% 

1389M07 11.9% 9.2% 1391M07 31.1% 23.3% 

1389M08 12.5% 9.7% 1391M08 35.0% 24.5% 

1389M09 12.9% 10.1% 1391M09 36.2% 25.7% 

1389M10 15.8% 10.8% 1391M10 36.9% 28.3% 

1389M11 18.0% 11.6% 1391M11 40.4% 29.4% 

1389M12 19.7% 12.4% 1391M12 41.2% 30.5% 

1390M01 20.6% 13.2% 1392M01 42.2% 32.3% 

1390M02 21.9% 14.3% 1392M02 41.7% 34.0% 

1390M03 22.5% 15.5% 1392M03 45.1% 35.9% 

1390M04 21.7% 16.5% 1392M04 44.0% 37.5% 

1390M05 21.3% 17.5% 1392M05 43.1% 39.0% 

1390M06 22.5% 18.5% 1392M06 41.6% 40.1% 

1390M07 21.7% 19.4% 1392M07 36.6% 40.4% 

1390M08 22.2% 20.1% 1392M08 31.9% 40.0% 
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1390M09 22.1% 20.9% 1392M09 29.6% 39.3% 

1390M10 20.5% 21.2% 1392M10 28.8% 38.4% 

1390M11 20.7% 21.4% 1392M11 22.8% 36.7% 

1390M12 20.5% 21.5% 1392M12 19.7% 34.7% 

  يانك مركزب: منبع

  

به . به نحو قابل توجهي افزايش يافت91و  90اين فشار در سال هاي . ها اقتصاد ايران با فشار تورمي روبرو بوده است سال

همانطور كه در گزارش سال گذشته ذكر گرديد، يك عامل اصلي . را بايد سال ابر تورم قلمداد نمود 1391خصوص سال 

هاي بين المللي و بدنبال آن، محدوديت  ت ارز بود كه خود ناشي از افزايش فشار تحريمافزايش نرخ تورم، افزايش شديد قيم

ها نه تنها موجب محدوديت واردات كالاهاي تحريمي  در عمل، تحريم. هاي متغير بانك مركزي بود واردات و اتخاذ سياست

ميزان واردات كالاهاي غير تحريمي نيز آثار  گرديد، بلكه به دليل بالا بردن ريسك معامله با طرف هاي ايراني، بر قيمت و

ها، هزينه كالاها و خدمات وارداتي را افزايش داد،و از سوي ديگر به دليل  همچنين اعمال تحريم.جبران ناپذيري گذاشت

ا هاي اقتصادي از فروش كالاهاي وارداتي حتي ب عدم اطمينان نسبت به نرخ ارز و احساس ناامني در اذهان عمومي، بنگاه

  . زد ها دامن مي كردند كه خود به افزايش مجدد قيمت هاي جديد نيز خودداري مي قيمت

 عامل اصلي ديگر آثار انبساطي پرداخت يارانه ها عمدتا از محل وام بانك مركزي و ضمنا كاهش قابل توجه  بودجه عمراني

   .بود

و اميدواري به نتايج مذاكرات هسته اي و رفع نسبي  "تدبير و اميد"همانطور كه انتظار مي رفت، با روي كار آمدن دولت 

ها و انتظار تغيير سياست اقتصادي دولت، انتظارات تورمي تا حد زيادي تعديل گرديد، آرامش نسبي بر بازار ارز حاكم  تحريم

سه ماهه دوم سال  اين دوعامل، يعني اثر رواني خوش بيني به آينده و ثبات نرخ ارز، از دلايل اصلي كاهش نرخ تورم از. شد

  .مي باشند 1392

ها، خريداران هجوم به  نمايد و به علت انتظار افزايش قيمت بايد توجه داشت كه از يك حدي گذشته تورم خود را تغذيه مي

به همين جهت نيز غالبا حتي با رفع .هايجاري راضي نيستند آورند و فروشندگان از فروش حتي به قيمت خريد كالاها مي

دهد و فقط هنگاميكه همه شرايط اقتصادي رو به بهبود گذاشتند  ايي و اصلي تورم، ابر تورم به سير خود ادامه ميعلت ابتد

  .توان اميدوار بود به تدريج  تورم تغييرجهت دهد و انتظارات تعديل گرديدند، مي

  پولي تيوضع
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 افزايش مهم، استثنا. افتي كاهش خصوصي بخش اعتبارات جزء به پولي متغيرهاي اغلب رشد ،1392 پايان بهمن سال در

 و رسيد 92پايان بهمن سال  در% 21 به 91 سال پايان بهمن در% 18.4 از آن رشد كه است خصوصي بخش اعتبارات رشد

در پايان بهمن % 28.3در دوره مشابه سال گذشته به % 32.2نقدينگي از  رشد حجم. افزايش يافت ريال تريليون 4891 به

  . تريليون ريال افزايش يافت  5752.8و به رسيد  92 سال

 )درصد(نقدينگي و ها، سپرده پولي، پايه تغييرات روند): 6(نمودار 

 

 بانك مركزي: منبع

 مالي موسسه دو و بانك پنج  1392 سال ماه آذر مي بايست در نظر گرفت كه در ،پيش از انجام هر گونه تحليلي از اين آمار

بانكي،  سيستم رسمي آمار از آن تاريخ به بعد آمار اين موسسات در .شد افزوده كشور بانكي سيستم آمار به 7مجاز و اعتباري

بنابراين  . شده است  اعتباري ميگردد، منظور و مالي موسسه 3 و دولتي بانك 8 و خصوصي بانك 19 كه جمعا شامل

اما مي توان به اين نكته توجه نمود كه . باشندقابل مقايسه دقيق نمي  92و  91آمارهاي رشد متغيرهاي پولي در سال هاي 

كاهش يافت، كه نتيجه  92بانك و موسسه اعتباري، كماكان رشد اكثر متغيرهاي پولي در سال  7علي رغم اضافه شدن 

  .سياست انقباضي دولت جديد مي باشد

ها  استفاده بانك به توان مي را خصوصي علي رغم كنترل رشد پايه پولي بخش اعتبارات رشد ، افزايشبررسي مورد دوره طي

 28.8 رشدبه اين ترتيب،  بر اساس محاسبات ما، سهم آن از . از حداكثر ظرفيت خود در اعطاي تسهيلات نسبت داد

بانك و موسسه  7درصد بوده است و سهم تصحيح آماري صورت گرفته در آذر ماه با افزدون  25.4حدود  ينگينقد يدرصد
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 و تعاوني هاي اعتبار صالحين و پيشگامان آتي ؛و ايران و ونزوئلا ،خاورميانه، بين المللي كيشبانك هاي ايران زمين، قرض الحسنه رسالت،  
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پايه پولی نقدينگی جمع کل سپرده ھا
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خصوصي  خود را ضمنا در افزايش ضريب  بخش اعتبارات رشد ، افزايش. درصد بوده است 3.4دود مالي در رشد نقدينگي ح

  .افتي شيافزا 92 بهمن در 5.6 به 91 ماه بهمن در 5 ازنقدينگي  نديفزا بيضر. فزاينده نقدينگي نشان داده است

پرداخت وام بانك مركزي به بانك مسكن براي  توقف ،ينگينقد آن تبع به و يپول هيپا رشد كنترل ياصل عوامل از يكي

 منابع تريليون ريال از 500قرار بود  يمركز بانك  ،يمركز بانك كل سيرئ اظهارات بنابر. است مهر مسكن طرح اجراي

بنابراين با  .ديگرد نيتام يمركز بانك اعتبارات محل از رقم نيا از الير ونيليتر 430  در نهايت. را تامين نمايد مهر مسكن

 مهر مسكناز تامين مالي  يپول هيپا كل درصد 40 تقريبا تريليون ريال ميباشد، 1000توجه به اينكه حجم پايه پولي حدودا 

زيرا در واقع مسكن مهر  .قابل توجيه بنظر نمي رسد مركزي بانك سوي از سياستيپياده سازي چنين .  بوجود آماده است

يك طرح عمراني دولتي بوده است كه طبق ماده دوم برنامه چهارم توسعه دولت براي تامين منابع مورد نياز آن مجاز نبوده 

است از بانك مركزي استقراض كند، و در واقع اين استقراض را بصورت غير مستقيم از طريق بانك مسكن انجام داده 

براي تامين مالي اين طرح از راه هاي ديگري همچون انتشار اوراق مشاركت استفاده  بايستي درصورتيكه دولت م. است

  . كند كه آثار انبساط پولي به مراتب كمتري داشت

 به مسكن بانك يبده مبلغ ستين قرار گريد ي،مركز بانك كل سيرئ اظهارات اساس بر كه است آن تياهم حائز نكته

راي بازپرداخت اين تسهيلات قائل گردد يك دوره تنفس ببانك مركزي تقبل نموده است  بلكه ابد،ي شيافزا يمركز بانك

،  پروژه پرداخت نمايد به بانك مركزي 94و  93، 92 هايدر سال از محل اقساطي كه قرار بود  بتواند   مسكنبانك تا 

   .آغاز شود 95از سال  به بانك مركزي تكميل شود و بازپرداخت آنمسكن مهر را 

 از) گذشته سال مشابه دوره از كمتر درصد واحد 3.2( افزايش%  29.7 با بانكي سيستم هاي سپرده بررسي، مورد دوره در

 20هاي سيستم بانكي از  كل سپرده از ديداريهاي  سپرده سهم. رسيد ريال تريليون 5478.9 تريليون ريال به 4223.2

 84.5 به 91 سال در درصد 80 از ديداري غيرهاي  سپرده سهم. افتي كاهش 92 سال در درصد 15.5 به 91 سال در درصد

 علي كه باشد پشتيبانهاي  حساب وجود به علت تواند مي ديداريهاي  سپرده سهم كاهش. افتي افزايش 92 سال در درصد

  .است كرده جذب خود به را ديداريهاي  سپرده از بخشي مركزي، بانك توسط آن ممنوعيت رغم

رسيد اين رقم  ريال تريليون 1898.7 به رشد% 45.3 با مدت كوتاه گذاري سرمايه هاي سپرده مانده بررسي، مورد دوره در

 با مدت بلند گذاري سرمايه هاي سپرده مانده كه حالي در .است 91درصدي سال  48.1واحد درصد كمتر از رشد  2.8رشد  

احتمال قوي به دليل افزايش حساسيت بيشتر صاحبان سپرده ها به  به امر اين  .رسيد ريال تريليون 2321.8 به رشد% 36.8

هاي بيشتر و ارائه  ها براي جذب سپرده تورم و فرسايش ارزش پول ، به خصوص سپرده هاي ديداري و ضمنا رقابت بانك

   .هاي كوتاه مدت است تر براي سپرده هاي سود جذاب نرخ
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 در درصدي 27 حدود نصف رشد كه رسيد ريال تريليون 1026.4 به و افتي افزايش% 14.5 پولي پايه بررسي، مورد دوره در

 در و رسيد ريال تريليون 620.8 به مركزي بانك به ها بانك بدهي بررسي، مورد دوره پايان در .است گذشته سال مشابه دوره

شديدا  مركزي بانك به ها بانك بدهي رشد. افتي افزايش) ريال تريليون 98% (18.8 گذشته سال مشابه دوره با مقايسه

اين افزايش رشد مربوط به . رسيد 92بهمن  پايان در درصد 18.8 به 91 پايان بهمن در درصد -3.8 از و افتي افزايش

اعطاي تسهيلات جديد از جانب بانك مركزي به بانك ها نبوده است و در ارتباط با تغيير طبقه بندي طرح مسكن مهر به 

خالص بدهي (آمار رسمي از ديگر اجزاي پايه پولي از طرف منابع  8.ها از بانك مركزي بوده استبدهي هاي مستقيم بانك 

توان تحليلي از  بنابراين نمي. منتشر نشده است) دولت به بانك مركزي، خالص ذخاير خارجي بانك مركزي، و ساير اقلام

  . مركزي در تامين كسري بودجه دولت ارائه داد چگونگي اجراي سياست پولي و مالي در اين دوره و ميزان استقلال بانك

آخرين آمار . تريليون ريال رسيد 993.4درصد افزايش يافت و به رقم  1.8، پايه پولي تنها 92طي نه ماهه نخست سال 

ياي مي باشد آمار غيررسمي به نقل از روزنامه دن 92رسمي موجود از اجزاي پايه پولي از طرف منابع، مربوط به پايان آذر 

براي بدست آوردن ديد بهتر، آمار رسمي و غير رسمي را در جدول . مي باشد 1392اقتصاد و مربوط به پايان خرداد ماه سال  

  .زير كنار هم قرار داده ايم

درصد و سپرده هاي بخش  15.2همانطور كه در جدول زير  مشاهده مي شود، در نه ماهه نخست سال، بدهي بخش دولتي 

 -35به  91تريليون ريال در اسفند  45ي از دولت بخش از يمركز بانك مطالباتخالص . صد رشد داشته انددر 47.6دولتي 

. درصد رشد داشته است 15.9بدهي بانك ها به بانك مركزي  طي اين مدت .كاهش يافت 92تريليون ريال در آذر ماه 

از آنجائيكه . افزايش داشته است) يون ريالتريل 793معادل (درصد  105خالص دارايي هاي خارجي بانك مركزي حدود 

دليل تجديد ارزيابي دارايي هاي ه ببايستي افزايش خاصي در خالص موازنه پرداخت ها صورت نگرفته است اين افزايش 

نگهداري كرده  "خالص ساير اقلام"بانك مركزي سود ناشي از اين تجديد ارزيابي را در . باشد خارجي بانك مركزي بوده 

درصد  2بنابراين علي رغم افزايش شديد خالص دارايي هاي خارجي، بانك مركزي توانسته است رشد پايه پولي را زير . است

از عوامل افزاينده  "هاي خارجي بانك مركزي خالص دارايي"و  "مطالبات بانك مركزي از بانك ها"بدين ترتيب . نگاه دارد

  . از عوامل كاهنده پايه پولي بوده اند "خالص ساير اقلام"و  "مطالبات بانك مركزي از بخش دولتي"و 
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  اظهارات رئيس كل بانك مركزي در بيست و چهارمين همايش سالانه سياست هاي پولي و ارزي 
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  1390-1392 دوره يط يپول هيپا ياجزا تغييرات: )12(جدول

  (%)رشد   )تريليون ريال(مانده   

 1391 1390  1389 يپول هيپا ياجزا
خرداد 

1392 

آذر 

1392  
89/90  90/91  

خرداد 

91/92  

مرداد 

92/91  

بدهي بخش دولتي به بانك 

  مركزي
222.6  219  314.3  343.2  362.2  1.6-  43.5  9.2  15.2  

سپرده هاي بخش دولتي 

  نزد بانك مركزي
271.3  292  269.3  312.9  397.4*  7.6  7.8-  16.2  47.6  

 بانك مطالبات خالص

 يدولت بخش از يمركز
48.7-  73 - 45 30.3 35.2- 50 -   -  32.7-   -  

 از يمركز بانك مطالبات

 هابانك
335.1  418 488 530.1 565.4  24.7 16.7 8.6 15.9  

 يخارج يهاييدارا خالص

 يمركز بانك
603.5  749 755 734.9 1547.9  24.1  0.8 2.7- 105  

  - 194.3 - 18 5.1  -69.6 -1084 - 368.3 - 312.2 -329  194-  اقلام ريسا خالص

  1.8 -5 27.6  9.8  993.4 927 975.8 765  697 يپول هيپا كل مبلغ

  بانك مركزي 1392، سه ماهه سوم سال 74نماگرهاي اقتصادي شماره و  1392 ماه ريت 17/ اقتصاد يايدن: منبع

سپرده بخش دولتي نزد سيستم بانكي و وام ها و سپرده بخش دولتي  رقم سپرده بخش دولتي نزد بانك مركزي از تفاضل*

  .نزد بانك ها بدست آمده است

 كه افتي افزايش) ريال تريليون 138.4% (28.4 ميزان به 1392 در پايان بهمن ماه مركزي بانك نزد ها بانك قانوني سپرده

 همين در مركزي بانك نزد ها بانك ديداري هاي سپرده ديگر سوي از. است بانكي سيستمهاي  سپرده رشد معادل تقريبا

 19.3 با مركزي تنها بانك نزد ها بانك هاي سپرده نتيجه، در. افتي كاهش) ريال تريليون 30.4%  (42.3 ميزان به مدت

قاعدتا بانك ها  سپرده  .رسيد ريال تريليون 667.3 به )درصدي مدت مشابه سال گذشته 34در مقايسه با رشد (رشد  درصد
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خود نزد بانك مركزي را صرف تامين سپره هاي قانوني اضافي مورد نياز ناشي از ) ظرفيت اضافي(هاي ديداري آزاد 

  .اعتبارات اضافي نموده اند

كاهش نرخ . ، بانك مركزي اقدام به كنترل رشد متغيرهاي پولي كرده است92رسد كه در سال  به طور خلاصه به نظر مي

، دقيقا "منابع" جهتالبته به دليل عدم انتشار به موقع اجزاي پايه پولي از .  ورم را عمدتا بايستي نتيجه اين سياست دانستت

اند،  ها نيز در مواجهه با اين امر از حداكثر ظرفيت اعتباري خود استفاده كرده به هر حال بانك. چگونگي اين امر روشن نيست

باشد، به طوري كه  ها نزد بانك مركزي مي هاي ديداري بانك هد اين ادعا كاهش ميزان سپردهكه همانطور كه اشاره شد، شا

  .درصد رشد داشته است 28.8درصدي پايه پولي،  14.5اعتبارات بخش خصوصي علي رغم رشد 

براي . ركود است كه سياست پولي مناسب، در شرايط تورمي موثر تر است تا در 4تجربه اين نظريه را بار ها ثابت نموده

به هر حال، در اقتصاد ايران دست . يافتن پاسخ مناسب براي ركود بايد بيشتر اميد به سياست مالي و توسعه اي دولت بست

پول ميتوان بر متغيرهاي  حجمبسته است و تنها با سياست متناسب ) ديا نرخ سو(سياست پولي از نظر ساختار قيمت پول 

در اين سالها نرخ سود زير تورم، هميشه باعث يارانه اي گشتن تسهيلات بانكي  گرديده است و نتيجه آن . پولي اثر گذاشت

تقاضاي بي حد و حصر براي اعتبارات است، كه سود آور شدن طرحهاي غير اقتصادي، جابجايي غير اقتصادي منابع و 

اين ملاحظات كار مقامات پولي را اندكي مشكل تر مينمايند و . دار بانكها را به دنبال خواهد دشتافزايش مطالبات مسئله 

  .  در ارزيابي سياست پولي بايد به آن توجه داشت

  سيستم بانكي

سياست به نظم در آوردن ساختار سيستم بانكي و قرار دادن موسسات مالي غير مجاز زير چتر مقررات  1392در سال 

اجراي اين سياست طبعا نياز به همكاري همه سازمانهاي . لي بانك مركزي تا حدود زيادي موفقيت آميز بودپوانتظامي و  

 دولتي بانك 8 و خصوصي بانك 21 از متشكل كشور بانكي امنظ ساختار حاضر حال در. عمومي و خصوصي مربوط داشت

 اسفند از و بودند دولتي هاي بانك  گروه در قبلا رفاه و تجارت ملت، صادرات، بانك چهار خصوصي، بانك تعداد اين از. است

 در ولي شوند محسوب دولتي بايست مي عملاً بالاست، آنها در دولت مالكيت سهم كه آنجا از واقع در اند،شده غيردولتي 88

 موسسه 7 بانكي سيستم در آنها كنار در. اند شده گرفته نظر در خصوصي مركزي، بانك بندي طبقه اساس بر گزارش اين

 كه اعتباري تعاوني 820 مجاز، اعتباري تعاوني 77 اين، بر علاوه. مينمايند فعاليت مجاز بانكي غير اعتباري و مالي موسسه

 است، شده منقضي ها آن مجوز كه الحسنه قرض صندوق 16و مجاز الحسنه قرض صندوق 9 ، است شده منقضي آنها مجوز

  .است كشور سراسر در مجوز بدون الحسنه قرض صندوق 6000 فعاليت از حاكي ضمنا رسمي غير آمار. دارند وجود

 ذكر به لازم. شد افزوده كشور بانكي سيستم آمار به مجاز واعتباري مالي موسسه دو و بانك پنج آمار 1392 سال ماه آذر در

 8 و خصوصي بانك 19 آمار تنها الذكر فوق اعتباري و مالي موسسات و ها بانك از آماري، تصحيح اين از پس كه است

 و ها بانك  از تعدادي آمار بنابراين. شود مي منظور بانكي سيستم رسمي آمار در اعتباري و مالي موسسه 3 و دولتي بانك

 كه شود نمي لحاظ بانكي سيستم آمار در الحسنه قرض هاي صندوق و اعتبار هاي تعاوني تمام و اعتباري و مالي موسسات



٣٠ 

 

 سياست هرگونه اعمال اثر شرايط اين در زيرا. باشد مي كشور بانكي سيستم معضلات بزرگترين از كييهنوز  موضوع اين

 نقدينگي درصد 30 حدود در موسسات اين ،مقدماتي برآورد كي در. دارد قرار ابهام از اي هاله در مركزي بانك توسط پولي

 اين از برخي زيرا. باشد آمده بدست ها بانك با رقابتي نابرابر شرايط علت به تواند مي كه. دارند اختيار در را كشور كل

و  تسهيلات و سپرده سود نرخ به مربوط مقررات از و اند نبوده مركزي بانك نظارت تحت عملا اعتباري و مالي موسسات

  .كنند نمي تبعيت هستند، آن رعايت به ملزم ها بانك ديگر كه مقررات احتياطي

درصد رشد داشت كه از نرخ رشد مدت  29.7، ميزان سپرده هاي سيستم بانكي 1392سال طي دوازده ماه منتهي به بهمن 

واحد درصد و در  23.4خصوصي از اين رشد،   سهم بانك هاي. واحد درصد كمتر بود 3.2، )درصد 32.9(مشابه سال قبل 

با (هاي خصوصي  در دوره مورد بررسي، سپرده هاي بانك. واحد درصد بوده است 6.3نتيجه سهم در رشد بانك هاي دولتي 

رشد . واحد درصد كمتر بود 1.4، )درصد 37.4(درصد رشد نمود كه از نرخ رشد مدت مشابه سال قبل  36) بندي جديد طبقه

درصدي سپرده هاي سيستم بانكي باعث شد سهم  29.7صدي سپرده هاي بانك هاي خصوصي در مقابل رشد در 36

درصد در پايان  68.3به  91درصد در پايان بهمن ماه سال 65.1هاي خصوصي از مانده سپرده هاي سيستم بانكي از  بانك

  . افزايش يابد 1392بهمن 

، )درصد 25.2(درصد رشد نمود كه از نرخ رشد مدت مشابه سال قبل  17.9لتي هاي دو در اين دوره، ميزان سپرده هاي بانك

) بندي جديد با طبقه(دولتي  9بررسي بيشتر نشان مي دهد بانك هاي تجاري دولتي و تخصصي.  واحد درصد كمتر بود 7.3

از ) بانك هاي دولتي(هاي تجاري و تخصصي  درصد رشد نمودند؛ به طوري كه سهم بانك 24.2و  15به ترتيب به ميزان 

بنابراين توانايي بانك هاي خصوصي در جذب . درصد كاهش يافت 31.7درصد به  34.8مانده سپرده هاي سيستم بانكي از 

  .سپرده بيشتر از بانك هاي دولتي بوده است

  

  توزيع سپرده هاي سيستم بانكي ): 13(جدول

 مانده از سهم  رشد درصد )الير ونيليتر( ماه بهمن ها سپرده مانده   

 1392 1391 1390 91 به 92 90 به 91 1392 1391 1390 شرح

 %100 %100 %100 %30 %33 5,478.9 4,223.1 3,177.7 بانكي سيستم

 %68.3 %65.2 %63.0 %36.0 %37.4 3,743.5 2,752.3 2,003.3 *يخصوص هاي بانك   

 %31.7 %34.8 %37.0 %18.0 %25.2 1,735.4 1,470.8 1,174.4 دولتي هاي بانك   

                                                           

 .دآي هاي تخصصي دولتي به حساب مي  سنه مهر جزو بانكحالآمار بانك قرض 1387 ماه از اسفند. 9
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 %21.0 %23.6 %24.5 %15.0 %28.0 1,147.9 997.8 779.4 تجاري هاي بانك       

 %10.7 %11.2 %12.4 %24.2 %19.7 587.5 473.0 395.0 تخصصي هاي بانك 

هاي غيردولتي قرار  صادرات، ملت، تجارت و رفاه را جزو بانكهاي غيردولتي و تجاري دولتي را تغيير داده است و چهار بانك  بندي بانك بانك مركزي طبقه 1388از اسفند * 

  .داده است

  

  

درصد رشد كرد كه از نرخ رشد  21، ميزان تسهيلات اعطايي سيستم بانكي 1392سال دوازده ماه منتهي به بهمن طي 

از اين رشد ) ندي جديدبا طبقه ب(سهم بانك هاي خصوصي . واحد درصد بيشتر بود 2.6، )درصد 18.4(مدت مشابه سال قبل 

در دوره مورد بررسي، تسهيلات اعطايي توسط . درصد بوده است 6.7درصد و در نتيجه سهم بانك هاي دولتي  14.3

. واحد درصد بيشتر بود 6.4، )درصد 21.2(درصد رشد نمود كه از نرخ رشد مدت مشابه سال قبل  27.6هاي خصوصي  بانك

هاي خصوصي از مانده  سهم بانك. بوده است)  درصد 13.9(ت بانك هاي دولتي برابر نرخ رشد تسهيلا دوو تقريبا 

  .افزايش يافت 1392درصد در پايان  54.4به  91درصد در پايان بهمن سال 51.6تسهيلات سيستم بانكي از 

 درصدي تسهيلات بانك هاي تجاري دولتي و 17و  9.1درصدي تسهيلات بانك هاي دولتي ناشي از رشد  13.9رشد 

درصد در پايان  45.4درصد به  48.4به اين ترتيب سهم بانك هاي دولتي از كل تسهيلات بانكي از . تخصصي دولتي است

كاهش سهم بانك هاي دولتي و افزايش سهم بانك هاي خصوصي نشان مي دهد كه بانك هاي . كاهش يافت 92بهمن 

هاي خصوصي كارا تر  تري كردند و يا اينكه بانكدولتي در اعطاي تسهيلات نسبت به بانك هاي خصوصي احتياط بيش

  .عمل كرده اند

   
  توزيع تسهيلات اعطايي سيستم بانكي ): 13(جدول

 مانده از سهم )درصد( رشد درصد )الير ونيليتر( اعتبارات مانده  

 1392 1391 1390 91 به 92 90 به 91 1392 1391 1390  شرح

 %100.00 %100.00 %100.00 %20.97 %18.36 4,890.90 4,043.10 3,415.90 بانكي سيستم

 %54.4 %51.6 %50.4 %27.6 %21.2 2,662.30 2,086.10 1,721.40 *يخصوص هاي بانك    

 %45.6 %48.4 %49.6 %13.9 %15.5 2,228.50 1,957.00 1,694.50 دولتي هاي بانك   

 %17.2 %19.1 %21.3 %9.1 %6.1 842.4 772.1 727.6 دولتي تجاري هاي بانك
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 %28.3 %29.3 %28.3 %17.0 %22.5 1,386.10 1,184.90 966.9 دولتي تخصصي هاي بانك

هاي غيردولتي قرار  هاي غيردولتي و تجاري دولتي را تغيير داده است و چهار بانك صادرات، ملت، تجارت و رفاه را جزو بانك بندي بانك بانك مركزي طبقه 1388از اسفند * 

پايان ماه  آماربنا بر . منتشر نشده است 92براي تمام سال  سيستم بانكي 10)"غير جاري"(آمار مطالبات مسئله دار .داده است

درصد  4.8سال قبل  پاياندرصد بوده است  كه نسبت به  15.4، نسبت مطالبات مسأله دار سيستم بانكي برابر 92نهم سال 

آمار تسهيلات اعطايي ولي . ها در آمار فوق داده نشده استبين بانكتوزيع نسبت مطالبات مسأله دار  .رشد يافته است

شامل مطالبات مسئله دار بانك  عمدتا در اين بخش "ساير"رقم . سيستم بانكي به تفكيك عقود اسلامي منتشر شده است

ها بانكاگرچه اين رقم دقيق نيست ولي مي تواند نشانگري براي سهم بانك ها از مطالبات مسئله دار . ها نيز مي باشد

اين . به كل تسهيلات در سيستم بانكي افزايش يافت  ، نسبت مطالبات مزبور 1392طي دوازده ماهه منتهي به بهمن  .باشد

درصد و  63.5هاي خصوصي  بانك. رسيد 1392درصد در بهمن ماه  14.4به  1391رصد در پايان بهمن سال د 14نسبت از 

از بين بانك هاي دولتي سهم بانك هاي تجاري . اند درصد از كل مطالبات را به خود اختصاص داده 36.5هاي دولتي  بانك

  .بود ئله دار مسدرصد كل مطالبات  12.7و  23.8دولتي و تخصصي دولتي به ترتيب 

  سهم بانك ها از مطالبات مسئله دار سيستم بانكي ): 14(جدول

  

 %رشد )درصد( دار مسئله مطالبات مانده از سهم

 1392/1391 1392 بهمن 91 اسفند

 %0.0 100 100 يبانك ستميس

 %6.4 63.5  59.7 يخصوص هاي بانك   

 %9.2 36.5 40.2 دولتي هاي بانك   

 %14 23.8 27.7 تجاري هاي بانك       

 %0.8 12.7 12.6 تخصصي هاي بانك         

  منبع بانك مركزي                                           

  

                                                           
١٠

 Non-performing loan 
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درصد  0.9هاي دولتي با  درصد رسيد در حاليكه در بانك 16.9درصد افزايش به  3هاي خصوصي اين نسبت با  در بانك

ها  رسد اين مسأله تا حدودي در ارتباط با نحوه ارزيابي اعتبار مشتريان توسط بانك درصد رسيد؛ به نظر مي 11.4كاهش به 

شود كه از  در حال رشد فزاينده است، ثابت نگاه داشتن نرخ بهره باعث مي در جائيكه نرخ تورمعلاوه بر اين . مرتبط باشد

هاي  هاي غير اقتصادي كه با نرخ يك سو مشتري نسبت به بازپرداخت وام خود چندان تعجيل ننمايد و از سوي ديگر،  طرح

كه غالبا ناتمام مانده و با شكست ها  و در نهايت همين طرح. شوند، توجيه اقتصادي پيدا كنند بهره كمتر از تورم بررسي مي

  .شوند ها مي شوند باعث افزايش بي رويه مطالبات  مسئله دار بانك مواجه مي

  

  نسبت مطالبات مسئله دار به مانده تسهيلات سيستم بانكي ): 15(جدول 

  

 %رشد تسهيلات مانده به دار مسئله مطالبات نسبت

 1392/1391 1392 بهمن 91 اسفند

 %2.8 14.4 14 يبانك ستميس

 %3 16.9 16.4 يخصوص هاي بانك   

 %0.9- 11.4 11.5 دولتي هاي بانك   

 %3.4 19.9 20.6 تجاري هاي بانك       

 %6.8 6.3 5.9 تخصصي هاي بانك         

  منبع بانك مركزي                                           

  تهران بورس

 به 1391 اسفند پايان در واحد 38041 از و افتي افزايش درصد 108 حدود تهران بورس كل شاخص ،1392 سال در

نه ماهه اول . توان به دو بخش تقسيم كردرا مي 92تغييرات رشد شاخص در سال . رسيد1392 اسفند پايان در واحد 79015

آغاز  بالايي سرعت با بورس شاخص نزولي روند و سه ماهه پاياني سال كه. رسيد درصد 135سال كه رشد شاخص به 

ولي در . دانست كارگزاران انتظارات و غيراقتصادي عوامل با ارتباط در اول درجه در توانمي را نواسانات اين علت. گرديد

  .  همزمان شده بود انرژي نيز هايحامل قيمت با ارتباط در قانوني مفاد تغيير با بورس سقوط عين حال،

 در واحد 92 به متوسط طور به و افتي افزايش درصد 50 گذشته سال به نسبت شاخص رشد سرعت  سال، اول ماهه سه در

 برابر دو از بيش و افتهي افزايش هم باز) سال اول ماهه سه به نسبت( شاخص رشد سرعت بعد، ماه هفت در. رسيد روز
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 شروع بالا سرعت با بورس شاخص نزولي روند كه بود تاريخ اين از. رسيد ماهدي 16 در واحد 89356 به شاخص و گرديد

  .داد كاهش سال پايان در درصد 108 به درصد 135 از را بورس بازدهي و شد

 جهش دنبال به و گذشته سال تابستان نيمه از آن صعودي روند ادامه توانمي را 92 سال در بورس شاخص صعودي روند

 محصولات اين توليدكننده هايشركت سود و صادراتي محصولات قيمت افزايش نتيجه در و خارجي ارزهاي قيمت ناگهاني

 شتاب گذاري،سرمايه به دولتمردان سوي از مردم تشويق و اميد و تدبير دولت آمدن كار روي با كه دانست بورس در

  .گرفت خود به بيشتري

 روند كه بود مجلس علني صحن در آن بررسي آغاز از پس هفته كي و 93 سال بودجه لايحه تقديم از پس ماه يك

 پايه قيمت برابري 5 افزايش. گرفت قرار سقوط سراشيبي در تندي شيب با شاخص و رسيد پايان به شاخص رشد صعودي

 كردن هدفمند قانون اجراي راستاي در لايحه، اين در شده مطرح پيشنهادهاي مهمترين از پتروشيمي، واحدهاي گاز خوراك

  .داد قرار تاثير تحت را صنعت اين سودآوري بر مبني گذارانسرمايه انتظارات كه بود هاارانهي

 صنايع ساير سهام قيمت بر اثرگذار عوامل مهمترين از صنعت اين شاخص افت و پتروشيمي خوراك قيمت افزايش اگرچه

 سادگي به بورس بر غيراقتصادي عوامل ساير اثرات از نبايد رود،مي شمار به كل شاخص افت نيجه در و بورس در حاضر

 ركود، شروع از پيش هفته كي دقيقاً اقدام دولت در جهت مبارزه با فساد اقتصادي به توانمي عوامل، اين جمله از. گذشت

 كاهش غيراقتصادي، عوامل اين مجموعه. كرد اشاره بورس رئيس احتمالي استعفاي شايعه و بورس شوراي اعضاي تغيير

 هايسرمايه بانكي، سود هاينرخ افزايش ميان، اين در. زد رقم را شاخص سقوط نتيجه در و بورس از هاحقوقي حمايت

  .ابدي ادامه پرقدرت همچنان نزولي روند گرديد سبب و كرد روانه هابانك سوي به را بازار بهبود از نااميد گذارانسرمايه

 بالا و اقتصاد شدن منبسط با رودمي انتظار هم زيرا است سرمايه بازار عملكرد ارزيابي براي اقتصادي مهم شاخص يك تورم

 بازده عمومي سنجش براي مناسبي معيار هم و دهد قرار تاثير تحت را توليدكننده هايشركت بازدهي ها،قيمت سطح رفتن

 لحاظ به بورس عملكرد دهد،مي نشان گذشته هايسال طي بورس شاخص رشد بررسي. رودمي شمار به بورس واقعي

 توجهي قابل فاصله كشور، اقتصاد بر حاكم ركودي وضعيت رغمعلي و است افتهي بهبود پيشين هايسال به نسبت بازدهي،

 با مقايسه در بهادار اوراق بورس شاخص رشد روند زير، جدول. است گرفته مركزي بانك سوي از شده اعلام تورم نرخ از

  :دهدمي نشان را تورم

  اوراق بهادار و تورممقايسه رشد شاخص بورس : )16( شماره جدول
 1392 1391 1390 1389 1388 1387 1386 1385 1384 1383 سال

 79,015 38,040 25,906 23,296 12,537 7,967 10,082 9,821 9,459 12,113 شاخص

 %108 %47 %11 %86 %57 -%21 %3 %4 -%22 %6 رشد شاخص

 %34.7 %30.5 %21.5 %12.4 %10.8 %25.4 %18.4 %11.9 %10.3 %15.3  تورم

  ايران اسلامي جمهوري مركزي بانك و تهران بهادار اوراق بورس: منبع
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 نسبت متوسط و بهادار اوراق بورس در حاضر هايشركت سهام بازار ارزش گرفته، صورت معاملات حجم به مربوط آمار

 آنها به ادامه در كه روندمي شمار به بهادار اوراق بورس عملكرد بررسي مهم هايشاخص ديگر از ،)P/E( درآمد به قيمت

  .شد خواهد پرداخته

 بورس در ريال تريليون 964.2 ارزش به تقدم حق و سهم برگه ميليارد189.6 تعداد ،1392 اسفند به منتهي ماه دوازده در

 درصد 275 معامله، مورد سهام ارزش لحاظ به و درصد 137 تعداد لحاظ به كه است گرفته قرار معامله مورد بهادار اوراق

 اسفندماه در ريال تريليون 1707.5 از رشد درصد126 از بيش با بازار، در حاضر هايشركت سهام ارزش. دهدمي نشان رشد

  . افتي افزايش 1392 سال اسفندماه در ريال ميليارد 3866 به 1391 سال

 اين. افتي افزايش 1392 سال در واحد 7.1 به 1391 سال در واحد 5.35 از بازار) سود به قيمت نسبت( P/E نسبت متوسط

انداز وضعيت اقتصادي  و چشم هاشركت سودآوري با مقايسه در سهام قيمت حبابگونه و نامتناسب رشد به توانمي را امر

 بهادار اوراق بورس در حاضر هايشركت بازدهي بررسي. تركيد بالاخره سال آخر فصل در كه قيمتي حباب. داد كشور نسبت

  . دهد نشان را هاشركت سودآوري با هاقيمت رشد تناسب عدم خوبي به تواندمي

 آن از پيش سال به نسبت كه است بوده درصد 96.3 گذشته، سال در بهادار اوراق بورس در حاضر سهام كل بازدهي متوسط

  :دهدمي نشان را 1392 سال طي صنايع بازدهي وضعيت زير، جدول. دهدمي نشان رشد درصد 113
  

  )به ترتيب بازدهي(بازدهي صنايع حاضر در بورس اوراق بهادار :  )17( شماره جدول

 صنعت
سهم از 

 ارزش بازار

بازدهي 

 كل

 بازدهي از محل

 صنعت
سهم از 

 ارزش بازار

بازدهي 

 كل

 بازدهي از محل

سود نقدي، 

مطالبات و 

آورده 

 سهامدار

افزايش 

 قيمت

سود نقدي، 

مطالبات و 

 آورده سهامدار

افزايش 

 قيمت

 %102 %22 %125 %0.79 بيمه و بازنشستگي %294 %66 %360 %0.03 مبلمان

 %105 %15 %120 %12.06 ها و نهادهاي پوليبانك %314 %15 %329 %0.03 محصولات كاغذي

 %98 %19 %118 %1.06 رايانه %292 %25 %317 %0.22 كاشي و سراميك

 %103 %10 %113 %10.76 هاي نفتيفرآورده %275 %13 %287 %1.84 فني و مهندسي

 %94 %5 %99 %0.04 منسوجات %233 %15 %248 %0.29 كاني غيرفلزي

 %69 %25 %94 %0.15 ساير مالي  %212 %25 %237 %0.42 دستگاههاي برقي

 %68 %19 %87 %27.64 شيميايي %195 %22 %217 %0.29 محصولات فلزي

 %71 %9 %80 %0.04 ساير حمل و نقل %201 %14 %215 %0.01 انتشار و چاپ

 %60 %15 %76 %0.83 سازيانبوه %169 %38 %208 %0.34 لاستيك وپلاستيك

حمل و نقل انبارداري و 

 ارتباطات
 %67 %6 %73 %0.05 ابزار پزشكي 200% 6% 206% 1.17%

 %70 %1 %71 %0.03 محصولات چرمي %180 %19 %199 %0.33 ماشين آلات و تجهيزات

 %49 %20 %70 %0.59 واسطه گريهاي مالي %162 %25 %187 %2.15 سيمان آهك گچ

 %48 %18 %66 %3.31 وسايل ارتباطي %183 %0 %183 %0.04 هتل و رستوران
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 صنعت
سهم از 

 ارزش بازار

بازدهي 

 كل

 بازدهي از محل

 صنعت
سهم از 

 ارزش بازار

بازدهي 

 كل

 بازدهي از محل

سود نقدي، 

مطالبات و 

آورده 

 سهامدار

افزايش 

 قيمت

سود نقدي، 

مطالبات و 

 آورده سهامدار

افزايش 

 قيمت

 %39 %21 %60 %6.14 كانه هاي فلزي  %171 %7 %178 %0.03 ذغالسنگ 

 %38 %20 %58 %11.48 فلزات اساسي %151 %15 %167 %0.00 ساير معادن

 %36 %20 %56 %2.72 پست و مخابرات %139 %12 %151 %1.06 غذايي بجز قند وشكر

 %43 %9 %51 %0.26 قند و شكر %135 %11 %145 %1.93 خودرو و قطعات

 %36 %8 %44 %0.04 زراعت %130 %15 %145 %0.43 استخراج نفت جز كشف

 %125 %15 %140 %2.29 مواد دارويي
گريهاي هاي جنبي واسطه فعاليت

 مالي
0.09% 39% 2% 38% 

 %35 %0 %35 %0.23 عرضه برق، گاز، بخاروآب گرم %136 %0 %136 %0.09 پيمانكاري صنعتي

 %17 %3 %19 %0.01 محصولات چوبي %99 %32 %131 %2.46 هاگذاريسرمايه

 %78 %19 %96 %100 كل %100 %30 %130 %6.24 اي صنعتيچندرشته

  

 محل از بازدهي. 3 سهام نقدي سود. 2 سهام قيمت افزايش تغيير. 1 منشا سه از تواندمي سهام بازدهي كلي طور به

 بالا جدول در كه همانطور. شود ناشي) شركت سرمايه افزايش از ناشي تقدم حق و جايزه سهام( آورده نقدي و مطالبات"

 بخش و است قيمتي تغييرات از ناشي گذشته سال در سهام بازدهي از) درصد 81 حدود( بزرگي بخش شودمي مشاهده

 دهندهنشان كه شودمي مربوط بهادار اوراق بورس در حاضر هايشركت سودآوري افزايش به) درصد19 حدود( آن كوچكتر

 سال در سهام بازار بازدهي گفت توانمي لذا. باشدمي گذشته سال در بهادار اوراق بورس بازار در گرفته شكل قيمتي حباب

  . است شده ناشي بازار اين در هاقيمت گونهحباب رشد از ها،شركت سودآوري و واقعي توليد رشد از بيشتر گذشته،

 و رقابتي مزاياي دولتي از/عمومي دهد كه در كشور ما همچنان به دليل برخورداري بخشاين امر بار ديگر نشان مي

- مي شمار به اصلي داراين بخش دولتي است كه ميدان و نيست كشور اقتصاد كل واقعي معرف خصوصي بخش اطلاعاتي،

 ارزش طبعاً تورم، نرخ به توجه بدون هم آن) بانكي( سود هاي نرخ ساختار و نرخ مستقيم تعيين سياست ديگر طرف از. رود

بر اساس تعاريف قرضه  اوراق يك بازار ايجاد امكان عدم آن، مهم نتيجه كه يك نموده مختل را بهادار اوراق همه واقعي

به تمامي اين . كمك نمايد بازار وضعيت به شناسايي تواند ضمن بهبود عملكرد بورس،كه مي استاندارد اقتصادي است

  .افزود نيز را گذشته دولت بينانه غيرواقع اقتصادي هايسياست و الملليبين اقتصادي هايعوامل بايد، تحريم
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  يخارج بخش

 از قبل سال مشابه مدت به نسبت كه بود مثبت دلار ميليارد 3.6 كشور يهاپرداخت موازنه ،1392 سال اول ماهه نه طي

 قلم از و آماري اشتباهات" و كشور از سرمايه خروج خالص افزايش امر، اين اصلي دليل .دهدمي نشان كاهش درصد 56 ،آن

 روابط در حاكم تنش و ارزي بحران ايران، عليه الملليبين هايتحريم ادامه وجود با ،1392 سال در. است بوده "هاافتادگي

اميد به موفقيت جديد و  دولت متفاوت ديدگاه امر اين علت ترينمهم ترديد،بي. نمودند فروكش اندكي المللبين اقتصادي

  .بوده است جراي برنامه هاي عمراني و سياسياين دولت در ا

 ميليارد 25.4 به افزايش درصد 8 با 1391 سال نخست ماهه نه در دلار ميليارد 23.4 از تجاري تراز بررسي، مورد دوره طي

 اتفاق واردات كاهش دليل به صادرات، درصدي نه كاهش رغمعلي تجاري تراز رشد. رسيد 1392 سال مشابه دوره در دلار،

  .است افتاده

-هسته مذاكرات در گرفته صورت توافق رغمعلي ايران عليه الملليبين هايتحريم ادامه بايد را صادرات كاهش اصلي دليل

 در دلار ميليارد 52.1 از و افتي كاهش درصد يازده نفتي درآمد. دانست سال پاياني هايماه در) ژنو مذاكرات به موسوم( اي

 طي نيز غيرنفتي صادرات از حاصل درآمد. رسيد 1392 سال اول ماهه نه در دلار ميليارد 46.5 به ،1391 سال اول ماهه نه

  .است يافته كاهش) درصد 3 حدود( دلار ميليارد 20.6 به دلار ميليارد 21.3 از مدت، همين

 در مدت همين طي دلار ميليارد 41.8 به 1391 سال اول ماهه نه در دلار ميليارد 49.9 از كاهش، درصد 16 با نيز واردات

 ادامه ،ارز تخصيص منظور به وارداتي كالاهاي بندياولويت آن، نرخ افزايش و بازار در ارز كمبود. است رسيده 1392 سال

 بايد عوامل اين به. روندمي شمار به واردات كاهش اصلي دلايل اقلام، برخي واردات تعرفه افزايش و الملليبين هايتحريم

  .افزود نيز را اوليه مواد واردات كاهش نتيجه در و توليد كاهش و گسترده ركود كي به اقتصاد شدن وارد

 افزايش درصد 9 با 1391 سال نخست ماهه نه در دلار ميليارد 20.2 از جاري حساب تراز بررسي، مورد دوره طي نتيجه، در

 تراز مورد در شده ذكر دلايل همان به جاري حساب تراز بهبود. رسيد 1392 سال مشابه دوره در دلار، ميليارد 22.1 به

  .اندنداشته توجهي قابل تغيير جاري انتقالات و درآمد خدمات، حساب نظير اقلام ساير زيرا. است افتاده اتفاق بازرگاني

 نه در دلار ميليارد 10.8 منفي از رقم اين.است بوده منفي همواره به بعد 1384سال  از سرمايه حساب خالص به طور كلي،

طي  شده آغاز سياسي هايتنش .رسيد 1392 سال در مذكور مدت طي در دلار ميليارد 12.1 منفي به 1391 سال اول ماهه

 سوي از مركزي بانك هاي دارايي شدن مسدود دليل به 1390- 91 هايسال ارزي بحران آن دنبال به و هاي اخيرسال

 مهمترين از ،سال همان ماه بهمن در آمريكا دولت سوي از مركزي بانك و دولت هاي دارايي شدن مسدود و اروپا اتحاديه

  . روندمي شمار به امر اين دلايل

 و نقل منفي روند آن از پيروي به و يابد بهبود اقتصادي وضعيت كه آمد وجود به انتظار اين جديد دولت آمدن كار روي با

 آمدن كار روي از بعد هايماه در كشور از سرمايه خروج سرعت كاهش دهنده نشان شواهد. يابند بهبود ايسرمايه انتقالات

  .باشدمي آن از پيش هايماه به نسبت جديد، دولت



 

 از ارز خروج منظور به انتقالات و نقل

 كشور از ارز خروج حجم از توجهي قابل

 تواننمي بنابراين. است نگرديده ملحوظ

  :دهدمي نشان را گذشته سال

  )دلار ميليارد(

  
 0.16 منفي از و نموده آغاز را دخو نزولي

و  .رسيد 1392ميليارد دلار در نه ماهه 

  .ميليارد دلار گرديد

. هاست"افتادگي قلم از و اشتباهات" 

 رقم از از آن ميزان و است افتهي رشد

 آن صحت هنوز كه باشد سرمايه حساب

٣٨ 

نقل از بسياري انجام رهگيري الملليبين هايتحريم وجود

قابل بخش نتيجه در. است نبوده پذيرامكان بانكي سيستم 

ملحوظ يبانك سيستم آمارهاي در كه گرفته صورت) هاصراف

سال ازدهي طي سرمايه حساب خالص وضعيت زير نمودار 

( 1380-1391 دوره طي سرمايه حساب خالص): 7( شماره نمودار

نزولي روند 1384 سال از سرمايه حساب شود،مي مشاهده

ميليارد دلار در نه ماهه  12.1منفي و  1391 سال در دلار ميليارد 9.8  منفي

ميليارد دلار گرديد 108بالغ بر بيش از  1392تا پايان نه ماهه سال 

 به افتهي اختصاص بزرگ رقم ها،پرداخت موازنه جدول خصوص

رشد درصد 400 حدود آن از پيش سال مشابه مدت به نسبت

حساب به مربوط رقم اين از توجهي قابل مبلغ رودمي انتظار

  .نمود قطعي اظهارنظر آن خصوص در توان

وجود دليل به است ذكر به لازم

 و مركزي بانك براي كشور،

صراف( غيررسمي بازار طريق از

 .كرد ارائه آن از دقيقي برآورد

  

  

  

  

  

  

نمودار

مشاهده فوق نمودار در كه همانطور

منفي به سال اين در دلار اردميلي

تا پايان نه ماهه سال اين مقادير منفي مجموع 

خصوص در اهميت حايز نكته

نسبت 92 سال ماهه نه در كه

انتظار .نمايدمي تجاوز كل موازنه

تواننمي لذا. است نگرديده احراز
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 پايان به نسبت كه شودمي برآورد دلار ميليارد 115.1 حدود ،1392 سال ماهه نه پايان در كشور ارزي ذخاير مجموع، در

 كليه حاضر حال در المللي،بين هايتحريم به مربوط مسائل به توجه با طبعاً .دهدمي نشان رشد درصد 3 آن از قبل سال

  .باشندنمي استفاده قابل نقدا كشور ارزي ذخاير

  

  

  

  

  

  

  

  )دلار ميليارد( هاپرداخت موازنه): 18( شماره جدول

 عنوان/شرح
 درصد تغيير عملكرد نه ماهه

1388 1389 1390 1391 1392 1390 1391 1392 

 - %9 -%34 %45 67.1 73.4 110.8 76.5 63.5 صادرات

 -%11 -%44 %53 46.5 52.1 92.6 60.3 48.4 صادرات نفتي

 - %3 %17 %13 20.6 21.3 18.3 16.1 15.1 صادرات غيرنفتي

 -%16 -%15 %19 41.8 49.9 58.6 49.3 47.4 واردات

 %8 -%55 %92 25.4 23.4 52.2 27.1 16.0 تراز تجاري

 %2 -%34 -%32 -3.3 -3.3 -6.4 -10.0 -7.7 و انتقالات حساب خدماتخالص 

 %9 -%56 %167 22.1 20.2 45.8 17.1 8.3 حساب جاري

 -%12 %10 -%22 -12.1 -10.8 -9.8 -12.6 -12.6 حساب سرمايهخالص 

 -%392 -%94 %510 -6.4 -1.3 -23.2 -3.8 -4.9 اشتباهات و از قلم افتادگي

 -%56 -%37 %1825 3.6 8.1 12.8 0.7 -9.2 )تغيير در ذخاير(موازنه كل 

مجموع ذخاير ارزي
* 78.8 77.9 99.3 111.5 115.1 28% 12% 3.2% 

  .است شده استفاده ماهه نه آمار از 1392 سال براي و ماهه 12 آمار 1391 تا 1388 هايسال براي *                    
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i Monthly Oil Market Review (MOMR), March ٢٠١٣ and Feburary ٢٠١٤. 

ii www.shana.ir  

iii FACTS Global Energy, Iran Oil and Gas Annual Report ٢٠١١. 

iv http://mehrnews.com/detail/news/٢١٦٠٩٤٨  
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vi International Energy Agency (IEA) 


