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 گفتارپیش

 تورم متوسط نرخ. رسید درصد 1103 به نقطه به نقطه تورم ایران نرخ آمار مرکز اعلام اساس ، بر1131 سال در پایان
 . نیست دسترس در 1131 سال برای داخلی ناخالص تولید رسمیِ آمار. شد اعلام درصد 1105 سال این برای نیز

 داخلی ناخالص تولید درصدی 103 رشد منفی از اکیح ،2112 سال برای پول المللیبین صندوق اولیه هایتخمین
 جالب. است داشته مهمی نقش تخمین این در( سال نخست ماهه نه در) نفت درآمد و تولید کاهش. است ایران اقتصاد

 ماهه نه پایان در پولی پایه و نقدینگی ها،سپرده. است یافته کاهش درصد 108 مذکور دوره طی بیکاری نرخ که آن
  اعتبارات مهم، استثناء. رشد یافت درصد 12 حدود در قبل، سال مشابه مدت با مقایسه در همگی ،1131 لسا نخست

 . افتی درصد افزایش 1501 که تنها حدود است خصوصی سیستم بانکی به بخش
 بازار در سهرا از موجی بروز سال، این اواسط در. کرد تجربه را اعتماد بحران ترینجدی ،1131 سال در ایران اقتصاد

 ارز نرخ" حفظ برای خود توانایی هفته، چند عرض در مرکزی بانک جدید، باعث شد هایتحریم وضع از ناشی ارز،
 نرخی تک نظام شد مجبور مرکزی بانک. کند سقوط سوم کی نزدیک به ریال برابری ارزش بدهد و دست از را "مرجع

 .کند اعمال ایسختگیرانه اتیوارد هایمحدودیت و دهد تغییر نرخی چند به را ارز
 پایین رشد نرخ. شد تشدید ارزی بحران بروز با ایران اقتصاد در( تورمی رکود) تورم  همراه رکود وضعیت حال، عین در

 تورم فزاینده نرخ با همزمان هابانک مسئله دار مطالبات افزایش گذاری،سرمایه متزلزل شرایط داخلی، ناخالص تولید
 . بودند  یتوضع همین معرف

ساختمان به عنوان  بخش شاید بتوان از رشد. در دسترس نیستند 1131 سال برای تولید و گذاریسرمایه آمارهای
 موتور در بسیاری اوقات و است پیشرو گذاریسرمایه نوسانات غالباً در بخش این .نموداری برای این منظور استفاده کرد

 تعداد ،1131 سال نخست ماهه شش طی ایران، آمار مرکز هایداده اساس بر .آیدمی شمار به نیز هابخش سایر محرک
 به قبل، سال مشابه دوره با مقایسه در( تهران جز به) بزرگ شهرهای و تهران در شده صادر ساختمانی هایپروانه
کم بر اقتصاد تواند موید شرایط رکودی حااین کاهش می. است افتهی کاهش درصد 202 و درصد 15 میزان به ترتیب
 .باشد

 18111 به 1131 اسفند پایان در واحد 25315 از و افتی افزایش درصد 11 تهران بورس کل شاخص ،1131 سال در
 و پتروشیمی بخش کنندهتعیین نقش امر این اصلی دلیل تحلیل گران، نظر اساس بر. رسید 1131 اسفند پایان در واحد
 از ایملاحظه قابل منافع و بوده محور صادرات شدت به شده، ادی صنایع. شدبامی مذکور شاخص تعیین در معدنی مواد

درصدی صنایع مذکور در محاسبه شاخص کل، اگر اثر رشد  31با توجه به وزن  .است شده نصیب آنها ارز نرخ افزایش
-خمین زده میدرصد ت 2802بازدهی این صنایع در محاسبه رشد این شاخص در نظر گرفته نشود، ، رشد شاخص حدود 

 . باشدمی 1131شود که کمتر از تورم اعلام شده سال 
را هنوز منتشر ننموده است و گزارش ما متکی بر آمار  1131بانک مرکزی آمار مربوط به وضعیت مالی دولت در سال 

جه دولت در بر اساس این آمار میزان دقیق کسری بود. باشدمی 1131منتشر شده دیوان محاسبات از تفریغ بودجه سال 
تریلیون ریال است در حالی که تفاوت بین  1108کسری بودجه بر اساس این آمار حدود . مشخص نیست 1131سال 

کسری بودجه . گرددتریلیون ریال می 1201بالغ بر ( تریلیون ریال 33203)ها و هزینه( تریلیون ریال 35108)درآمدها 
درصد  112تریلیون ریال،  1201درصد و با فرض صحت رقم  31 تریلیون ریال، 1108با فرض صحت رقم  1131سال 

ای است و بین بیش از دو ملاحظهنسبت به دوره مشابه سال پیش از آن افزایش دارد که در هر صورت افزایش قابل
 .است 1131برابر ارقام رسمی متوسط تورم سال  5/1برابر تا 
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درصد و درآمدهای دولت از محل صادرات نفت و گاز  11نفتی درآمدهای  ها،تحریم تشدید دلیل به ،1131 سال در
 خصوصاً) مالیاتی درآمدهای وصول در دولت عملکرد در مقابل،. کاهش یافت درصد نسبت به سال پیش از آن 2301

  .است و رقم آن نسبت به مدت مشابه سال قبل دو برابر شده است بوده مثبت( افزوده ارزش بر مالیات
 بودجه درصد 21 معادل تنها که رسید ریال تریلیون 3108 به 1131 سال ماهه نه طی عمرانی هایزینهاز سوی دیگر، ه

 اقتصاد در عمرانی بودجه رقم کاهش این. دهدمی نشان کاهش درصد 32 قبل سال مشابه مدت به نسبت و بود مصوب
 .است سابقهبی ایران
 این تأمین محل. است هاارانهی هدفمندی قانون اجرای از ناشی کسری به از کسری بودجه مربوط ایعمده بخش

 بانک به دولت بدهی افزایش بر علاوه دهدمی نشان غیررسمی آمار اما است نشده اعلام رسمی طور به بودجه کسری
 . است شده تأمین ارز نرخ التفاوتمابه محل از کسری این از بخشی مرکزی،

 به. است نداشته ایران اقتصاد بر حاکم تورمی رکود با تناسبی دولت، توسط شده اعمال مالی سیاست است، مسلم چه آن
 بودجه کسری مالی تأمین نحوه از ناشی انبساطی آثار دارای موجود، تورمی ابر شرایط رغمعلی سو، کی از که معنا این
 .است نداشته نیز ضدرکودی اثر عمرانی، هایهزینه کاهش دلیل به دیگر سوی از و است بوده

 پنج متوسط از که داشتند درصدی 12 توجه قابل رشد مهم، استثنای کی با پولی متغیرهای بررسی، مورد دوره طول در
 شد، اشاره بدان که مهمی بسیار استثنای. دوره است این ناپایدار در پولی وضعیت است که مؤید بوده بالاتر گذشته سال

گذشته  سال پنج متوسط ناچیزی در مقایسه با افزایش نسبی، لحاظ به هم و قدرمطلق لحاظ به هم که بود رشد اعتبارات
 .داشت

 و تورمی رکود از ناشی عمومی بدبینی بانکی، سیستم دارمسأله مطالبات افزایش از ناشی امر این قوی احتمال به
 احتیاط ربیشت خصوصی بخش به تسهیلات اعطای در هابانک شده است باعث که است بوده اعتباری ریسک افزایش

-هیچ آنها های سپرده و تسهیلات میزان از متأسفانه که غیرمجاز اعتباری و مالی مؤسسات وجود دیگر، سوی از. کنند

 .  نمایدمی مخدوش را پولی آمار تحلیل و بررسی نیست، دسترس در اطلاعی گونه
این نسبت . م بانکی افزایش یافتبه کل تسهیلات در سیست دارمسأله، نسبت مطالبات 1131نخست سال   ماهه ششدر 
رسد این مسأله تا حدودی در  به نظر می. رسید 1131درصد در شهریور ماه  1101به  1131درصد در پایان سال  1501از 

نرخ تورم در حال رشد فزاینده جایی که علاوه بر این در . باشدها  ارتباط با نحوه ارزیابی اعتبار مشتریان توسط بانک
های بهره کمتر از تورم بررسی  های غیر اقتصادی که با نرخ شود که طرح اه داشتن نرخ بهره باعث میاست، ثابت نگ

شوند باعث  ناتمام مانده و با شکست مواجه می ها که غالباً در نهایت همین طرح. شوند، توجیه اقتصادی پیدا کنند می
 .شوند ها می بانک دارمسألهرویه مطالبات افزایش بی

 قبل سال مشابه مدت به نسبت که بود دلار میلیارد 801 مثبت کشور هایپرداخت موازنه ،1131 سال اول ههما نه طی
 دلیل به نفتی درآمدهای کاهش درصد 11 از ناشی اول درجه در موضوع این. دهدمی نشان کاهش درصد 11 آن، از

 بحران بروز دلیل به کشور از سرمایه خروج خالص افزایش درصد 11 از ناشی دوم درجه در و المللیبین هایتحریم
 .است بوده ارزی

 حدود آن، از پیش سال مشابه مدت با مقایسه در که رسید دلار میلیارد 21 حدود به تجاری طی دوره مورد بررسی، تراز
و در کاهش تراز تجاری در حالی اتفاق افتاد که واردات به دلیل بروز بحران ارزی . دهدمی نشان کاهش درصد 55

نتیجه کمبود ارز در بازار و افزایش نرخ آن، اولویت بندی کالاهای وارداتی به منظور تخصیص ارز مرجع و مبادلاتی و 
میلیارد دلار رسید این کاهش  1303میلیارد دلار به  5803درصد کاهش از  15ایجاد محدودیت در واردات برخی اقلام، با 
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غیرنفتی، به دلیل شدت کاهش درآمدهای نفتی در دوره مورد بررسی نتوانست در واردات به همراه افزایش در صادرات 
 .تراز تجاری را بهبود بخشد

 رقم دلار میلیارد 101 منفی احتساب با. رسید دلار میلیارد 1108 منفی به افزایش درصد 11 با سرمایه حساب کسری
 نه پایان در دلار میلیارد 11303 به درصدی 801 شدر با مرکزی بانک خارجی ذخایر شود کهمی برآورد آماری، اشتباهات

 .رسیده باشد 1131 سال اول ماهه
 که بود 31 سال وقایع ترین مهم از ارزی، بحران آن تبع به و ها تحریم تشدید گفت بحران اعتماد، توان می مجموع در

 یکایک تدریجی رفتن بین از ستلزمم بحران این کاهش طبعاً و داد قرار تاثیر تحت را اقتصادی متغیرهای از بسیاری
 .بود خواهد آن اصلی علل
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 بخش واقعی 

. است نشده ارائه رانیا آمار مرکز ای یمرکز بانک توسط 1131 سال یاقتصاد رشد و داخلی ناخالص دیتول از یآمار

 بدون درصد 101 نفت، با درصد 102) 1131 سال ماهه نه به مربوط یاقتصاد رشد از شده منتشر یرسم ارقام نیآخر

 . باشدیم( نفت

 سال در رانیا یاقتصاد رشد ،(2111 مه) 1جهان یاقتصاد تیوضع از خود گزارش نیآخر در پول یالمللنیب صندوق

 درصد -101 معادل زین 2111 سال در یاقتصاد رشد برآورد، نیا اساس بر. است نموده اعلام -103 معادل را 2112

 .باشدیم سابقهیب رانیا اقتصاد در ذشتهگ دهه سه یط رقم نیا. بود خواهد

 

 صنعت بخش

 جواز تعداد ،1131 سال اول ماهه شش یط ،2تجارت و معدن صنعت، وزارت توسط شده منتشر یمقدمات آمار اساس بر

. است افتهی کاهش درصد 23 قبل سال مشابه مدت به نسبت که دیرس فقره 3113 به یصنعت یواحدها تأسیس

 سال ماهه شش به نسبت که دیگرد صادر یصنعت یواحدها از یبرداربهره پروانه فقره 2113 ورمذک مدت یط نیهمچن

 یط شده لیتعط یصنعت یواحدها تعداد از یرسم آمار چیه که یحال در .دهدیم نشان کاهش درصد 11 معادل 1131

 قبل سال در یصنعت یحدهاوا از درصد 11 دهدیم نشان کارشناسان یررسمیغ اظهارات است نشده منتشر قبل سال

 1.شدند لیتعط

 

 1931های بخش صنعت طی شش ماهه سال شاخص: (1)جدول شماره 

 سال                                             شاخص
 اول ماهه شش

1931 

 اول ماهه شش

1931 
 رییتغ درصد

 -%23 3113 8531 (فقره) شده صادر تأسیس جواز

 -%11 2113 1183 (فقره) شده صادر یبرداربهره یهاپروانه

 تأسیس جواز اساس بر یگذارهیسرما ینیبشیپ

 (الیر ونیلیتر) شده صادر
15 228 211% 

 .1131 ماه مهر تجارت، و معدن صنعت، وزارت یزیربرنامه معاونت تجارت، و معدن صنعت، ماهانه نماگر: منبع            

 
 بوده الیر ونیلیتر 228 معادل دوره، نیا یط شده صادر تأسیس یهاپروانه اساس بر یگذارهیسرما زانیم ینیبشیپ

 یمجوزها کاهش کنار در دیشد شیافزا نیا. است شده برابر سه از شیب قبل، سال مشابه مدت به نسبت که است

 نظر به سو کی از. باشد رانیا اقتصاد در یتورم درکو طیشرا ادامه انگریب تواندیم یبرداربهره یمجوزها و شده صادر

 احتمالی گذارانسرمایه دید از که مواردی در دیگر سوی از و باشد بوده یافته کاهش گذاریسرمایه هایفرصت رسدمی

                                                 
  World Economic Outlook (WEO), May 31 2. 

 .1131 ماه مهر تجارت، و معدن صنعت، وزارت یزیربرنامه معاونت تجارت، و معدن صنعت، ماهانه نماگر. 2

 (http://sharghdaily.ir/?News_Id= 3222: ک.ر) .5 صفحه ،1131 ماه خرداد 23 مورخ شرق، روزنامه از نقل به. 1
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 تشخیص مناسب طرح آن در بیشتر گذاریسرمایه و شمرده مغتنم را فرصت باشد سودآور طرحی است رسیدهمی نظر به

 دهیگرد شده برآورد یگذارهیسرما حجم شیافزا سبب نیز ندهیفزا تورم و ارز متیق دیشد شیافزا ضمناً. است شده داده

 .است

 نیا اساس بر. دینمایم منتشر زین را مختلف عیصنا در دیتول زانیم تجارت و معدن صنعت، وزارت ماهانه ینماگرها

 عیصنا. اندبوده مواجه قبل سال مشابه مدت به نسبت دیتول اهشک با عیصنا اغلب ،1131 سال اول ماهه شش یط آمار،

    خام،فولاد بر،یف مانند یعیصنا. اندداشته مذکور عیصنا نیب در را دیتول افت نیدتریشد نیسنگ و سبک یخودرو

 اول ههما شش یط معدن و صنعت بخش منتخب یکالاها دیتول زانیم. اندداشته دیتول شیافزا زین مانیس و آهنسنگ

 .است شده ذکر( 2)جدول شماره   در 1131 و 1131 یهاسال

 

 1931و  1931های میزان تولید کالاهای منتخب صنعت و معدن طی سال: (2)جدول شماره 

 سال                                       صنعت
 اول ماهه شش

1931 

 اول ماهه شش

1931 
 رشد

 %301 1528 3831 (تن هزار) خام فولاد وعمجم

 %1108 15131 11125 (تن هزار) آهن سنگ

 %101 13811 15151  (تن هزار) مانیس

 %103 303 803 (تن هزار) سرب شمش

 %103 38 35 (تن هزار) یرو شمش

 %108 113112 123131 (مربع متر هزار) یکاش

 %303 138 151 (تن هزار) جام شهیش

 -%12 133 381 (دستگاه هزار) لیفرانسید دو ون، ،یرسوا انواع

 -%1303 52 83 (دستگاه هزار) وانت

 -%81 103 1 (دستگاه هزار) بوسینیم و اتوبوس

 -%11 1105 1501 (دستگاه هزار) کشنده ونیکام

 -%1103 3105 11203 (تن هزار) خودرو کیلاست

 %101 11501 112 (تن هزار)( فولاد و چدن) یگرختهیر

 %1301 21101 11101 (مکعب متر هزار) بریف

 %11 11505 182 (مکعب متر هزار)  نئوپان

 -%105 1108 1505 (عدد اردیلیم) دارو

 -%101 2101 2202 (تن ونیلیم) یمیپتروش

 -%301 38102 11102 (تن هزار) ینبات روغن

 .1131 ماه مهر تجارت، و معدن صنعت، وزارت یزیربرنامه نتمعاو تجارت، و معدن صنعت، ماهانه نماگر: منبع               

 
سال  در یبورس یها شرکت ژهیناو سود د ودرآم راتییتغ محاسبه با ،یاقتصاد تیوضع اندازی ازچشم نمودن ارائه جهت

 ارائهسال گذشته  یط رانیا اقتصاد یواقع بخش نتیجه در و هاشرکت فعالیت از مستدل یریتصو شودتلاش می گذشته

 . شود
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 ماهه 12 در هم و 1131 ه سالماه 12 در هم آنها اطلاعات و آمار که ییها شرکت تنها گزارش، دقت رفتن بالا یبرا

 اند وستهیپ بورس به 1131 سال در که یدیجد یها شرکت لذا. اند گرفته قرار سهیمقا مورد است، بوده موجود 1131سال 

 اساس نیا بر. اند شده حذف یبررس ستیل از ،اند نکرده ارائه را خود ماهه 12 رشگزا گزارش، نیا هیته خیتار تا ای و

 است گرفته قرار سهیمقا مورد قبل سال مشابه دوره با 1131 ماه اسفند انیپا تا یبورس شرکت 121 انیز و سود صورت

 .است آمده ادامه در لیتحل نیا خلاصه که

 به نسبت که است بوده ریال ونیلیتر 11301 ،یبررس مورد یبورس یها تشرک درآمد مجموع ،1131 ماه اسفند انیپا در

 درصد 1103 حدود 1131 اسفند در نقطه به نقطه تورم که نیا به توجه با. است داشته رشد درصد 1105 قبل سال انیپا

 در کرد نشان خاطر دیبا البته 1.است بوده درصد 203 حدود تورم کسر از پس ها درآمد یواقع رشد است، شده اعلام

 در اقتصاد در یدیتول افزوده ارزش عنوان به توانستیم رقم نیا فروختندیم یینها یکالا ها شرکت هیکل که یصورت

 را داخلی ناخالص تولید و است شماری دوباره دچار روش این نیستند، نهایی کالاها تمام چون ولی. شود گرفته نظر

 .دهد می نشان بیشتر

 قبل سال به نسبت که است بوده الیر ونیلیتر  21108 برابر 1131 اسفند انیپا در یبررس مورد یاهشرکت ژهیناو سود

. بود خواهد درصد 1501 ژهیناو سود یواقع رشد بگیریم، نظر در را تورم که یصورت در. است داشته رشد درصد 5501

 به نسبت که است بوده الیر ونیلیتر 22103 ،1131 اسفند انیپا در یبررس مورد یها شرکت( اتیمال از قبل) ژهیو سود

 در چه اگر. بود خواهد درصد 1503 خالص سود یواقع رشد تورم، گرفتن نظر در با که دارد رشد درصد 5302 قبل سال

 را ها شرکت سود اما گرفت نظر در نیز را مالی هزینه و دستمزد اجاره، بایست می سود بر علاوه داخلی، ناخالص تولید

 . گرفت نظر در اقتصادی تیوضع از نماگری عنوان به توان می

 
 1931های منتخب بورسی در سال جمع درآمدها و سود ویژه شرکت: (9)جدول شماره 

 (درصد) 1931 سال به نسبت رشد (الیر ونیلیتر) 1931 سال ارقام 

 اتیمال از قبل ژهیو( انیز) سود مدهادرآ اتیمال از قبل ژهیو( انیز) سود درآمدها فیرد

 %2805 %2805 1305 11103 ریسا

 %8101 %5303 8301 15103 ییایمیش

 %1305 %1101 5101 8508 یکان

 %15103 %5801 208 2101 نفت

 -%1803 -%1302 1013 105 خودرو

 %1102 %1105 105 1108 مانیس

 %5422 %3924 22521 32129 کل

 .تحلیل از کارشناسان واحد مطالعات اقتصادی/ تهران بهادار قاورا بورس: منبع   

                                                 
 .ثابت، استفاده شده است یهاهای جاری به قیمتکننده برای تبدیل قیمتمنی، از شاخص قیمت مصرفضنبودن شاخص به دلیل در دسترس  1.
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 یکان و ییایمیش نفت، گروه یهاشرکت در سود و درآمدها رشد اعظم بخش دهدیم نشان( 1)جدول  که گونه همان

 بلقا شاخص عنوان به تواندینم و باشدیم ارز نرخ نوسانات از متأثر عمدتاً هاشرکت نیا درآمد که است داده رخ

 .شود گرفته نظر در گذشته سال در یاقتصاد رشد از ینانیاطم

 

 ساختمان بخش

 توسط یساختمان پروانه 5533 تعداد ،1131 سال تابستان در ،1رانیا آمار مرکز توسط شده منتشر آمار اساس بر

 سال ابستانت در نیهمچن .است داشته کاهش درصد 15 قبل سال مشابه مدت به نسبت که شد صادر تهران شهرداری

 فصل به نسبت که دیگرد صادر( تهران شهر جز هب) کشور هایشهرداری توسط یساختمان پروانه 18128 تعداد ،1131

 .دهدیم نشان کاهش درصد 202 معادل قبل سال مشابه مدت به نسبت و درصد 105 حدود گذشته

 اول ماهه شش یط یشهر مناطق لک دیجد یها ساختمان در یخصوص بخش یگذار هیسرما از 2یمرکز بانک آمار

 و یصعود روند یکی که است رقم دو نیا اختلاف توجه جالب نکته .دهد یم نشان رشد درصد 1101 گذشته سال

 نتیجه دو احتمالاً آمار، این دقت و صحت صورت در .دهدیم نشان گذشته سال یط را بخش نیا ینزول روند یگرید

 مصوب ساختمانی هایطرح به مربوط گذاریسرمایه رشد این که آن اول: گرفت توانمی ارقام این از یکدیگر مکمل

 احتمالاً است شده کم هاپروانه تعداد چون که نآ دوم. نیست بررسی مورد سال وضع نمایانگر و باشدمی قبل هایدوره

 .باشد یافته افزایش( سازیبرج مانند) آنها گذاریسرمایه میزان و آنها اندازه باید

 

 یکشاورز خشب

 ،یکشاورز جهاد وزارت توسط 1131 سال در یکشاورز بخش رشد خصوص در یآمار گزارش، نیا نگارش زمان تا

 یبررس به ییهاشاخص ارائه با تا گرددیم تلاش بخش نیا در. است نشده منتشر یمرکز بانک و رانیا آمار مرکز

 .شود پرداخته 1131 سال در بخش نیا تیوضع

 نهیهز راتییتغ انگریب تواندیم که است یکشاورز بخش در دکنندهیتول متیق شاخص رشد نظر دمور شاخص نیاول

 عرضه و تولید خدمات و کالاها قیمت تغییرات دکنندهیتول متیق شاخص راتییتغ. باشد بخش نیا در( دیتول تورم) دیتول

 1.دهد می نشان را تولیدکننده توسط خارجی کشورهای به صادرکننده یا نهایی کننده مصرف فروشان، عمده به شده

 بخش در دکنندهیتول یبها شاخص که است موضوع نیا انگریب یمرکز بانک یسو از شده منتشر یها داده یبررس

 .است بوده شیافزا حال در همواره 1131 سال در یکشاورز

                                                 
 .1132 نیفرورد ران،یا آمار مرکز ،1131 تابستان در کشور یهایشهردار توسط شده صادر یساختمان یهاپروانه اطلاعات یآورجمع طرح جینتا دهیچک. 1

 .بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، یهای ساختمانی بخش خصوصی در مناطق شهرتنتایج بررسی فعالی. 2

دکننده یمت تولیش شاخص قیافزا یبه طور کل. شود یشرو محسوب میک شاخص پیشود،  یکننده منتشر م مت مصرفین شاخص زودتر از شاخص قیجا که ا ز آنا. 1
دکننده یتول یدارد؛ بنابراین هر چقدر شاخص بها یر مستقیمأثیبه طور خودکار بر تصمیمات بانک مرکزی ت زیشود و افزایش تورم ن یمنجر به افزایش شاخص تورم م

ای نه چندان دور خود را در  گر، نوسان شاخص مورد اشاره به گفته کارشناسان در آیندهیبه عبارت د. ها وجود دارد ها افزایش یابد انتظار تقویت قیمت بینی نسبت به پیش
 .نشان خواهد داد( نرخ تورم)ای کالاها و خدمات مصرفی شاخص به
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 و صنعت بخش اخصش به نسبت یکشاورز بخش شاخص رشد شودیم ملاحظه (1)نمودار شماره  در که گونه همان

 روند ن،یا بر علاوه. است بوده شتریب قبل سال در مشابه یهاماه به نسبت 1131 سال یهاماه یتمام در کل شاخص

 افتهی شیافزا ماه آذر در درصد 1101 به ماه نیفرورد در درصد 2102 از و است بوده یصعود سال یط شاخص نیا

 نیبنابرا. است بوده درصد 1101 قبل سال به نسبت 1131 سال یط صشاخ نیا دوره متوسط رشد ن،یا بر علاوه. است

 شتریب صنعت بخش و اقتصاد کل به نسبت یکشاورز بخش دیتول نهیهز ،1131 سال یط که گرفت جهینت توانیم

 .است افتهی شیافزا

 

 (درصد)نسبت به بخش صنعت رشد شاخص تولیدکننده در بخش کشاورزی : (1)نمودار شماره 

 
 .مختلف یهاماه ،یمرکز بانک ران،یا در دکنندهیتول یبها شاخص: منبع                    

 
 معادل 1131 ماه وریشهر در بخش نیا به ییاعطا لاتیتسه کل ماندهدهد نشان می( 1)جدول شماره  همان گونه که

 نیا اعظم بخش. دهدیم نشان شیافزا درصد 203 قبل سال ابهمش مدت به نسبت که است بوده الیر ونیلیتر 18108

 با بخش نیا به یخصوص یهابانک ییاعطا لاتیتسه اما است داده رخ درصد 2105 با یتخصص یهابانک در رشد

 وریشهر در الیر ونیلیتر 101 به 1131 وریشهر در الیر ونیلیتر 1305 از و است دهیگرد مواجه کاهش درصد 1105

 نه تیوضع انگریب بخش نیا به ییاعطا لاتیتسه اندک رشد گفت توانیم اساس نیا بر. است افتهی هشکا 1131

 . است بوده گذشته سال یط یکشاورز مناسب چندان

 

 

 

 



11 

 

 (تریلیون ریال)مانده تسهیلات اعطایی به بخش کشاورزی : (3)جدول شماره 
 رییتغ درصد 1931 وریشهر 1931 وریشهر شرح

 -%8 13805 18101 یتجار یهابانک

 %2105 21303 11201 یتخصص یهابانک

 %301 11801 15501 یدولت یهابانک جمع

 -%1105 101 1305 یخصوص یهابانک

 %222 93123 94123 یبانک شبکه کل

 .1131 و 1131 وریشهر ،یاساس قانون 11 اصل یکل یهااستیس یاجرا بر نظارت و مهیب ،یبانک امور معاونت ،ییدارا و یاقتصاد امور وزارت بانک، فصلنامه: منبع                
 .اندآمده یدولت یهابانک بخش در ،یبندطبقه نیا در صادرات و رفاه ملت، تجارت، شده یخصوص تازه بانک چهار است ذکر انیشا                

 
 ریسا با سهیمقا در یکشاورز تیفعال یسودآور روستا، و شهر نیب یتجار رابطه شدن ترنامتعادل با ریاخ یهاسال یط

 .باشدیم نکته نیا دیمؤ( تورم نمودن ملحوظ با) لاتیتسه یواقع مبلغ کاهش. است بوده کاهش حال در مرتباً هابخش

 

 نفت بخش

 رقم نیا. دیگرد مواجه دیشد کاهش اب 2112 سال در رانیا نفت دیتول اوپک، رخانهیدب توسط شده منتشر آمار اساس بر

 در بشکه هزار 311 و ونیلیم دو به یدرصد 25 کاهش با بود بشکه هزار 511 و ونیلیم سه معادل 2111 دسامبر در که

 لیدل نیترمهم .دهدیم نشان مختلف یهاماه یط را یکاهش روند نیا یخوب به( 2)نمودار شماره . دیرس 2112 دسامبر

 نیادیم اغلب. است بخش نیا در هامیتحر دیتشد لیدل به عمدتاً ینفت نیادیم در یگذارهیسرما کاهش د،یتول افت نیا

 یکاف یگذارهیسرما و دیجد یهایآورفن یریکارگ به ازمندین خود، عمر دوم مهین در گرفتن قرار لیدل به رانیا ینفت

 .هستند یبرداربهره سطح حفظ یبرا

 

 (میلیون بشکه در روز) 1931تولید نفت ایران طی ماه های سال : (2)نمودار شماره 

 
 .OPEC, Market Indicators 2111 and 2112 : منبع          

 .باشد داشته وجود یجزئ اختلافات یبرخ است ممکن ،یشمس و یلادیم یهاماه تفاوت لیدل به: نکته         



11 

 

 دیشد کاهش ها، پرداخت نهازمو و دولت بودجه ژهیو به ،ینفت یدرآمدها به رانیا اقتصاد یالاب یوابستگ به توجه با

 دیتول واکنش که، نیا مهم نکته . بگذارد یاقتصاد رشد بر مهمی غیرمستقیم و مستقیم یانقباض آثار تواند یم نفت تولید

 شیافزا به نسبت نفت درآمد کاهش که معنا نیا به است؛ نامتقارن نفت، یدرآمدها نوسان به نسبت یاقتصاد رشد و

 افزایش از ترمتعادل ینفت یدرآمدها افزایش به تولید واکنش. گذارد یم یاقتصاد رشد و دیتول بر را یدتریشد آثار آن،

 کاهش با یاقتصاد رشد نرخ و شود یم مواجه یمنف شوک کی با اقتصاد ،ینفت یدرآمدها توجه قابل کاهش با .است آن

 . شود یم رو وبهر دیشد

 

 ها میتحر دیتشد

 بوده یخارج روابط و یاقتصاد یها میتحر ،1131 سال از یاقتصاد رشد و دیتول بر گذارتأثیر عوامل نیتر مهم از یکی   

 کاهش به توان یم جمله از که است داده قرار تأثیر تحت را رانیا اقتصاد ریمس چند از دیجد یها میتحر نیا. است

 با ییکالا و یمال مبادلات شدن تر سخت ارز، یچندنرخ نظام تیحاکم آن، یثبات یب و ارز نرخ جهش ،ینفت یدرآمدها

  .کرد اشاره یاقتصاد تیامن عدم تر،مهم همه از شاید و ینانینااطم دیتشد و یخارج یکشورها

 

 یکاریب نرخ

 نرخ با سهیمقا در که کرد اعلام درصد 1202 را 1131 سال در شتریب و ساله 11 تیجمع یکاریب نرخ رانیا آمار مرکز

      روش که داشت توجه دیبا البته. است افتهی کاهش درصد دهم کی معادل 1131 سال یدرصد 1201 یکاریب

 اول: است مهم فرض دو بر یمتک یکاریب نرخ به مربوط ارقام و است کرده رییتغ 1181 سال از فیتعار و یریگنمونه

 فیتعر که نیا دوم. باشد کرده کار هفته در ساعت کی که شودیم گرفته نظر در یفرد یمعنا به شاغل که نیا

 نرخ محاسبه در شودیم منجر امر نیا که است افتهی رییتغ سال 35 تا 11 به سال 35 تا 15 یجا به فعال تیجمع

 .شود داده نشان یواقع حد از کمتر یکاریب زانیم جهینت در و شود بزرگ کسر مخرج ،یکاریب

 است، 1کار یالمللنیب سازمان دییتأ مورد چه اگر اشتغال، ملاک عنوان به  هفته در کار ساعت کی ، که داشت توجه دیاب

 تمام) کار ساعات انواع  حسب بر اشتغال است بهتر. نیست کافی مسلماً سهیمقا سهولت و مطلب داریمعن ارائه یبرا اما

 در دهش انجام کار ساعات کل ای وقتمهین و وقتتمام اشتغال آمار .شود کیتفک( هفته در ساعت چند و وقت مهین وقت،

 .باشدیم تیاهم یدارا جامعه

 درصد 1105 مردان یکاریب نرخ که است آن از یحاک مرکز نیا گزارش اساس بر 1131 سال در یکاریب اتیجزئ یبررس

 سال در زنان یکاریب نرخ که است یالح در نیا. است افتهی کاهش درصد واحد 101 گذشته سال به نسبت که است

 نرخ اساس، نیا بر. دهدیم نشان کاهش درصد واحد 103 گذشته سال به نسبت که است بوده درصد 1303 معادل 1131

 .است بوده درصد 2105 برابر ساله 15-23 جوانان یکاریب

                                                 
1 International Labor Organization (ILO) 
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.     است بوده درصد 802 ییروستا مناطق در و درصد 1108 یشهر مناطق در یکاریب ،1131 سال یط مجموع در

 یجنوب خراسان استان به مربوط رقم نیکمتر و درصد 2102 با لرستان استان در مذکور سال یط یکاریب نرخ نیترشیب

 .است شده ذکر 1181-1131 دوره یط یفصل و سالانه یکاریب نرخ( 5)جدول شماره  در .است بوده درصد 301 با

 

 (درصد) 1933-1931نرخ بیکاری طی دوره : (5) جدول شماره
 بیکاری سالانه زمستان پاییز تابستان بهار سال

1933 1103 1103 1103 1201 1105 

1935 1101 1102 1102 1201 1102 

1932 11 303 308 1103 1103 

1934 303 1102 305 1205 1105 

1933 1101 1101 1102 1101 1102 

1933 1105 1103 1201 1103 1105 

1931 1201 1101  1108  1101 1201 

1931 1203 1201 1102 1201 1202 

 .رانیا آمار مرکز: منبع
 .است نموده رییتغ بعد به 1181 سال از فیتعار و یریگ نمونه روش: نکته

 

 دولتی مال وضع

ط بانک مرکزی یا دولت منتشر نشده توس 1131تا زمان نگارش این گزارش، آمار رسمی از وضعیت مالی دولت در سال 

مرکز  همچنین . متعلق به دیوان محاسبات کشور است 1131است و تنها آمار موجود از عملکرد دولت در سال 

ارائه کرده است که در بخش درآمدها مورد بررسی قرار  1131های مجلس گزارشی از منابع بودجه در سال پژوهش

  .گیردمی

 تریلیون ریال رسید 35108، کل درآمدهای دولت به 1131حاسبات کشور، طی نه ماهه سال بر اساس گزارش دیوان م

درصدی  2301 دلیل اصلی این کاهش، افت. دهددرصد کاهش نشان می 8که نسبت به مدت مشابه سال قبل 

نسبت به مدت   این در حالی است که درآمدهای مالیاتی. است(  "ایهای سرمایهواگذاری دارایی")درآمدهای نفتی 

 .دهددرصد رشد نشان می 2103مشابه سال قبل 

درصد  301تریلیون ریال بود که نسبت به مدت مشابه سال گذشته  33203های دولت در این مدت نیز معادل هزینه

های تملک دارایی")های عمرانی هزینهدرصدی  3101ای از این کاهش به دلیل کاهش بخش عمده. کاهش یافته است

های جاری روند رو به رشد خود را حفظ هزینهطی دوره مورد بررسی  .است 1131نسبت به نه ماهه سال  ("اییهسرما

   .دهددرصد رشد نشان می 1108کرده است و نسبت به مدت مشابه سال قبل 

وده است که تریلیون ریال ب 1201 با برابر 1131دولت طی نه ماهه سال  ها و درآمدهایاختلاف هزینهبر این اساس 

واگذاری "، رقم دیوان محاسباتگزارش  در با این همه. درصد افزایش یافته است 11203نسبت به نه ماهه سال قبل، 

 ده استذکر ش تریلیون ریال 1108معادل  ،(یعنی استقراض که اصولاً باید برابر با کسری بودجه باشد) "های مالیدارایی
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رسد، سیاست مالی به این ترتیب به نظر می  1.درصد رشد داشته است 31 این رقم نسبت به مدت مشابه معادلکه 

 ،رغم شرایط ابر تورمی موجودزیرا از یک سو، علی .بوده استن متناسب اعمال شده، با وضعیت کنونی اقتصاد ایران

 .نداشته است های عمرانی، اثر ضدرکودی نیزدارای آثار انبساطی بوده است و از سوی دیگر به دلیل کاهش هزینه

 

 درآمدها

 11تریلیون ریال،  113، درآمد نفت با 1131تریلیون ریال درآمد دولت طی نه ماهه نخست سال  35103از مجموع 

درصد کل  1201تریلیون ریال،  8103درصد و سایر درآمدها با  1103تریلیون ریال،  231درصد، درآمد مالیاتی با 

سهم  1331شود، در سال می مشاهده( 3)نمودار شماره  گونه که در مان ه .انددرآمدهای دولت را تشکیل داده

کاهش یافته است و سهم درآمدهای  1331درآمدهای نفت و گاز از کل درآمدهای دولت نسبت به سال 

 .مدها از کل درآمدهای دولت افزایش یافته استو سایر درآمالیاتی 

 

 (درصد) 1931و  1931های مقایسه سهم درآمدهای دولت طی سال: (9)نمودار شماره 

 
 (.1131)ا و دیوان محاسبات کشور .ا.بانک مرکزی ج: منبع                 

 

 درآمد نفت و گاز

 1131نه ماهه سال  یط یگاز عاتخام و مایدرآمد حاصل از صادرات نفت ،دیوان محاسبات کشوربر اساس گزارش 

کاهش . دهدینشان م کاهشدرصد  11حدود ، 1131بوده است که نسبت به مدت مشابه سال  الیر ریلیونت 113برابر 

 المللی انرژیبر اساس آمار آژانس بین .بوده استثر از کاهش حجم صادرات نفت ایران أمذکور مت
صادرات نفت ایران  

                                                 
احتمال دارد که تمام یا بخشی از این مغایرت در ارتباط با منظور نمودن تفاوت نرخ ارز به حساب . تریلیون ریالی داده نشده است 1101توضیحی برای این  اختلاف  . 1

 البته این خبر به طور رسمی منتشر نشده است که چنانچه صحت داشته باشد میزان کسری بودجه بسیار بیش از رقمی بوده است که در این گزارش. شدبانک مرکزی با

 .به آن پرداخته شده است
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المللی های بینتحریم تشدیدبود که به دلیل  هزار بشکه در روز 511به طور متوسط معادل دو میلیون و  2111در سال 

این امر به کاهش شدید حجم . کاهش یافت 2112هزار بشکه در سال  511علیه ایران به طور متوسط به یک میلیون و 

سبد اوپک دو دلار کاهش هر بشکه نفت  متیمتوسط قعلاوه بر این طی دوره مورد بررسی . درآمدهای نفتی انجامید

سرانجام باید توجه داشت که در . رسید 2112دلار در سال  111به  2111در سال ( به طور متوسط)دلار  113یافت و از 

شرایط تحریم، بخشی از فروش نفت به نحو غیررسمی و زیر قیمت بازار انجام گرفته است که از کم و کیف آن 

 .اطلاعی در دست نیست

 

 هامالیات

تریلیون ریال  23103معادل  1131ل درآمدهای مالیاتی در نه ماهه سال ک  های مجلسبر اساس گزارش مرکز پژوهش

 گردیدهمحقق  بودجه مصوبدرصد  18حدود ، (ماهه 3) مصوب بودجه ریالی تریلیون 111که با توجه به بوده است 

ان    درصد افزایش نش 2101، معادل 1131تریلیون ریالی در نه ماهه سال  21105این رقم نسبت به وصولی  1.است

دهنده درآمدهای مالیاتی متأثر اغلب اجزای تشکیل از آنجا که. باشددهد که کمتر از نرخ تورم رسمی اعلام شده  میمی

دهنده عدم موفقیت نسبی در وصول این اقلام در صورتی که رشد آنها کمتر از تورم باشد نشانقاعدتاً از تورم هستند، 

 .باشد

وصول گردید که نسبت به هدف بودجه،  1131تریلیون ریال طی نه ماهه سال  13108های مستقیم، در بخش مالیات

 در بخش . است داشتهدرصد افزایش  11 حدود 1131درصد تحقق داشت و نسبت به عملکرد نه ماهه سال  81

 12وصول گردید که نسبت به بودجه مصوب،  د گزارشتریلیون ریال طی دوره مور 33های غیرمستقیم نیز مالیات

 .درصد افزایش داشته است 1105درصد تحقق دارد و در مقایسه با عملکرد مشابه سال گذشته 

تریلیون ریال در این بخش وصول  113بیانگر آن است که  1131عملکرد مالیات اشخاص حقوقی طی نه ماهه سال 

درصد  18بودجه مصوب، نسبت به درصد افزایش دارد و  2108شده است که نسبت به عملکرد مدت مشابه سال قبل، 

 . تحقق یافته است

. باشدسر فصل مالیات بر درآمد مشتمل بر حقوق کارکنان بخش عمومی و خصوصی، مالیات بر مشاغل و مستغلات می

تریلیون ریال بوده است که نسبت به هدف بودجه  15 حدود 1131آمار منتشره از عملکرد این بخش در نه ماهه سال 

. رشد یافته است درصد 1303این رقم نسبت به عملکرد دوره مشابه سال قبل، حدود . دهدیدرصد تحقق نشان م 88

و مالیات اشخاص حقوقی ویژگی اصلی مالیات بر حقوق پایین بودن امکان فرار مالیاتی آن است در حالی که در بخش 

 .  اظهاری مؤدیان امری معمول استاین امکان بسیار بالاست و کم مشاغل آزاد

                                                 
های مجلس از عملکرد رش مرکز پژوهشهمچنین گزا. باشدمی( سه چهارم)های محاسبه شده در این بخش، نسبت به هدف نه ماهه بودجه تمامی درصد تحقق. 1

این روش گر چه با . ماهه شده است 3بوده است که به دلیل سهولت مقایسه، توسط کارشناسان این واحد تبدیل به عملکرد  1131ماهه سال  11ها مربوط به مالیات
 .خطای محاسبه مواجه است اما جهت مقایسه با عملکرد نه ماهه سال قبل گریزناپذیر است
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. مالیات بر ارث، سرقفلی، درآمدهای اتفاقی، نقل و انتقال سهام، املاک و حق تمبر استشامل یات بر ثروت نیز مال

درصد  83 ،تریلیون ریال رسید که نسبت به هدف بودجه 11 حدود 1131وصولی این پایه مالیاتی طی نه ماهه سال 

 .دهددرصد رشد نشان می 1302دت مشابه سال قبل، همچنین عملکرد این پایه مالیاتی نسبت به م. داشته استتحقق 

مالیات بر واردات یکی از اجزای مهم مالیات غیرمستقیم است که شامل حقوق ورودی کالاها و حقوق وارداتی پرداختی 

تریلیون ریال مالیات در این  13، 1131در نه ماهه سال .  شودها میهای دولتی و شهرداریبخش خصوصی و دستگاه

و  گردددرصد تحقق در این پایه مالیاتی مشاهده می 51نسبت به بودجه مصوب، فقط  صول شده است کهبخش و

 . دهددرصد کاهش نشان می 22نسبت به مدت مشابه سال قبل معادل 

های واردات های تجاری و ارزی دولت است؛ به نحوی که تغییر نرخ ارز و یا تغییر تعرفهاین نوع مالیات تابع سیاست

از دیگر عوامل مؤثر بر میزان وصول این . قرار خواهد داد تأثیر حجم آن را تحت( و در نتیجه تغییر حجم واردات)لاها کا

به عبارت بهتر افزایش قاچاق کالا، کاهش این نوع مالیات را در پی خواهد داشت . بخش مالیاتی، حجم قاچاق کالاست

المللی به شدت نیب ای ومنطقه در سطح ای و دیپلماتیکمنطقه همچنین حجم این نوع مالیات به روابط .و بالعکس

تواند میدارد و  یبستگ زیطرف مقابل ن ی با کشورها یتجار یتآن به ارتباط فعالتضعیف  یا تقویتکه  وابسته است

 .های وضع شده علیه ایران قرار گیردتحریم تأثیرتحت 

، دو قلم مالیات بر فروش آنلیات غیرمستقیم است که اجزای عمده مالیات بر کالاها و خدمات یکی دیگر از اجزای ما

  . دهنددرصد عملکرد این بخش را تشکیل می 81 باشند که بیش ازهای نفتی و مالیات بر ارزش افزوده میفرآورده

حدود تریلیون ریال مالیات در این بخش وصول گردید که نسبت به هدف بودجه،  51، معادل 1131طی نه ماهه سال 

 1101همچنین وصولی مالیات بر کالا و خدمات نسبت به مدت مشابه سال گذشته، . دهددرصد تحقق نشان می 112

 بخش عمده این افزایش به دلیل افزایش قابل ملاحظه حجم وصولی مالیات بر ارزش افزوده. افزایش یافته است درصد

 .باشدمی

های مالیات بر کالا و خدمات نیز طی ترین بخشنوان یکی از مهمبه ع  (VAT)حجم وصولی مالیات بر ارزش افزوده 

درصد تحقق دارد و نسبت به مدت مشابه  111تریلیون ریال رسید که نسبت به هدف بودجه  11به  1131نه ماهه سال 

به نظر . ، نرخ مالیات بر ارزش افزوده به پنج درصد افزایش یافت1131در سال . درصد رشد داشته است 118سال قبل 

وصول این پایه مالیاتی در سال   های اولیه با اجرای قانون مالیات بر ارزش افزوده، عملکردرغم مخالفترسد علیمی

گردد باعث در نظام اقتصادی می علاوه بر این که سبب افزایش شفافیت یمالیاتپایه این . بسیار مثبت بوده است 1131

قانون برنامه  بر اساس. شودش زنجیره تولید و ایجاد ارزش افزوده بیشتر میگذاری در گسترافزایش تمایل به سرمایه

پنجم توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی کشور، هر سال باید یک درصد به نرخ مالیات بر ارزش افزوده شود تا این 

  .درصد برسد 8نرخ در پایان سال آخر برنامه به 

 

 هاهزینه

درصد آن را هزینه های جاری  31تریلیون ریال رسید که  33203به  1131ماهه سال های دولت در نه رقم کل هزینه

. تشکیل داده است( "ایهای سرمایهتملک دارایی")های عمرانی درصد آن را هزینه 3 تنها و( "ایاعتبارات هزینه")
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 1108وره مشابه سال گذشته تریلیون ریال رسید که در مقایسه با د 31101های جاری دولت طی دوره مذکور به هزینه

 . دهددرصد تحقق نشان می 81درصد رشد یافت و در مقایسه با هدف بودجه 

درصد بودجه مصوب بود و  21تریلیون ریال رسید که تنها معادل   3108به  1131های عمرانی طی نه ماهه سال هزینه

هش رقم بودجه عمرانی در اقتصاد ایران این کا. دهددرصد کاهش نشان می 32نسبت به مدت مشابه سال قبل نیز 

این . رسد بودجه در نظر گرفته شده برای بخش عمرانی در جای دیگری صرف شده استسابقه است و به نظر میبی

-های تولیدی اقتصاد است و به تضعیف توان تولیدی کشور در سالگذاری در توسعه ظرفیتامر به معنای عدم سرمایه

 . های مصرفی، آثار  تورمی گزافی خواهد داشتاز سوی دیگر، جایگزینی آن با هزینه. امیدرو خواهد انجهای پیش

های عمرانی از کل بالاترین سهم هزینهدهد، های اخیر نشان مینگاهی به سهم هزینه های عمرانی و جاری در سال

های اخیر این روند رو به ی سالط. درصد بوده است 1103با  1112های دولت طی دو دهه اخیر مربوط به سال هزینه

کاهش چشمگیر . ، رسیده است(درصد 3حدود )به کمترین مقدار در دو دهه اخیر،  1131کاهش گذاشته است و در سال 

های جاری به بهای هزینه تأمینالمللی علیه ایران، تلاش دولت برای های بیندرآمدهای نفتی ناشی از اعمال تحریم

گذار بر انقباض بودجه تأثیرترین عوامل ها از مهمای طرح هدفمندی یارانهو بار هزینه های عمرانیکاهش هزینه

 های عمرانی طی دورهعملکرد هزینهقابل مشاهده است ( 1)نمودار شماره ه همان گونه ک. بود 1131 عمرانی در سال

درصد  21برابر  1131رصد و در سال د 31معادل  1131رقم در نه ماهه سال  این. روند نزولی داشته است مورد گزارش

ریزی سنواتی مدت در بودجهگذاران مالی و حاکمیت نگرش کوتاهاین واقعیت حاکی از تغییر نگاه سیاست. بوده است

  .انجامدهای تولیدی و افزایش فشارهای تورمی میظرفیت است که در طول زمان به کاهش 

 

 (تریلیون ریال) 1931و  1931های های عمرانی مصوب و عملکرد طی سالهزینه: (3)نمودار شماره 

 
 (. 1131)ا و دیوان محاسبات کشور .ا.بانک مرکزی ج: منبع                   

 .عملکرد نه ماهه هر سال مبنای مقایسه قرار گرفته است: نکته                   
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-سهم مالیات از هزینه. است یرم و پنجم، قطع وابستگی بودجه جاری به درآمدهای نفتهای چهابرنامه یکی از اهداف

های اخیر با به نقطه اوج رسید، در سال 1118دهد که روند رو به بهبود این متغیر که در سال های جاری نشان می

، این 1131در سال . ت استهای جاری دولرویه هزینهرو شده است که دلیل اصلی آن، رشد بیهروب زیادی نوسانات

بر . ، چهار درصد رشد داشته است(درصد 1102) 1131قایسه با رقم مشابه در سال درصد است که در م 1108نسبت 

رسید که تنها درصد می 8101بایست به می( 1188)اساس قانون برنامه چهارم توسعه، این رقم در سال پایانی برنامه 

اند، عملکرد آن جا که در برنامه پنجم اهداف کمی به ندرت مورد توجه قرار گرفتهاز .  نیمی از آن محقق شده است

 . به روشنی مشخص نیست 1131تعیین شده از سوی قانون در سال 

 

 هاهدفمند کردن یارانه

انگیزترین مباحث اقتصاد ایران در سال بحثادامه یافت که یکی از 1131ها در سال اجرای قانون هدفمندی یارانه

این عدم شفافیت . عدم انتشار  آمار و ارقام رسمی از عملکرد دولت در این بخش بود ،یکی از دلایل این امر. گذشته بود

 . آیدترین عوامل عدم توفیق این طرح به شمار میبه عنوان یکی از مهم

را از غیرنقدی به نقدی ها رانهتنها ساز و کار پرداخت یا اجرایی شد 1183ه از آذر ماه سال ها کقانون هدفمندی یارانه

بنابراین آثار اجتماعی از طریق بازتوزیع ثروت به صورتی که در این  .هدفمند نکرد واقعاً آن را به طور کامل تغییر داد و

  .برنامه مورد نظر بوده محقق نشده است

 تعیین شده آن، منجر به تشدیدبر خلاف اهداف از پیش  ،هاطرح هدفمندی یارانههای اجرای اگر هزینه در عین حال،

بر اساس اعلام دیوان . قرار خواهد داد تأثیرمالی آن، تورم را تحت  تأمینبسته به نحوه  کسری بودجه دولت شود،

 1131این طرح به سیاق مرحله اول، باعث شد در سال ها و ادامه محاسبات کشور، عدم اجرای فاز دوم هدفمندی یارانه

به کسری بودجه دولت  1131ال سر دامر مسلماً همین . ل در این بخش شودتریلیون ریا 151 دولت دچار کسری معادل

 .دامن زده است

های انرژی حاصل از افزایش قیمت حاملدرصد درآمد  51 ،ها قانون هدفمند کردن یارانه بر اساساز طرف عرضه نیز، 

جهت درصد  21و  (یصنعتواحدهای ) ولیدبه بخش تدرصد  11، (مردم) به بخش مصرفبه صورت نقدی  ستبایمی 

در سال گذشته  دهدهای مجلس نشان میآمارهای مرکز پژوهش. فتیامیتخصیص  دولتجبران کسری بودجه به 

به )های انرژی این مسأله بدین معناست که با افزایش قیمت حامل .بوده استبسیار اندک  صنعتپرداخت شده به سهم 

 .های تولیدکنندگان افزایش یافته است و تورم ناشی از فشار هزینه ایجاد شده استههزین( عنوان یک عامل تولید

 

 صندوق توسعه ملی 

باید  برنامه این بر اساس. شکل گرفت و ابلاغ رسمی برنامه پنجم توسعه، صندوق توسعه ملی 1131از آغاز سال  

پس از اعمال حساب در نفت  ارزش تولیداز  (درصد کاهش یافت 21این نسبت در ادامه به )درصد  11سالانه حداقل 
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و جبران  تأمینو افزایش سرمایه صندوق توسعه ملی منظور شود و مابقی صرف  تأمینکل کشور به عنوان  داریخزانه

  .های ناشی از کاهش درآمدهای نفتی شود تکانه همچنین و های جاری و عمرانیهزینهکسری 

 نیکند که ا تیبازده هدا یدارا یدیتول یها تیرا به فعال ینفت یرآمدهااز د یقرار است بخش یصندوق توسعه مل

 یدر بودجه جار ،منابع طبق قانون برنامه پنجم توسعه نیاستفاده از ا. است یو تعاون یبر عهده بخش خصوص تیولئمس

 یقانون تیمحدودمنابع با  نیاستفاده از ا یبرانیز  یر دولتیغ یعموم ینهادها یحت. دولت ممنوع است یو عمران

قانون برنامه  بینی شده درهای پیشبر اساس اعلام بانک مرکزی  مجموع منابع صندوق توسعه ملی از محل. اند مواجه

های صندوق نزد  درآمد حاصل از سود سپرده ی،شامل منابع انتقالی از سال قبل، درآمد ناشی از صادرات نفت پنجم توسعه

 1303بالغ بر  ،1131در پایان سال  بوده است که رصد مانده حساب ذخیره ارزید 51بانک مرکزی و واریزی بابت 

 . ده استگردیدلار  میلیارد

میلیارد دلار منعقد شده  1305بانک دولتی و خصوصی به مبلغ  11فقره قرارداد عاملیت ارزی با  12، 1131در سال 

شت بانک دولتی و خصوصی و صندوق حمایت از فقره قرارداد عاملیت ریالی با ه 21، 1131همچنین در سال . است

. منعقد شد( میلیون دلار 122میلیارد و  1معادل )ریال  تریلیون 11305گذاری در بخش کشاورزی به مبلغ توسعه سرمایه

 .ذکر شده است 1131 و 1131های جزئیات عملکرد صندوق در سال( 3)جدول شماره  در

 

 های مختلفمالی شده توسط صندوق توسعه ملی به تفکیک بخش تأمینهای تعداد و مبلغ طرح: (2) جدول شماره

 بخش اقتصادی
 (دلار میلیون) مبلغ تعداد

 (نفر)زایی اشتغال
 کل 1931 1931 کل 1931 1931

 33213 18118 11131 1581 231 181 81 صنعت و معدن

 5151 311 213 111 15 22 21 مسکن و ساختمان

 2513 218 11 211 21 1 21 آب و کشاورزی

 __ 131 131 1 1 1 1 صادرات

 1231 231 231 1 2 2 1 حمل و نقل

 313 111 111 1 3 3 1 سایر

 13385 21113 18121 2131 115 213 123 جمع

 )ir.ndf.www(وب سایت رسمی صندوق توسعه ملی : منبع                      

 

 کسری بودجه 

به روایت این سازمان  کسری بودجه ،1131بر اساس آمار منتشر شده توسط دیوان محاسبات کشور، طی نه ماهه سال 

 31ریال بوده است که نسبت به مدت مشابه سال قبل  تریلیون 1108معادل ( یح ابتدای این بخشضبا توجه به تو)

که ارقام مربوط به عملکرد مالی دولت طی سه سال گذشته ( 1)جدول شماره با توجه به  .دهددرصد افزایش نشان می

   خصوصاً کسری ناشی از قانون هدفمندی)های جاری ای از کسری بودجه مربوط به هزینهدهد، بخش عمدهرا نشان می

یک سو آثار انبساطی و  ت ازآن چه که مسلم اس. ستروشن نی بودجه دقیقاً یکسر نای أمینمحل ت. است( هایارانه

  .خواهد داشت های عمرانی، آثار منفی بر تولیدو از سوی دیگر به دلیل کاهش هزینهزای آن است تورم

http://www.ndf.ir/
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نمودار شماره ) بودجه مصوب بوده استکسری دولت همواره کمتر از  سه سال گذشته کسری بودجه محقق شده طی

باید توجه داشت کاهش کسری . رصد کمتر از رقم مصوب استد 11کسری بودجه محقق شده  1131در سال . ((5)

 تأثیردلیل اصلی آن است،  1131های عمرانی در سال جا که کاهش شدید هزینه بودجه فی نفسه مثبت است ولی از آن

ز تحقق های دولت تابعی ابه علاوه، از آنجا که هزینه. گذاردهای بعد بر جای میمنفی خود بر رشد اقتصادی را در دوره

ها و به تبع آن کاهش کسری بودجه ناشی از عدم تحقق بینی شده است، بخشی از کاهش هزینهدرآمدهای پیش

 . های جاریجویی در هزینهدرآمدها به ویژه درآمد نفت است، نه به علت صرفه

حال حاضر در باره آن آمار ای در ارزیابی آثار اقتصادی آن دارد که در مالی کسری بودجه نقش تعیین کننده تأمیننحوه 

شده  تأمینهای اخیر بخش قابل توجه کسری بودجه از طریق استقراض از بانک مرکزی طی سال. دقیق موجود نیست

به گسترش نقدینگی و تشدید تورم ( متأثر از ضریب تکاثر پولی)است که با تقویت پایه پولی و خلق اعتبار چندبرابری 

 .  انجامیده است

 

 (تریلیون ریال)کسری بودجه مصوب و عملکرد دولت طی سه سال گذشته : (5)ره نمودار شما

 
 (. 1131)ا و دیوان محاسبات کشور .ا.بانک مرکزی ج: منبع                    

 .عملکرد نه ماهه هر سال مبنای مقایسه قرار گرفته است: نکته                   
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  (م منتهی به پایان آذر ماه هر سالارقا/  تریلیون ریال) 1933-1931وضعیت مالی دولت طی دوره : (4)ل شماره جدو

13891390139190/8991/90138913901391

%47%62%59%29.7-%337.843530628.8درآمد نفتی

%41%30%33%23.6%188.3213.5263.913.4مالیات ها

%12%8%9%44.5%505680.912.0سایر

%100%100%100%8-%576.1704.5650.822جمع

--%2%3--%18.1---15.512.7تنخواه ها

%91%77%74%10.8%457.8569.7631.124.4هزینه جاری

%9%21%23%60.7-%143.1157.461.810.0هزینه عمرانی

%100%100%100%6.3-%616.4739.8692.920جمع

%31.5-%41.747.632.614.1واگذاری دارایی های مالی

%97.1-%1.627.80.81637.5تملک دارایی های مالی

%8.5-%286.333.1-312.9-235-تراز عملیاتی

%12.0-%194.7277.6244.242.6تراز سرمایه ای

%19.3%12.4-42.1-35.3-40.3-تراز عملیاتی و سرمایه ای

%60.6%50.6-40.119.831.8کسری بودجه )تراز مالی(

ترازها

رشد )درصد( ترکیب )درصد(مقدار )تریلیون ریال(

سال

دارایی های مالی

هزینه های دولت

درآمدهای دولت

 
 (.1131)بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و دیوان محاسبات کشور : منبع
 .اندشده یک رقم اعشار گرد ارقام تا: توجه



21 

 

  ها روند قیمت

 2108)درصد بیشتر از رقم مشابه سال گذشته  31درصد رسید که  1103ماه به  ماه بهنرخ تورم ، 1131در پایان سال 
درصد بیشتر از رقم مشابه  13درصد رسید که  1105به  1131منتهی به اسفند ماهه  12متوسط نرخ تورم  .بود( درصد

دار است که ه متوسط نرخ تورم در شرایطی معنابه این نکته توجه داشت ک بایدالبته  .بود( درصد 2301)سال گذشته 
گیری باعث کمتر ای که با نرخ تورم صعودی مواجه هستیم، متوسطدر دوره. تورم حول یک مقدار نوسان داشته باشد

ده است، در تمام مدت نرخ تورم نشان داده ش( 3)نمودار شماره در که گونه  همان. شودنشان دادن نرخ واقعی تورم می
  .ای که تورم روند نزولی داشته، زیر رخ تورم نقطه به نقطه قرار داشته استجز دورهه متوسط ب

 

 (درصد) 1933-1931روند نرخ تورم در دوره : (2)نمودار شماره 

 
 .ایران مرکز آمار: منبع    

درصد، نسبت به ماه مشابه سال قبل  2301با ضریب اهمیت « ها و دخانیات ها و آشامیدنی وراکیخ»گروه  به این ترتیب،

با « ها مسکن، آب و برق و گاز و سایر سوخت»گروه . درصد افزایش قیمت داشته است 301و نسبت به ماه قبل  5805

درصد افزایش قیمت  101اه قبل درصد و نسبت به م 1808درصدی، نسبت به ماه مشابه سال قبل  1203ضریب اهمیت 

درصد و نسبت  2105درصدی، نسبت به ماه مشابه سال قبل  1105با ضریب اهمیت « حمل و نقل»گروه  .داشته است

 .درصد افزایش قیمت داشته است 101به ماه قبل 

                                                 
در این گزارش به منظور سهولت مقایسه، از آمار بنابراین .  نموده است 1131به سال  1181بانک مرکزی اخیرا اقدام به تغییر سال پایه شاخص هزینه زندگی  از سال  1

 . مرکز آمار استفاده شده است

 



22 

 

ن یبنابرا. در شاخص دارندرا  تأثیرن یترشیخانوار، ب یمصرف یها نهیاز هز یدرصد 1108ن سه گروه با مجموع وزن یا

ن سه یا یا کم درآمد، سهم بودجه یژه در خانوارهایبه و. ردیشتر مورد توجه قرار گید بین سه گروه بایمت ایرات قییتغ

رسد که در دوره مورد  یر، به نظر مین تفاسیبا ا. درصد بودجه خانوار را به خود اختصاص دهد 31ش از ید بیگروه شا

 .شتر شده استیب درآمداقشار کم یدوم دوره، فشار رو مهیژه نی، به ویبررس

 

 1931نرخ تورم ماهانه و میانگین دوازده ماهه بر اساس سال پایه : (3)جدول شماره 
تورم ماه به  ماه

 ماه

 12متوسط تورم 

 ماهه

تورم ماه به  ماه

 ماه

 12متوسط تورم 

 ماهه

1933M11 1801% 2501% 1931M11 2101% 1501% 

1933M12 1501% 2101% 1931M12 2301% 1301% 

1933M19 1101% 2101% 1931M19 2301% 1802% 

1933M13 1103% 2103% 1931M13 2101% 1303% 

1933M15 1105% 2101% 1931M15 2101% 2101% 

1933M12 103% 1803% 1931M12 2801% 2201% 

1933M14 301% 1301% 1931M14 28.1% 2103% 

1933M13 503% 1103% 1931M13 2801% 2108% 

1933M13 301% 1102% 1931M13 2103% 2508% 

1933M11 301% 1101% 1931M11 2108% 2301% 

1933M11 101% 1105% 1931M11 2108% 2301% 

1933M12 103% 305% 1931M12 2108% 2301% 

1933M11 805% 801% 1931M11 2502% 2301% 

1933M12 302% 801% 1931M12 2101% 2302% 

1933M19 302% 801% 1931M19 2101% 2301% 

1933M13 301% 108% 1931M13 2302% 2503% 

1933M15 1105% 103% 1931M15 2101% 2503% 

1933M12 1105% 802% 1931M12 2801% 2503% 

1933M14 1101% 808% 1931M14 1203% 2301% 

1933M13 1103% 301% 1931M13 1301% 2102% 

1933M13 1101% 1102% 1931M13 1501% 2103% 

1933M11 1803% 1102% 1931M11 1501% 2808% 

1933M11 2101% 1203% 1931M11 1305% 1102% 

1933M12 2103% 1103% 1931M12 1103% 1105% 

 .مرکز آمار ایران: منبع

درصد  3101بود که « کالاها و خدمات متفرقه»گروه  نسبت به ماه مشابه سال قبل، مربوط بهترین افزایش قیمت بیش

های  گروه. است واحد درصد افزایش داشته 2501، (درصد 18)افزایش یافت، که نسبت به رشد مدت مشابه سال گذشته 
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که علی رغم وزن اندک در سبد کالایی خانوار، از اهمیت « آموزش»و « تفریح و امور فرهنگی»، «بهداشت و درمان»

. اند درصد نسبت به ماه مشابه سال قبل افزایش قیمت داشته 301و  5101، 2308ای برخوردارند، به ترتیب  ه ویژ اجتماعی

که خوشبختانه  .درصد می باشد 301باشد  با  می« آموزش»کمترین افزایش شاخص قیمت نیز مربوط به همان گروه 

 .ستها رشد کرده ا هزینه تحصیل کمتر از سایر هزینهنشان می دهد 

این فشار در دو سال گذشته به نحو قابل توجهی تشدید گردیده . رو بوده استهها اقتصاد ایران با فشار تورمی روبسال

در این سال دو عامل اصلی موجب تشدید فشارهای . را باید سال ابر تورم  قلمداد نمود 1131خصوص سال ه ب. است

ه های بین المللی و ب ز بود که خود ناشی از افزایش فشار تحریمعامل اصلی افزایش شدید قیمت ار. تورمی گردیدند

ها نه تنها موچب محدودیت در عمل تحریم. های متغیر بانک مرکزی بود دنبال آن، محدودیت واردات و  اتخاذ سیاست

ان واردات های ایرانی بر قیمت و میزدلیل بالا بردن ریسک معامله با طرفه واردات کالاهای تحریمی گردید بلکه ب

 را ، هزینه کالاها و خدمات وارداتیهامهمچنین اعمال تحری .ناپذیری گذاشتکالاهای غیرتحریمی نیز آثار جبران

های  احساس ناامنی در اذهان عمومی، بنگاهو  و از سوی دیگر به دلیل عدم اطمینان نسبت به نرخ ارزافزایش داد 

ها  کردند که خود به افزایش مجدد قیمت های جدید نیز خودداری می متاقتصادی از فروش کالاهای وارداتی حتی با قی

 . زد دامن می

خریداران  ،هاعلت انتظار افزایش قیمته باید توجه داشت که از یک حدی گذشته تورم خود را تغذیه می نماید و ب

به همین جهت نیز  .تندهای جاری راضی نیسآورند و فروشندگان از فروش حتی به قیمتهجوم به خرید کالاها می

که همه شرایط  دهد و فقط هنگامیحتی با رفع علت ابتدایی و اصلی تورم، ابر تورم به سیر خود ادامه می غالباً

 .دجهت ده توان امیدوار بود به تدریج  تورم تغییر، میاقتصادی رو به بهبود گذاشتند و انتظارات تعدیل گردیدند

هدفمند قانون  ناقص اجرای، آثار نامناسب سیاست مالی به ویژه ،1131رم در سال روند افزایشی تودوم اصلی  دلیل

بنابراین به معنایی . شدشد دولت دچار کسری بودجه نمیای پرداخت نمیدر درجه اول اگر یارانه .بودها  کردن یارانه

ها آثار پرداخت یارانه وجز( آن رغم آثار اجتماعی مثبتعلی)توان کل کسری بودجه دولت و مصائب ناشی از آن را می

 گردد و از آنجامی ها، با افزایش میل به مصرف باعث افزایش تقاضا پرداخت نقدی یارانه علاوه بر این. به حساب آورد

ها یابد، در نتیجه سطح عمومی قیمتکشش است و تولید به اندازه تقاضا افزایش نمیمدت کمکه عرضه در کوتاه

های انرژی باعث  ها و به تبع آن افزایش قیمت حاملز طرف عرضه نیز، اجرای طرح هدفمندی یارانها. یابدافزایش می

   .ها گرددقیمت افزایش سطح عمومی کنندگان افزایش یابد و منجر بهشد که بهای تمام شده عرضه

یند آفر به نوبه خود چرخه تولید،های تولید و به تبع آن خارج شدن تعداد قابل توجهی از تولیدکنندگان از  افزایش هزینه

که در بخش پولی و بانکی به آن  1131ها در سال افزایش حجم مطالبات معوق بانک. نمود تشدید را تورم رکودی

 . تواند مبین این موضوع باشدشود، میاشاره می

 وضعیت پولی

 افزایش خصوصی بخش اعتبارات جز به پولی متغیرهای اغلب رشد ،1131 سال آذر پایان به منتهی ماهه دوازده در

 به منتهی ماهه دوازده در درصد 2303 از آن رشد که است خصوصی بخش اعتبارات رشد کاهش مهم، یاستثنا. افتی
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افزایش  ریال تریلیون 131103 به و رسید 1131 ماه آذر به منتهی ماهه دوازده در درصد 1501 به 31 ماه آذر پایان

 ماه آذر به منتهی ماهه در دوازده درصد 12در دوره مشابه سال گذشته به  درصد 2101نقدینگی از  رشد حجم. یافت

 . ریال افزایش یافت تریلیون 111105رسید و به  1131

 

 (درصد)ها و نقدینگی روند تغییرات پایه پولی، سپرده: (4)نمودار شماره 

 
 .بانک مرکزی: منبع    

 

 به تسهیلات اعطای در هابانک احتیاط به توان می را خصوصی بخش اعتبارات رشد ، کاهشبررسی مورد رهدو طی

 عمومی بدبینی و بانکی سیستم دارلهأمس مطالبات افزایش با ارتباط در قوی احتمال به که داد نسبت خصوصی بخش

 سال در درصد 1108 از بانکی سیستم هیلاتتس مانده به دارمسأله مطالبات نسبت .است بوده تورمی رکود از ناشی

 وضعیت 1131 سال در هابانکدار مسأله مطالبات وضعیت است گفتنی. رسید1131 سال پایان در درصد 1501 به 1183

 . رسید درصد 1101 به 1131ماه  شهریور پایان تا و کرد پیدا بدتری

 این. است کرده رشد درصد 2101 بررسی، مورد دوره در بانکی سیستم هایدارایی کل که دهدمی نشان تردقیق بررسی

عوض وام دادن به بخش  در هابانک که دهدمی نشان خصوصی بخش تسهیلات درصدی 1501 رشد با مقایسه در رقم

 همچنین و مرکزی بانک در گذاریسپرده دولتی، بخش به وام مانند دیگر، هایدارایی در را خود مازاد منابع خصوصی

 1301 بررسی، مورد دوره طی بانکی سیستم به دولتی بخش بدهی که طوریه ب ؛اندکرده گذاریسرمایه ها،اییدار سایر

. افتی افزایش درصد 3103 مدت این در نیز مرکزی بانک نزد هابانک دیداری هایسپرده و افتی افزایش درصد

 .داشت درش درصد 1801 مدت این در بانکی سیستم هایدارایی سایر قلم همچنین

 مؤسسات وجود نماید، توجیه را نقدینگی رشد به نسبت خصوصی بخش اعتبارات کمتر رشد تواندمی که دیگری عامل

 جانشین تسهیلات اعطای در حدودی تا احتمالاً غیرمجاز اعتباری مؤسسات که معنا این به. است غیرمجاز اعتباری
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 با هابانک که درحالی .باشد مؤسسات این طریق از وام پرداخت لتسهو از ناشی تواندمی که اندگردیده مجاز هایبانک

ه ب سفانهأمت. اندکرده پرداخت تسهیلات گذشته به نسبت بیشتری احتیاط با خود دارمسأله مطالبات بالای حجم به توجه

 . نمود نفی یا اثبات را فرضیه این تواننمی غیرمجاز، مؤسسات  تسهیلات آمار نبودن دسترس در علت

 زیر دو به نیز غیردیداری هایسپرده خود که شوندمی تفکیک غیردیداری و دیداری نوع دو به بانکی سیستم هایسپرده

 های سپرده بررسی، مورد دوره در. شوندمی تقسیم( بلندمدت و مدتکوتاه) دارمدت گذاریسرمایه و الحسنهقرض گروه

 111301 به 115503 از( گذشته سال مشابه دوره از بیشتر درصد دواح 1103) افزایش درصد 1201 با بانکی سیستم

. افتی کاهش 1131 سال در درصد 1108 به 1131 سال در درصد 1803 از دیداری هایسپرده سهم. رسید ریال تریلیون

 کاهش. افتی افزایش 1131 سال در درصد 8202 به 1131 سال در درصد 8101 از دیداریغیر هایسپرده سهم بنابراین

 بانک توسط آن ممنوعیت رغمعلی که باشد پشتیبان هایحساب وجود علته ب تواندمی دیداری هایسپرده سهم

 .است کرده جذب خود به را دیداری هایسپرده از بخشی مرکزی،

 در رسید، ریال تریلیون 123105 به رشد درصد 1301 با مدت کوتاه گذاری سرمایه های سپرده مانده بررسی، مورد دوره در

 این در بنابراین. رسید ریال تریلیون 133101 به رشد درصد 1102 با مدت بلند گذاری سرمایه های سپرده مانده که حالی

 شرایط دهندهنشان تواند می امر این. است بوده بلندمدت های سپرده رشد از بیشتر مدت کوتاه های سپرده رشد دوره،

 انتظارات همچنین و کنندنمی بینیپیش را خوبی اقتصادی آینده افراد که دلیل این به باشد اقتصاد در موجود نااطمینانی

 داشته نگه تورم نرخ زیر دستوری صورت به بانکی سود نرخ که زمانی در دهند می ترجیح بنابراین دارند، بالایی تورمی

 .شوند متحمل یکمتر زیان تا کنند گذاریسپرده مدتکوتاه صورت به را خود اندازپس است، شده

 مشابه دوره با مقایسه در و رسید ریال تریلیون 11803 به مرکزی بانک به ها بانک بدهی بررسی، مورد دوره پایان در

 توجهی قابل کاهش مرکزی بانک به ها بانک بدهی رشد. افتی افزایش( ریال تریلیون 31)درصد  101 گذشته سال

 و بیست در مرکزی بانک کل رئیس. رسید 1131 آذر پایان در درصد 101 هب 1131 آذر پایان در درصد 3301 از و افتی

 نشست در"که کرد بیان شد، برگزار 1132 سال ماه خرداد در که ارزی و پولی های سیاست سالانه همایش سومین

 هک کردیم اعلام بودند بدهکار جاری حساب بخش در مرکزی بانک به که هایی بانک حضور با گذشته سال تیرماه

 هزار 35 توانستیم اساس این بر. برسد صفر به گذشته سال در ها بانک بدهی تا کنند اقدام ها بدهی کاهش به نسبت

 متغیرهای دیگر مانند نیز پولی پایه همه این با ولی ".دهیم کاهش را مرکزی بانک به ها بانک بدهی از ریال میلیارد

 .است کرده رشد درصد 12 حدود پولی

 دوره در. افتی افزایشدرصد  13 حدود 1131 ماه آذر به منتهی سال کی در گردش در مسکوک و اسکناس حجم

 آذر تا مرکزی، بانک گزارش اساس بر. داشت رشد درصد 801 گردش در مسکوک و اسکناس حجم گذشته، سال مشابه

 است بوده ریال تریلیون 1111 بر بالغ کشور بانکی شبکه توسط شده انجام الکترونیکی مبادلات حجم1131 سال ماه

 الکترونیکی مبادله ریال میلیون 1102 حدود ایرانی هر ازای به دهد می نشان ایرانی نفر هر برای رقم این محاسبه که

 قابل آمار ترینقدیمی) 1183 سال فروردین در رقم این سرانه. است رسیده ثبت به کشور بانکی سیستم توسط
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 الکترونیک مبادلات حجم گذشته سال شش طی عبارتی به. است بوده ریال رهزا 121 معادل سرانه این( دسترسی

 .است شده برابر 1105 حدود کشور سرانه

درصد  103 با مقایسه در که رسید ریال تریلیون 818 به و افتی افزایش درصد 1101 پولی پایه بررسی، مورد دوره در

 پولی پایه اجزای از آماری تاکنون 1131 ماه آبان از. است توجه قابل بسیار آن از پیش سال مشابه دوره در افزایش

 عدم و( درصدی 101 رشد) دوره این در مرکزی بانک به ها بانک بدهی رشد کاهش به توجه با اما است نشده منتشر

 ولیپ پایه چشمگیر افزایش اصلی علت رسد می نظر به المللی، بین های تحریم دلیل به مرکزی بانک خارجی ذخایر تغییر

 توجه قابل معمولاً سایر رقم پولی، پایه اجزای در ا کهآنج از البته. باشد مرکزی بانک به دولتی بخش بدهی افزایش و

 .ببرد الؤس زیر را مرکزی بانک به دولتی بخش بدهی افزایش فرضیه تواند می است،

. است نداشته رشدی تقریباً که افتی ایشافز ،1131 ماه آذر در 1031 به 1131 ماه آذر در 1083 از پولی فزاینده ضریب

 مانده ثابت تقریباً پولی فزاینده ضریب که امر این و باشد ها بانک پولی خلق قدرت نشانگر تواندمی پولی فزاینده ضریب

 واحد کی هر که دهدمی نشان ضریب این. باشدمی خصوصی بخش اعتبارات درصدی 1501 نپایی رشد از ناشی است،

 .شود می تبدیل جامعه در نقدینگی واحد 1031 هب پولی پایه

( ریال ریلیونت 12801) درصد 1101 میزان به 1131 آذر به منتهی سال یک در مرکزی بانک نزد ها بانک قانونی سپرده

 بانک نزد ها بانک دیداری های سپرده دیگر سوی از. است بانکی سیستم هایسپرده رشد معادل تقریباً که افتی افزایش

 بانک نزد ها بانک های سپرده نتیجه، در. افتی افزایش( ریال تریلیون1103) درصد 3103 میزان به مدت همین در زیمرک

 .رسید ریال تریلیون 55101 به رشد درصد 1105 با مرکزی

 رکود از ناشی تواندمی است، داشته رشد درصد 3103 مرکزی بانک نزد ها بانک دیداری های سپرده که واقعیت این 

 آن تسهیلات رشد از هابانک هایسپرده رشد شد اشاره نیز گزارش ابتدای در که همان گونه زیرا باشد موجود تورمی

 .نداشتند آن محل از دهیوام برای مناسبی مشتری که شدند مواجه مازادی منابع با ها بانک و است گرفته پیشی

 در هابانک شد باعث که بود بانکی سیستم برای ریخط زنگ ،1131 سال پایان در درصدی 1501 غیرجاری تسهیلات

 . بپردازند تسهیلات اعطای به بیشتری احتیاط با رکودی شرایط این

 

 
 
 

 (ارقام منتهی به پایان آذر ماه هر سال)متغیرهای پولی : (3)جدول شماره  
 (درصد)رشد   (تریلیون ریال) مانده 

85 83 81 88 83 31 31 83 81 88 83 31 31 

 2303 2105 2801 101 1202- 1102 12202 53302 13803 13508 15203 11103 11105 های دیداری سپرده

 1101 2103 2103 1108 1302 1103 112101 218301 2،13201 1،33103 1،21101 1،13201 18105 دار های مدت سپرده

 1201 2108 2103 2103 801 1101 111301 115503 2،51103 2،11101 1،58101 1،13103 1،18301 ها جمع کل سپرده

 2302 1101 2105 2101 3801 2101 25102 21105 11302 11103 11103 5305 1801 اسکناس و مسکوک

 11303 13102 11105 51101 31108 11101 31301 1108 201 108 2101 1305 2301 (M1)عرضه پول 
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 1،11101 1،52102 1،11103 2،11103 2،11308 125101 111105 1103 1103 2101 2103 2101 12 (M2)نقدینگی 

 1101 103 1101 1208 1205 1103 818 33305 35301 13101 11101 12303 21203 پایه پولی

 تسهیلات سیستم بانکی

 1501 2303 2303 1101 1501 1301 131103 113301 2،31308 2،12101 1،13101 1،52108 1،13101 تسهیلات بخش خصوصی

 1301 2302 1103 2308 103 2308 51201 13101 28105 13101 15101 11302 11103 تسهیلات بخش دولتی

 1801 2303 1102 1501 1101 1801 111301 115308 231101 2،21103 1،31101 1،31303 1،21103 کل تسهیلات

 بخش دولتیتسهیلات 

   5103 103- 102 101   21101 11101 11508 11503 11101 نزد بانک مرکزی

   - 2308 103 2308   - 13101 15101 11302 11103 ها نزد بانک

   - 1102 101 1101   - 12105 28508 28108 25201 کل تسهیلات بخش دولتی

 تسهیلات اعطایی به دولت

   - 301- 501- 201-   - 3103 11101 11101 11303 توسط بانک مرکزی

   - 1802 1101 8805   - 11303 11101 3103 1801 ها سط بانکتو

   - 1101 202 2501   - 21105 21201 13801 15103 کل تسهیلات اعطایی به دولت

 ها و مؤسسات دولتیتسهیلات اعطایی به شرکت

   - 2101 2101 1501   - 1101 1101 2805 2101 توسط بانک مرکزی

-   - 5101 1301 5802 3301 ها توسط بانک
1301 

-1508 101 -   

   - 1101 108- 108-   - 3201 8101 8301 3101 جمع کل

1580 113 11202 28101 18801 21301 11501 5201 ها به بانک مرکزی بدهی بانک
5 

3101 -1101 5101 3301 101 

   5103 103- 102 101   21101 11101 11508 11503 11101 بدهی دولت به بانک مرکزی

جمع تسهیلات اعطایی بانک 

 مرکزی

18303 21101 15201 12101 13101   1501 1101 -801 5103   

1505- 501- 103 1083 1012 1011 1031 1032 1088 ضریب فزاینده نقدینگی  1203 -301 1805 102 

های دیداری و قانونی  سپرده

 ها نزد بانک مرکزی بانک

11503 23101 28105 28501 11103 13101 55101 1801 801 101 1103 -203 1105 

 13 801 2101 1103 12103 2102 12103 21202 25101 21101 15505 3301 5101 اسکناس و مسکوک در گردش

- 13 1301 21301 1103 3301 1101 1801 3301 1103 303 803 ها اسکناس و مسکوک نزد بانک
1102 

-101 

.بانک مرکزی: منبع
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 سیستم بانکی

 بانک تعداد این از. است دولتی بانک 8 و خصوصی بانک 21 از متشکل کشور بانکی نظام ساختار حاضر الح در

 غیردولتی 1188 اسفند از و بودند دولتی های بانک  گروه در قبلاً رفاه و تجارت ملت، صادرات، بانک چهار خصوصی،

 بر گزارش این در ولی شوند محسوب دولتیباید  عملاً بالاست، آنها در دولت مالکیت سهم که آنجا از واقع در .اندشده

 و مالی سسهؤم هفت بانکی سیستم در آنها کنار در. اندشده گرفته نظر در خصوصی مرکزی، بانک بندیطبقه اساس

 هاآن مجوز که اعتباری تعاونی 821 مجاز، اعتباری  تعاونی 11 این، بر علاوه .نمایندمی فعالیت مجاز غیربانکی اعتباری

 وجود است، شده منقضی آنها مجوز که الحسنهقرض صندوق 13و مجاز الحسنهقرض  صندوق 3 است، شده منقضی

 .است کشور سراسر در مجوز بدون الحسنهقرض صندوق 3111 فعالیت از حاکی غیررسمی آمار ضمناً. دارند

 پولی سیاست اثر کارایی هم وکند می لمشکدچار  رقابتی لحاظ از هم را بانکی سیستم مجاز، غیر مؤسسات این وجود

 گذاریسرمایه و بانکی سیستم از بالاتر های نرخ با مردم های سپرده جذب با مؤسسات این از بسیاری. دهدمی کاهش را

 آنها خود و هاسپرده صاحبان و دارد منافات منصفانه رقابت با که کنند می شناسایی زیادی سود ،(مستغلات در غالباً) آن

 رعایت به ملزم را خود آنها است، ناقص غالباً مؤسسات این رسانیاطلاع فقط نه دیگر سوی از.  اندازدمی مخاطره به را

 . دانندنمی هم مرکزی بانک مقررات

درصد رشد داشت که از نرخ رشد مدت مشابه  1201های سیستم بانکی ، میزان سپرده1131منتهی به آذر  سالطی یک

واحد درصد و در  2201های خصوصی از این رشد، سهم بانک. واحد درصد بیشتر بود 1103، (رصدد 2108)سال قبل 

 .  واحد درصد بوده است 301های دولتی در رشد بانک نتیجه سهم

درصد رشد نمود که از نرخ رشد مدت  1508( بندی جدید با طبقه)های خصوصی  در دوره مورد بررسی، سپرده های بانک

های های خصوصی از مانده سپرده م بانکدر نتیجه سه. واحد درصد بیشتر بود 1205، (درصد 2101) مشابه سال قبل

 1303های دولتی از  افزایش یافت و سهم بانک 1131درصد در آذر  3501به  1131 درصد در آذر 3101سیستم بانکی از 

 . درصد کاهش یافت 1501درصد به 

 1303)درصد رشد نمود که از نرخ رشد مدت مشابه سال قبل  2303ی دولتی ها های بانکدر این دوره، میزان سپرده

با )دولتی  1های تجاری دولتی و تخصصیدهد بانکبررسی بیشتر نشان می. واحد درصد بیشتر بود 11، (درصد

خصصی های تجاری و ت درصد رشد نمودند؛ به طوری که سهم بانک 2101و  2802به ترتیب به میزان ( بندی جدید طبقه

های خصوصی در جذب سپرده بیشتر بنابراین توانایی بانک. درصد کاهش یافت 108های سیستم بانکی از مانده سپرده

 .های دولتی بوده استاز بانک

 

 

 

 

                                                 
 .آید ب میهای تخصصی دولتی به حسا  سنه مهر جزو بانکحالآمار بانک قرض 1181 ماه از اسفند. 1
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 های سیستم بانکیتوزیع سپرده: (11)جدول شماره 
 (درصد) مانده از سهم  (درصد)رشد  (الیر ونیلیتر) هاسپرده مانده  

 آذر شرح

1933 

 آذر

1931 

 آذر

1931 

 به 31آذر

 33آذر

 به 31آذر

 31آذر

 آذر

1933 

 آذر

1931 

 آذر

1931 

 %111,1 %111,1 %111,1 %36,4 %61,2 4،142,3 3،100,3 6،031,2 بانکی سیستم

 %20,1 %23,4 %26,1 %30,2 %63,3 6،262,1 1،332,6 1،011,1 *یخصوص های بانک

 %30,1 %32,2 %31,3 %62,2 %12,2 1،411,0 1،113,1 303,3 دولتی های کبان

 %63,2 %64,4 %64,2 %62,6 %13,1 301,0 141,1 261,1 تجاری های بانک

 %11,4 %16,6 %13,6 %63,4 %16,1 421,1 316,1 336,3 تخصصی های بانک

 .بانک مرکزی: منبع
های غیردولتی و تجاری دولتی را تغییر داده است و چهار بانک صادرات، ملت، تجارت  بندی بانک بانک مرکزی طبقه 1188شاره شد از اسفند که در متن ا گونه همان* 

 .های غیردولتی قرار داده است و رفاه را جزو بانک

 

درصد رشد کرد که از نرخ رشد مدت  1501، میزان تسهیلات اعطایی سیستم بانکی 1131سال منتهی به آذر طی یک

از این رشد ( بندی جدیدبا طبقه)های خصوصی سهم بانک. واحد درصد کمتر بود 1102، (درصد 2303)ل قبل مشابه سا

در دوره مورد بررسی، تسهیلات اعطایی توسط . درصد بوده است 502های دولتی درصد و در نتیجه سهم بانک 1102

واحد درصد کمتر  1101، (درصد 1108)بل درصد رشد نمود که از نرخ رشد مدت مشابه سال ق 2101های خصوصی  بانک

های خصوصی از  سهم بانک. بوده است(  درصد 1102)های دولتی دو برابر نرخ رشد تسهیلات بانک ولی تقریباً. بود

های  افزایش و سهم بانک 1131درصد در آذر  5101به  1131 درصد در آذر 1301مانده تسهیلات سیستم بانکی از 

 .درصد کاهش یافت 1803ه درصد ب 5103دولتی از 

درصدی تسهیلات بانک های تجاری دولتی  1103و  302درصدی تسهیلات بانک های دولتی ناشی از رشد  1102رشد 

درصد  102 یستم بانکیهای تجاری و تخصصی دولتی از مانده تسهیلات س بنابراین سهم بانک. و تخصصی دولتی است

های دولتی در دهد که بانکهای خصوصی نشان میفزایش سهم بانکهای دولتی و اکاهش سهم بانک. کاهش یافت

ر عمل تهای خصوصی کاراکه بانک های خصوصی احتیاط بیشتری کردند و یا ایناعطای تسهیلات نسبت به بانک

 .اندکرده

 توزیع تسهیلات اعطایی سیستم بانکی: (11) جدول شماره
  

 مانده از سهم (درصد) رشد درصد (الیر ونیلیتر) باراتاعت مانده  

 آذر شرح

1933 

 آذر

1931 

 آذر

1931 

 1931 آذر

 آذر به

1933 

 1931 آذر

 آذر به

1933 

 آذر 1931 آذر 1933 آذر

1931 

 %111,1 %111,1 %111,1 %10,4 %63,2 3،311,2 3،332,1 6،213,2 بانکی سیستم

 %01,4 %43,1 %42,3 %61,1 %31,2 6،113,3 1،223,1 1،622,0 *یخصوص های بانک

 %42,2 %01,3 %01,1 %11,6 %61,2 1،313,1 1،161,1 1،303,6 دولتی های بانک

 %63,1 %31,6 %62,3 %11,3 %30,3 1،131,2 1،160,2 102,3 دولتی تخصصی های بانک

 %13,0 %61,1 %66,1 %3,6 %11,3 120,2 111,4 030,1 دولتی تجاری های بانک

 .بانک مرکزی: منبع
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ها باعث بانک دارمسألهکه در بخش پولی نیز اشاره شد، وضعیت رکود عمومی و به تبع آن افزایش مطالبات گونه  همان

سیستم بانکی  دارمسألهمیزان مطالبات . ها با احتیاط بیشتری به اعطای تسهیلات بپردازندشده است که که بانک

تریلیون ریال   33101، در کل سیستم بانکی به 1131در پایان شهریور ( الوصولسررسید گذشته، معوق و مشکوک)

. اند را به خود اختصاص داده دارمسألهدرصد از کل مطالبات  15های دولتی  درصد و بانک 55های خصوصی  بانک. رسید

درصد کل  1101و درصد  1103های تجاری دولتی و تخصصی دولتی به ترتیب سهم بانک ،های دولتیبین بانک در

 .دار بودمسألهمطالبات 

 

 دار سیستم بانکیها از مطالبات مسألهسهم بانک: (12)جدول شماره  
 (درصد) رشد (درصد) دارهلأمس مطالبات مانده از سهم  

 1931/1931 1933/1931 1933/1933 1931 شهریور 1931 1933 1933

%101 111 111 111 111 یبانک ستمیس  101% 101% 

%-101 55 5501 5501 5301 یخصوص هایبانک  101%  101-%  

%108 15 1101 1101 1103 دولتی هایبانک  103-%  103%  

%-201 1103 2305 2801 2803 تجاری هایبانک  102%  101%  

%803 1101 1108 1301 1501 تخصصی هایبانک  308-%  201-%  

 .زیبانک مرک: منبع            

 

این نسبت . به کل تسهیلات در سیستم بانکی افزایش یافت دارمسأله، نسبت مطالبات 1131نخست سال   ماهه ششدر 

 11های خصوصی این نسبت با  در بانک. رسید 1131درصد در شهریور ماه  1101به  1131درصد در پایان سال  1501از 

به نظر  .رسیددرصد  1301درصد افزایش به  15های دولتی با  ککه در بان در حالی ؛درصد رسید 1801درصد افزایش به 

جایی که در علاوه بر این . باشدها  رسد این مسأله تا حدودی در ارتباط با نحوه ارزیابی اعتبار مشتریان توسط بانک می

های  دی که با نرخهای غیر اقتصا شود که طرح نرخ تورم در حال رشد فزاینده است، ثابت نگاه داشتن نرخ بهره باعث می

ناتمام مانده و با شکست  ها که غالباً در نهایت همین طرح. شوند، توجیه اقتصادی پیدا کنند بهره کمتر از تورم بررسی می

 .شوند ها می بانک دارمسألهرویه مطالبات شوند باعث افزایش بی مواجه می

 

 دار به مانده تسهیلات سیستم بانکیات مسألهنسبت مطالب: (19) جدول شماره
تسهیلات مانده به دار مسئله مطالبات نسبت   (درصد) رشد   

1131 شهریور 1131 1183 1188  1183/1188 1131/1183 1131/1131 

یبانک ستمیس  1802% 1108% 1501% 1101% -2102% 301% 1103% 

 %1101 %1101 %2105- %1801 %1302 %1103 %1803 یخصوص هایبانک

 %1501 %805 %2101- %1301 %1101 %1203 %1101 دولتی هایبانک

تجاری هایبانک  2105% 1802% 2105% 2103% -1501% 1203% 2105% 

تخصصی هایبانک  1102% 803% 803% 302% -1108% 101% 101% 

.بانک مرکزی: منبع           
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  استخراج شده است که بر اساس ارت امور اقتصادی و دارایی آمار توزیع شعب سیستم بانکی از فصلنامه بانک وز

    های دولتی به حساب خصوصی شده را کماکان جزو بانک تازهچهار بانک  این آمار .ان شده استبندی قدیمی بیطبقه

 کاهش درصد 1018شود، تعداد شعب سیستم بانکی به میزان ملاحظه می( 11)جدول شماره که در  گونه همان. آوردمی

 1021درصد و  1011های خصوصی و دولتی به ترتیب تعداد شعب بانک .یا به تعبیری تغییری نکرده است یافته است،

   لتی و به تبع آن سیستم بانکی، های خصوصی و دوعدم تغییر تعداد شعب بانک. انددرصد افزایش و کاهش داشته

 . شعبه جدید باشد تأسیسنی بر محدودیت اعطای مجوز برای مب ،1131در سال  علت سیاست بانک مرکزیه تواند بمی

 

 توزیع شعب سیستم بانکی: (13) جدول شماره

سال/شرح  11 به 18 رشد 8818وریشهر 8811 8811 8811 

 %-1,12 11،201 11،221 11،013 11،332 بانكي سيستم

 %1,33 1،664 1،661 1،163 212 يخصوص هايبانك

 %-1,61 12،462 12،421 12،431 12،066 دولتي هايبانك

 .دارایی و اقتصادی امور وزارت بانک، فصلنامه: منبع                       

 

 تهران بورس

 18111 به 1131 اسفند پایان در واحد 25315 از و افتی افزایش درصد 11 تهران بورس کل شاخص ،1131 سال در

 آن، نوسانات دامنه بودن بالا دلیل به را تهران بهادار اوراق بورس فعالیت از دوره این. رسید 1131 نداسف پایان در واحد

 دلیل به) آن ابتدای ماه دو در شاخص( فصلی) رشد وجود با که سال اول ماهه پنج :دکر تقسیم دوره دو به توانمی

 به واحد 25315 از کاهش درصد 802 حدود با و کرد تجربه نزولی روند مجموع در ،(سود تقسیم دوره به نزدیکی

 به واحد 21181 از افزایش درصد 31 حدود با کل شاخص که سال دوم ماهه هفت و رسید مردادماه18 در واحد 21181

 .داشت پرشتابی صعودی روند و رسید سال پایان در واحد 18111

 بود، شده آغاز 1131 سال دوم نیمه در که آن زولین روند ادامه توانمی را اول دوره در بورس کل شاخص کاهشی روند

 حاضر هایشرکت صادراتی محصولات قیمت افزایش آن، دنبال به و خارجی ارزهای قیمت ناگهانی جهش اما. دانست

 در بالایی وزنو ) دارند فعالیت پتروشیمی محصولات و معدنی نفتی، اولیه مواد صادرات زمینه در عمدتاً که بورس در

 . شود برخوردار بالایی رشد از دوره این در بورس کل شاخص شد موجب ،(ارندد شاخص

 این ایران بورس مورد در اما شود،می قلمداد کشورها اقتصادی وضعیت از انعکاسی عنوان به عموماً بورس شاخص رشد

 اقتصاد، های«سرسبد گل» تهران بورس در " بهادار، اوراق بورس سازمان رئیس تعبیر به. ندارد مصداق کاملاً موضوع

 به اقتصادی رکود ای رونق از کاملی نماگر عنوان به تواننمی را تهران بورس شاخص ترتیب بدین 1."شودمی معامله

( 1131 سال جز به) اخیر سال چند در کهحالی در بود تورم نرخ زیر بورس رشد نرخ گذشته هایسال طی. آورد شمار

                                                 
1   . http://www.khabaronline.ir 
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 را تورم با مقایسه در بهادار اوراق بورس شاخص رشد روند (15)جدول شماره  .است بوده تورم از بیشتر شاخص رشد

 :دهدمی نشان

 

 شاخص بورس اوراق بهادار در مقایسه با تورم: (15) جدول شماره
 1931 1931 1933 1933 1934 1932 1935 1933 1939 1932 سال

 18،111 25،313 21،233 12،511 1،331 11،182 3،821 3،153 12،111 11،113 شاخص

 %11 %11 %83 %51 -%21 %1 %1 -%22 %3 %125 رشد شاخص

 %1103 %2108 %1303 %1101 %1108 %2205 %1303 %1102 %1301 %1102 *تورم

 .مرکزی بانک و تهران بهادار اوراق بورس: منبع
 .1131ماه  اسفند ماه نقطه به نقطه تورم *

 

 رغمعلی بهادار اوراق بورس بازدهی دهدمی نشان تورم نرخ با 1131 سال در بهادار اوراق بورس شاخص رشد مقایسه

 انتظارات و گیرد پیشی مرکزی بانک سوی از شده اعلام تورم از اندکی توانسته کشور، اقتصاد بر حاکم رکودی وضعیت

 .سازد برآورده قبولی قابل حد تا را گذارانسرمایه

 بازار ارزش گرفته، صورت معاملات حجم از توانمی بهادار اوراق بورس عملکرد بررسی، مهم هایشاخص دیگر از

 نام P/E نسبت متوسط و نهاآ اسمی ارزش به سهام بازار ارزش نسبت بهادار، اوراق بورس در حاضر هایشرکت سهام

 .برد

 بورس در ریال تریلیون 251 ارزش به تقدم حق و سهم هبرگ میلیارد 8101 تعداد ،1131 اسفند به منتهی ماه دوازده در

 درصد 5/11 معامله، مورد سهام ارزش لحاظ به و درصد 305 تعداد لحاظ به که است گرفته قرار معامله مورد بهادار اوراق

 فندماهاس در ریال میلیارد 1،282،511  از رشد درصد 11 با بازار، در حاضر هایشرکت سهام ارزش. دهدمی نشان رشد

 به بازار ارزش نسبت درصدی11 رشد. افتی افزایش 1131 سال اسفندماه در ریال میلیارد 1،111،138  به 1131 سال

 این در سهام قیمت افزایشی روند از نشان ،1131 اسفند در 101 به 1131 اسفندماه در 203 از آن افزایش و اسمی ارزش

 .دارد سال

. افتی کاهش 1131 سال در واحد 5015 به 1131 سال در واحد 3 از بازار( دسو به قیمت نسبت) P/E نسبت متوسط

 دیگر سوی از. داد نسبت آینده اتفاقات و تحولات به نسبت سهامداران بدبینی و نااطمینانی به توانمی را کاهش این

 رخ تغییرات سال، دوم نیمه در هاشرکت غالب سود بینیپیش مثبت تعدیل دلیل به که نمود تفسیر گونه این توانمی

 .اندنداشته اختیار در سهام قیمت دادن قرار تأثیر تحت منظور به کافی زمان سود، بینیپیش در داده

 برخوردار نسبی رونق از گذشته سال در بهادار اوراق بورس گفت، توانمی کلی طور به اطلاعات و آمار این اساس بر

 در و ارز نرخ غیرمنتظره رشد مرهون را طولانی نسبتاً رکود کی از پس نسبی رونق این بهادار اوراق بورس.  است بوده

 است صنایعی سایر و معدنی هایکانی پتروشیمی، نفت، پالایش زمینه در فعال عمدتاً هایشرکت درآمدی رشد نتیجه

  .شودمی تعیین جهانی بازارهای در هاآن محصولات قیمت که
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 1931وضعیت بازدهی صنایع طی سال : (12) جدول شماره

 .تحلیل از کارشناسان واحد مطالعات اقتصادی/ تهران بهادار اوراق بورس: منبع         
 

 صنایع بازدهی، لحاظ به بورس برتر صنعت ده میان در است، ملاحظه قابل( 13)جدول شماره  در که گونه همان

 کانی پلاستیک، و لاستیک فلزی، محصولات و اساسی فلزات ها،یکان شیمیایی، محصولات نفتی، هایفرآورده

 دیده نیز غذایی و چوبی صنایع نظیر صنایعی میان این در. خوردمی چشم به اکتشاف جز به نفت استخراج و غیرفلزی

 حدود ده،ش یاد صنایع مجموع در. دهندمی اختصاص خود به را مذکور صنعت ده بازار ارزش درصد دو از کمتر شوند،می

 و رشد گفت توانمی بنابراین. دهندمی اختصاص خود به را بهادار اوراق بورس در حاضر سهام ارزش درصد شصت

 به صادراتی محصولات قیمت تغییر از واقعی، تولید رشد و داخلی تورم از بیشتر گذشته، سال در پیوسته وقوع به بازدهی

 .است شده متأثر ریال ارزش کاهش دلیل

 

 درصد بازدهی صنعت ردیف درصد بازدهی صنعت ردیف

 11051 محصولات کاغذی 22 213011 محصولات چوبی 1

 3033 بیمه و بازنشستگی 21 113033 های نفتیفرآورده 2

 3081 سایر معادن 21 123082 شیمیایی 1

 3015 انتشار و چاپ 25 111031 های فلزیکانه 1

 1011 مواد دارویی 23 81083 محصولات فلزی 5

 3012 آلات و تجهیزاتماشین 21 33032 فلزات اساسی 3

 1018 بانک ها و نهادهای پولی 28 31035 لاستیک وپلاستیک 1

 1011 سنگذغال 23 31011 جز قند وشکره غذایی ب 8

 2012 رایانه 11 55011 کانی غیر فلزی 3

 -2021 های برقیدستگاه 11 13052 جز کشف به ستخراج نفتا 11

 -1013 پست و مخابرات 12 11011 چندرشته ای صنعتی 11

 -1035 کاشی و سرامیک 11 11021 سیمان آهک گچ 12

 -11011 قند و شکر 11 11031 هاگذاریسرمایه 11

 -15031 خودرو و قطعات 15 11051 حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات 11

 -11012 وسایل ارتباطی 13 23052 فنی و مهندسی 15

 -18011 ابزار پزشکی 11 22083 هتل و رستوران 13

 -21011 سایر حمل و نقل 18 18033 واسطه گریهای مالی 11

 -15052 پیمانکاری صنعتی 13 18012 مبلمان 18

 -11011 سایر مالی 11 11011 زراعت 13

 -31011 ولات چرمیمحص 11 11012 سازیانبوه 21

    11021 منسوجات 21
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 ارجیبخش خ

 قبل سال مشابه مدت به نسبت که بود دلار میلیارد 801 کشور مثبت یهاپرداخت موازنه ،1131 سال اول ماهه نه طی

 درجه در و نفتی درآمدهای کاهش درصد 11 از ناشی اول درجه در موضوع این .دهدمی نشان کاهش درصد 11 ،آن از

 .است شورک از سرمایه خروج خالص افزایش درصد 11 از ناشی دوم

 به کاهش درصد 53 با 1131 سال نخست ماهه نه در دلار میلیارد 1508 از جاری حساب تراز بررسی، مورد دوره طی

 به است نفتی درآمدهای کاهش از ناشی جاری حساب کاهش. رسید 1131 سال مشابه دوره در دلار، میلیارد 2102

 جبران را نفتی درآمدهای کاهش است نتوانسته خدمات و کالا واردات کاهش و غیرنفتی صادرات افزایش که طوری

 .نماید

 ماهه نه در دلار میلیارد 5202 رقم با مقایسه در که بود دلار میلیارد 2101مثبت   معادل 1131 سال در نیز تجاری تراز

 نفتی دهایدرآم. بود نفتی درآمدهای کاهش نیز امر این دلیل. دادمی نشان کاهش درصد 55 حدود ،1131 سال نخست

 میلیارد 5201 درصد کاهش به 11با  دلار میلیارد 3203 از آن، از پیش سال مشابه مدت به نسبت بررسی مورد دوره در

 .است 1131 سال دوم نیمه از ایران علیه المللیبین هایتحریم تشدید امر این اصلی دلیل .افتی دلار کاهش

 با( 1131 ماه دی) 2112 ژانویه در روز در بشکه میلیون 201 از آمریکا،اداره اطلاعات انرژی  اساس بر خامنفت صادرات

 دسامبر در روز در نفت بشکه میلیون 105 به ،چهار درصد ماهانه متوسط کاهش و توجه قابل هاینشیب و فراز طی

 روز در بشکه رهزا نهصد حداقل از نفت روزانه صادرات ،1131 سال اول ماهه نه در .افتی کاهش( 1131 آذرماه) 2112

 کاهش دلار دو با 1131 سال در نفت قیمت ماهه نه میانگین. است داشته نوسان روز در بشکه میلیون 108 حداکثر تا

  .رسید دلار 111 به دلار 113 از قبل سال مشابه مدت به نسبت

. افتی افزایش( درصد 13 ادلمع) دلار میلیارد 2101 به دلار میلیارد 1801 از مدت، همین طی غیرنفتی صادرات مقابل در

 طی غیرنفتی صادرات از حاصل درآمدهای رشد دهدمی نشان غیرنفتی صادرات اجزای روی بر شده انجام هایبررسی

 سبب ایران پتروشیمی و نفت تحریم رسدمی نظر به 3.است بوده معدنی خام مواد صادرات رشد از ناشی عمدتاً 31 سال

 . شود منتقل معدنی مواد به نفت از ،فروشی خام سیاست از بخشی شده

 5803 از و داشت کاهش درصد15 حدود آن، از قبل سال مشابه مدت با مقایسه در کالا واردات گزارش، مورد دوره طی

 ارز تخصیص منظور به وارداتی کالاهای بندیاولویت آن، نرخ افزایش ،بازار در ارز کمبود .رسید دلار میلیارد 1303 به

 به واردات کاهش اصلی دلایل المللیبین و ملی سطح در اقلام برخی واردات در محدودیت ایجاد و ،دلاتیمبا و مرجع

 .روندمی شمار

 آنجا از. رسید دلار میلیارد 105 به دلار میلیارد 308 از کاهش درصد 11 با  مدت این طی خدمات حساب خالص کسری

 افزایش رسدمی نظر به روند،می شمار به خدمات حساب مهم اجزای از مسافرتی خدمات و خارجی هایمسافرت که

                                                 
1 . http://www.opec.org 

2   . http://khabaronline.ir 



15 

 

 خارج هایمسافرت شد سبب که است عواملی از دولتی قیمت به مسافرتی ارز تخصیص در محدودیت ایجاد و ارز قیمت

 .ابدی کاهش نیز خدمات بابت ارزی هایپرداخت خالص کسری متعاقباً و افتهی کاهش کشور از

 1131 سال در دلار میلیارد 308 منفی از رقم این. است بوده منفی همواره سرمایه حساب لصخا گذشته سال چهار طی

 مسدود دلیل به 1131 سال دوم نیمه در شده آغاز ارزی بحران تداوم. رسید 1131 سال در دلار میلیارد 1108 منفی به

 بانک و دولت های دارایی تمام شدن دودمس و سال این ماه دی در اروپا اتحادیه سوی از مرکزی بانک های دارایی شدن

 دلایل مهمترین از ریال ارزش بیشتر افت از عمومی هراس و سال همان ماه بهمن در آمریکا دولت سوی از مرکزی

 خروج شد باعث شد، خواهد پرداخته آن به تفصیل به بعدی بخش در که مذکور ارزی بحران. روندمی شمار به امر این

 . ابدی ادامه همچنان بود، گرفته خود به بیشتری شتاب ،1131 سال در ارز نرخ شوک پی در که کشور از ارز

 از ارز خروج منظور به انتقالات و نقل از بسیاری انجام رهگیری المللیبین هایتحریم وجود دلیل به است ذکر به لازم

 از ارز خروج حجم از توجهی قابل شبخ نتیجه در. است نبوده پذیرامکان بانکی سیستم و مرکزی بانک برای کشور،

   بنابراین. است نگردیده ملحوظ بانک این آمارهای در که گرفته صورت( هاصراف) غیررسمی بازار طریق از کشور

 .کرد ارائه آن از دقیقی برآورد تواننمی

 

 (میلیارد دلار)ها موازنه پرداخت: (14) جدول شماره

 عنوان/شرح
 درصد تغيير عملكرد نه ماهه

8811 8811 8811 8818 11-11 11-11 11-18 

 -%34 %40 %61 13,4 111,2 12,0 23,0 صادرات

 -%44 %03 %60 06,1 36,2 21,3 42,4 صادرات نفتي

 %11 %13 %1 61,3 12,3 12,1 10,1 صادرات غيرنفتي

 -%10 %13 %4 43,3 02,2 43,3 41,4 واردات

 -%00 %36 %23 63,4 06,6 61,1 12 ريتراز تجا

 %34 %36 -%61 -4,0 -2,2 -3,3 -2,6 (خالص)حساب خدمات 

 %431 - - 1,2 1,1 -1,6 1,1 (خالص)حساب درآمد 

 %04 %04 -%00 1,4 1,3 1,6 1,4 حساب انتقالات جاري

 -%02 %121 %112 61,6 40,2 11,1 2,3 حساب جاري

 -%11 %66 %1 -11,2 -3,2 -16,2 -16,2 حساب سرمایه

 %34 -%011 %66 -1,3 -63,6 -3,2 -4,3 اشتباهات و از قلم افتادگي

 -%31 %1260 - 2,1 16,2 1,1 -3,6 (تغيير در ذخایر)موازنه کل 

 %2 %62 -%1 111,4 33,3 11,3 12,2 *مجموع ذخایر ارزي

 .بانک مرکزی: منبع       
 .است دهش استفاده ماهه نه آمار از 1131 سال برای و ماهه 12 ارآم 1131 تا 1188 هایسال برای *           
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 11303 حدود ،1131 سال ماهه نه پایان در کشور ارزی ذخایر ها،پرداخت موازنه بودن مثبت به توجه با مجموع، در

 . دهدمی نشان رشد درصد 801 آن از قبل سال پایان به نسبت که شودمی برآورد دلار میلیارد

 پنجم برنامه 13 ماده اساس بر و 1131 سال در که صندوق، این موجودی ملی، توسعه صندوق عامل مدیر گفته به

 1131 سال پایان در دلار میلیارد 1103 از است، شده منتقل آن به ارزی ذخیره حساب تعهدات و موجودی کلیه توسعه،

 .افتی افزایش 1131ان سال در پای دلار میلیارد 1303 به دلار میلیارد 1101 واریزی مجموع با

 

 ارزی بحران

 در ارزی بحران سریع تشدید و بروز عامل ترینمهم ،1131 سال دوم نیمه در المللیبین هایتحریم تشدید شکبی

 را ایران مرکزی بانک های دارایی ،نفتی تحریم اب ههمرا اروپا اتحادیه ،1131 ماهدی در. رودمی شمار به گذشته سال

 و مرکزی بانک دولت، های دارایی تمام کردن ودمسد به اقدام 1131 ماه بهمن در آمریکا دولت همچنین. نمود مسدود

 .شده است آورده( 18)جدول شماره در  2112های وضع شده در سال لیست تحریم .کرد ایران مالی مؤسسات کلیه

 

 (1931) 2112سال  های ایران درتحریم: (13) جدول شماره

 ملاحظات زمان تصویب مرجع تحریم نوع تحریم

 محدودیت ارائه خدمات بانکی
رییس جمهور 

 آمریکا
2112 

ای محدود شود ارائه خدمات بانکی به ایران به گونه
که فروش نفت و سایر محصولات پتروشیمی از 
ایران و همچنین معاملات شرکت ملی نفت و 

 .سازدشرکت نفتیران را غیرممکن 

 2112 اتحادیه اروپا سوئیفت
های ایران از جمله بانک مرکزی از جامعه بانک

 .ارتباطات میان بانکی جهانی خارج شدند

 2112 اتحادیه اروپا منع انعقاد قراردادهای نفتی با ایران

اتحادیه اروپا منع انعقاد قراردادهای  2112در ژانویه 
ردات نفت توقف وا2112نفتی با ایران و در جولای 
در مجموع اتحادیه اروپا . ایران را به تصویب رساند

روزانه ششصد هزار  بشکه از ایران نفت خریداری 
کرد که یک چهارم کل صادرات نفت ایران را می

 .تشکیل می داد

 2112 اتحادیه اروپا توقف واردات نفت از ایران
علاوه بر این بیمه /توقف واردات نفت از ایران

امل نفت و سایر محصولات های حنفتکش
 .پتروشیمی ایران متوقف شد

 2112 اتحادیه اروپا توقف خدامت بانکی

سازمان بلژیکی سوئیفت در راستای تصمیم اتحادیه 
بانک  18اروپا برای تحریم ایران در معامله با بیش از 

ایرانی را در لیست سیاه خود قرار داد و در مارس 
طور کامل قطع  خدمات خود به ایران را به 2112

 .کرد
 .بازرگانی و صنایع و معادن تهران، اتاق (1132) ثیر اقتصادی آن بر این کشورأها علیه ایران و تگزارش بررسی سطح و کیفیت تحریم: منبع  
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 ،مرکزی بانک ارزی ذخایر انسداد. شد مرکزی بانک ارزی منابع از ایعمده بخش به دسترسی عدم سبب هاتحریم این

 و بالا تورم دهه یک از بیش شد باعث امر این .نمود محدود ارز نرخ کنترل و ارز بازار در دخالت برای را بانک این توان

 ارز نرخ بر را خود اثر تا ابدی مجال ، ایران تجاری طرف کشورهای در هاقیمت ترپائین بسیار رشد با مقایسه در مستمر

 .کند آغاز را خود پرشتاب رشد ناگهان بود، شده داشته نگه پایین مصنوعی طور به هامدت که ارز نرخ و گذارد جای بر

 تفاضل) خالص تورم نرخ ،2111-2112 هایسال زمانی بازه در دهدمی نشان خارجی و داخلی تورم شاخص مقایسه

. است داشته درش درصد 1105 مذکور دوره طی ارز نرخ که حالی در شده برابر 105 تقریباً( خارجی و داخلی تورم نرخ

 کمک با نرخ این دوره این پایان در بوده، برابر آن واقعی نرخ با ارز نرخ دوره، شروع در کنیم فرض چنانچه بنابراین

 .است بوده ارز واقعی نرخ از کمتر برابر 108 کمابیش نفتی، درآمدهای

 .دهدمی نشان را 2112-2112 هایسال طی خالص تورم شاخص و ارز قیمت تغییرات روند، (8)نمودار شماره 
 
 

 2112-2112روند قیمت ارز و شاخص تورم خالص طی دوره : (3)نمودار شماره 

 
               Source: International Financial Statistics (IFS)  

 . است شده سازیشاخص 2112 پایه سال مبنای بر تورم و ارز قیمت فوق، نمودار در مقایسه قابلیت ایجاد منظور به *                          

 
 شود محدود فروشنده ترینبزرگ عنوان به کشور ارز بازار در مرکزی بانک حضور شد سبب ایران بانکی و نفتی تحریم

 اثبات به تجربه به قبلا سیستم این معایب. گردید نرخی چند ارزی سیستم اتخاذ به مجبور مرکزی بانک بالاخره و

 را خود پیش از بیش ارز کمبود بازار، به ارز خریداران هجوم و رسمی ارز نرخ برای تقاضا شدید افزایش با. بود رسیده

 شود نزدیک آن واقعی و انتظار مورد مقدار به ارز نرخ کوتاهی بسیار زمان مدت طی و یکباره شد سبب و ساخت نمایان

                                                 
 .جنوبی کره و سوئیس ترکیه، آلمان، چین، امارات، از عبارتند اندگردیده لحاظ خالص تورم نرخ محاسبه در که ایران تجاری شرکای.   1
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 زیر شرح به 1131 سال در ارزی بحران تشدید دلایل کلی طور به .کند صعود نیز ریال هزار چهل مرز تا دلار قیمت و

 : است

 به خصوصاً ایران اقتصاد شدن پذیرآسیب نتیجه در و آینده در بیشتر هایتحریم اعمال احتمال و هاتحریم تشدید .1

  واردات؛ و نفت درآمد به اتکا دلیل

 که هاییروش از استفاده و اقتصادی مراجع سوی از موضوع اصل مکرر انکار و اجرانشدنی هایقول مردد، واکنش .2

 د؛نزمی دامن اطمینان عدم به

 میلیارد 111 بالای ارزی ذخایر رغمعلی) ذخایر انسداد علت به بازار در جدی دخالت به مرکزی بانک توانایی عدم .1

 مرکزی؛ بانک بالقوه توانایی از شفاف رسانیاطلاع عدم و( دلار

 .است افتهی افزایش اخیر سالیان طی که کشور اقتصاد آینده وضعیت از عمومی هاینینگرا .1

 و پایین به رو روند مسأله این واقعی شاهد. گذشته سالیان طی نفت درآمد به اتکا با نامناسب ارزی سیاست اتخاذ .5

 موازنه در سرمایه حساب لصخا. است آمده( 3)نمودار شماره  در که باشدمی هاپرداخت موازنه سرمایه حساب منفی

 . است  کلان اقتصاد وضع و ارز بازار واقعیات از خوبی بازتاب معمولاً هاپرداخت

 

 (میلیارد دلار) 1931-1931خالص حساب سرمایه طی دوره : (3) شماره نمودار

 
 .بانک مرکزی: منبع           

 
 آن از پیش سال چهار خلاف بر 1181 سال از سرمایه حساب شود،می مشاهده( 3)شماره  نمودار در که گونه همان

 طبعاً. است رسیده 1131 سال در دلار میلیارد 1305 منفی به سال این در دلار میلیون 131 منفی از و باشدمی منفی

 .بود خواهد آن اصلی علل یکایک تدریجی رفتن بین از مستلزم بحران این کاهش

 


